Latvijas Bankas noteikumu projekta ""Noteikumi par binaro iesp&ju ligumiem un
finanSu ligumiem par starpibu" anotacija

Nosaukums Noteikumi par binaro iesp&ju ligumiem un finansu ligumiem par
starpibu
Dokumenta veids Latvijas Bankas noteikumi

IzdoSanas pamatojums | FinanSu instrumentu tirgus likuma (turpmak ari— Likums)
4.2 pants

Meérkis un biitiba Noteikumu projekta mérkis ir stiprinat privato klientu (klients,
kas nav atzistams par profesionalu klientu Likuma 124.! panta
izpratn€) aizsardzibu, nosakot vienotas prasibas finanSu tirgus
dalibniekiem attieciba uz binaro iesp&u ligumu un finansu
ligumu par starpibu (turpmak ari— ligumi par starpibu)
reklam@Sanas, izplatiSanas un pardosanas privatiem klientiem
nosacfjumiem Latvija un no Latvijas.

Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade (turpmak — EVTI) no
2018.gada 1.augusta uz trim méneSiem noteica pagaidu
ierobezojumus ltigumu par starpibu tirdzniecibai, izplatiSanai vai
pardosanai privatiem klientiem®. EVTI 2018. gada 1. novembri?,
2019. gada 1. februart® un 2019.gada 1.maija* uz trim
Mmenesiem atjaunoja pagaidu ierobezojumus ligumu par starpibu
tirdzniecibai, izplatiSanai vai pardosanai privatiem klientiem.

EVTI no 2018. gada 2. julija uz trim ménesiem noteica pagaidu
aizliegumu arT binaro iesp&ju ligumu tirdzniecibai, izplatiSanai
vai pardoSanai privatiem klientiem®. EVTI 2018. gada
2. oktobr®, 2019. gada 2. janvari’ un 2019. gada 2. aprili® uz
trim méneSiem atjaunoja pagaidu aizliegumu binaro iesp&ju
ligumu tirdzniecibai, izplatiSanai vai pardoSanai privatiem
klientiem.

1 EVTI 2018. gada 22. maija lémums (ES) 2018/796 par cenu starpibu ligumu pagaidu ierobeZo$anu Savieniba
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014 40. pantu.

2 EVTI 2018. gada 23. oktobra lémums (ES) 2018/1636 par pagaidu ierobeZojuma atjauno$anu un groziSanu
attieciba uz lémumu (ES) 2018/796 par cenu starpibas ligumu izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

3 EVTI 2019. gada 23. janvara lemums (ES) 2019/155, ar ko atjauno pagaidu ierobeZojumu par cenu starpibas
ligumu tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardo$anu privatajiem klientiem.

4 EVTI 2019. gada 17. aprila 1émums (ES) 2019/679. ar ko atjauno pagaidu ierobeZojumu par cenu starpibas
ligumu tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardo$anu privatajiem klientiem.

5 EVTI 2018. gada 22. maija lémums (ES) 2018/795 uz laiku aizliegt binaro opciju tirdzniecibu, izplatiSsanu un

ardoSanu privatajiem klientiem Savieniba saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014

40. pantu.

6 EVTI 2018. gada 21. septembra lémums (ES) 2018/1466 par pagaidu aizlieguma atjauno$anu un grozianu
attieciba uz lémumu (ES) 2018/795 par binaro opciju tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

7 EVTI 2018. gada 14. decembra lémums (ES) 2018/2064, ar ko atjauno pagaidu aizliegumu par bindro opciju
tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem.

8 EVTI 2019. gada 22. marta lémums (ES) 2019/509, ar ko atjauno pagaidu aizliecumu par biniro opciju
tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1031%2801%29&qid=1720713203199
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1031%2801%29&qid=1720713203199
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0131%2801%29&qid=1720713986715
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0131%2801%29&qid=1720713986715
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0430%2801%29&qid=1720714196975
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0430%2801%29&qid=1720714196975
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X0601%2801%29&qid=1720716785699
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X0601%2801%29&qid=1720716785699
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X0601%2801%29&qid=1720716785699
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1001%2801%29&qid=1720717071534
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1001%2801%29&qid=1720717071534
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X1227(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X1227(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32019X0327(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32019X0327(01)
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Visu minéto EVTI 1@émumu darbibas termin$ ir beidzies, jo
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija
regulas (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu tirgiem un ar
ko groza regulu (ES) Nr.648/2012 (turpmak— Regula
Nr. 600/2014) 40.pantu EVTI ir pieskirtas tikai pagaidu
intervences tiesibas. Savukart Eiropas Savienibas dalibvalstu
(turpmak — dalibvalsts) kompetentajam iestadém Regulas
Nr. 600/2014 42. pants paredz Iidzigas intervences tiesibas, bet
bez termina ierobezojuma.

Saskana ar EVTI Ilegulditaju aizsardzibas un starpnieku
pastavigas komitejas darba grupa sniegto informaciju lielaka
dala dalibvalstu kompetento iestazu, balstoties uz Regulas
Nr. 600/2014 42. panta paredz&tajam tiesibam, Ir pienémusas
nacionalos 1émumus par lidzigiem ierobezojumiem, kadi bija
noteikti ar EVTI [émumiem.

Arl Latvija ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas 2020. gada
4. augusta normativajiem noteikumiem Nr. 119 "Finansu ligumu
par starpibu un binaro iesp&ju ligumu reklaméSanas, izplatiSanas
un pardosanas privatajiem klientiem ierobezojumu normativie
noteikumi" (turpmak — Noteikumi Nr. 119) tika noteikti
lidzvertigi ierobezojumi. Tomér tie zaudés speku 2025. gada
1. janvari, nemot véra Latvijas Bankas likuma parejas noteikumu
3. punkta noteikto.

Saskana ar EVTI publicéto viedokli® ir nepieciesams, lai visu
dalibvalstu uzraudzibas iestades pienemtu lémumus, kas ir
vismaz tikpat stingri ka EVTI [émumi.

Lidz ar to, ievérojot Likuma 4.2panta deleg&umu un
pamatojoties uz Regulas Nr. 600/2014 42. panta paredz&tajam
tiesibam, Latvijas Banka ir izstradajusi noteikumu projektu
"Noteikumi par binaro iesp&ju ligumiem un finansu ligumiem
par starpibu” (turpmak — noteikumu projekts). Noteikumu
projekts péc biitibas nemaina spéka esoSo reguléjumu vai
prasibas, kas Sobrid noteiktas Noteikumos Nr. 119.

Noteikumu projekta prasibas bils piemerojamas finansu tirgus
dalibniekiem, kuri Latvija vai no Latvijas piedava vai varétu
piedavat privatiem klientiem binaro iesp&ju ligumus vai ligumus
par starpibu, t.i., Likuma 3. panta ceturtas dalas 1.-5. punkta
minétos ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz Iigumiem par
starpibu un binaro iesp&ju ligumiem.

Noteikumu projekts ir nepiecieSams, lai ar bridi, kad zaudes
speku Noteikumi Nr. 119, biitu noteikti jauni EVTI lémumiem
lidzigi pastavigi ierobezojumi. Pret&ja gadijuma tas var negativi
ietekmét Latvijas finanSu sist€mas reputaciju un mazinat
Latvijas iegulditaju aizsardzibu. Lai ieguldijumu pakalpojumu
sniegSanas nosacijumi Latvija butu lidzigi ka citas dalibvalstis
un neveidotos biitiskas reguléjuma apiesanas iesp&jas (turpmak —

9 Skat. EVTI 2019. gada 26. marta viedokla par produktu intervences pasakumiem attieciba uz ligumiem par
starpibu, kurus ierosinaja Niderlandes Finansu tirgus iestade,17. punkta "b" apak$punktu.



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-35-43-1780-esma_opinion_under_article_432_mifir_afm_cfds.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-35-43-1780-esma_opinion_under_article_432_mifir_afm_cfds.pdf
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reguléjuma arbitraza), ir nepiecieSams izdot Latvijas Bankas
noteikumus par binaro iesp&ju ligumu un ligumu par starpibu
reklam@Sanu, izplatiSanu un pardosanu Latvija un no Latvijas.

Noteikumu projekts izstradats, pamatojoties uz Likuma 4.2 panta
Latvijas Bankai paredz€tajam tiesibam noteikt finansu tirgus
dalibnieku darbibu regul€josas papildu prasibas, ka art ievérojot
Regulas Nr. 600/2014 42. panta dalibvalstu kompetentajam
iestadem paredzetas intervences tiesibas.

Saskana ar Regulas Nr.600/2014 42.panta 2. punkta
a) apaksSpunktu Latvijas Bankai ir tiesibas ierobezot konkréta
finansu instrumenta piedavasanu Latvija vai no tas, ja Sis finansu
instruments rada ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu
vai rada draudus normalai finansu tirgu vai precu tirgu darbibai
un integritatei vai finanSu sist€émas vai tas dalas stabilitatei
vismaz viena dalibvalsti. Vienlaikus Regulas Nr. 600/2014
42. panta 2. punkta otra dala nosaka dalibvalstu kompetentajam
iestadem tiesibas pienemt ierobezojosu l@mumu piesardzibas
noliikos, pirms finan$u instruments tiek piedavats klientiem.

Ievérojot min&to, Regulas Nr. 600/2014 42. panta paredz&tos
ierobezojumus ir lietderigi noteikt ar¢ja normativa akta (Latvijas
Bankas noteikumu) forma, lai §is prasibas biitu piem&rojamas
gan esoSajiem, gan potencialiem finansu tirgus dalibniekiem un
butu piem&rojamas vairakkart.

Atbilstosi  Regulas  Nr. 600/2014  42.panta 7. punkta
paredzétajam pilnvarojumam Komisijas 2016. gada 18. maija
delegétas regulas (ES) Nr. 2017/567, ar ko Eiropas Parlamenta
un Padomes regulu (ES) Nr. 600/2014 papildina attieciba uz
definicijam, parredzamibu, portfela sablivéSanu un produktu
intervences un poziciju uzraudzibas pasakumiem (turpmak —
Delegéta regula Nr. 2017/567) 21. panta ir noteikti krit€riji un
faktori, kas kompetentajam iestadém jaizverte, lai konstatétu, ka
pastav ievérojamas bazas Regulas Nr. 600/2014 42. panta
2. punkta a) apakspunkta izpratng.

Latvijas Bankas veértéjuma noteikumu projekts atbilst Regulas
Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta mingtajiem nosacijumiem un
Delegétas regulas Nr.2017/567 21. panta nosacijumiem, jO
binaro iespgu ligumu un finanSu ligumu par starpibu
piedavasana Latvija vai no tas rada iev€rojamas bazas par
iegulditaju aizsardzibu. Detaliz€ts izvertejums par noteikumu
projekta atbilstibu Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta un
Delegétas regulas Nr. 2017/567 21. panta nosacijumiem ietverts
anotacijas 1. un 2. pielikuma.

Legitimais meérkis

Noteikumu projekts nepiecieSams, lai ierobeZotu agresivas
ligumu par starpibu un binaro iesp&u ligumu reklaméSanas,
izplatiSanas un pardoSanas panémienus attieciba pret privatiem
klientiem — neprofesionaliem iegulditajiem —, ka ari novérstu
nepiemeérotas informacijas sniegSanu, ka rezultata privatie klienti
varétu neizprast So produktu pamata esoSos riskus. Lidz ar to
noteikumu  projekts nepiecieSams iegulditdju  intereSu




aizsardzibai. Noteikumu projekts izstradats, lai aizsargatu
privatus (neprofesionalus) iegulditajus, jo ligumu par starpibu un
binaro iesp&ju ligumu produkti ir neatbilstosi privata klienta
vajadzibam, proti, tie nav ieguldijumu (uzkrajumu veikSanas)
produkti p&c bitibas, jo tiem drizak piemit azartspéles elementi:
lielas sviras izmantoSana vairakkart palielina zaud&umu
varbiitibu un zaud&umus butiski palielina produkta ieklautie
izdevumi, kas netiek pienacigi atklati; produktu izplatiSanas
panémieni var maldinosa veida parliecinat privatus klientus, ka
tas ir vienkarSs un visiem pieejams veids, ka atri nopelnit,
neinforméjot par butisku zaud€jumu risku un ar Siem darfjumiem
saistito zaud€jumu statistiku. Saskana ar EVTI apkopoto
informaciju 74-89 % privato klientu zaudé naudu, veicot
darTjumus ar ligumiem par starpibu.*®

Latvijas Banka uzskata, ka situacija, kad Latvija varétu palikt
viena no nedaudzam dalibvalstim, kur nav ierobezZoti darjjumi ar
ligumiem par starpibu un bindro iesp&ju ligumiem!!, privato
klientu aizsardziba biis ievérojami apdraud@ta, nemot véra
ligumu par starpibu un binaro iesp&ju ligumu produktu ipatnibas,
to izveido$anas un izplati$anas praksi. Ipasi apdraudgta ir privato
klientu aizsardziba saistiba ar faktu, ka Iigumu par starpibu un
binaro iesp&ju ligumu produkti tiek izplatiti parrobezu
darjjumos, izmantojot interneta pieslégumu, un tajos tiek lauts
ieguldit mazu summu, kas padara pakalpojumu viegli pieejamu
un plasi un atri izplatamu.

Izstradajot noteikumu projektu, tika nemti véra ari EVTI
lémumos miné&tie argumenti, kas pamato, ka esosas Eiropas
Savienibas regulativas prasibas un uzraudzibas pasakumi nav
pietiekami, lai efektivi noverstu privato klientu, kas iesaistas
ligumu par starpibu un binaro iesp&u ligumu darifjumos,
aizsardzibas trikumus.

Nemot véra minéto, Latvijas Banka uzskata, ka ligumu par
starpibu uUn binaro iesp&ju ligumu ierobezojumiem ir legitims
meérkis (citu personu tiesibu aizsardziba), lai ieguldijumu
pakalpojumu sniegSanas nosacijumi un klientu aizsardziba
Latvija butu lidziga ka citas dalibvalstis un neveidotos
reguléjuma arbitraza.

Samerigums Noteikumu projekta paredzetie ierobezojumi attieciba uz
ligumiem par starpibu un binaro iesp&ju Iigumiem ir lidzigi
EVTI lémumos noteiktajiem ierobeZojumiem un citu dalibvalstu
pienemtajiem ierobezojumiem. Lidz ar to, sniedzot parrobezu
pakalpojumus, tirgus dalibniekiem bts lidzvertigi pakalpojumu
sniegSanas noteikumi gan Latvija, gan citas dalibvalstis,
neveidosies regulgjuma arbitraza un nepastavés nekada

W EVTI 2018. gada 22. maija lémuma (ES) 2018/796 par cenu starpibu ligumu pagaidu ierobeZo$anu Savieniba
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014 40. pantu 35. apsvérums.

11 pgc EVTI timeklvietng pieejamas informacijas, tikai Belgija, Rumanija un Slovakija Iidz §im nav noteikti Iidzigi
ierobezojumi.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)

diskriminacija, salidzinot Latvijas pakalpojumu sniedz€jus ar
pakalpojumu sniedzgjiem citas dalibvalstis.

Regulas Nr. 600/2014 42. panta 6. punkts nosaka dalibvalsts
pienakumu atcelt savu I€mumu par produktu ierobezojumiem, ja
apstakli, kas bija par pamatu l€muma pienems$anai, vairs
nepastav. Ja apstakliem, kas pamato ligumu par starpibu un
binaro iesp&ju ligumu ierobezojumu nepiecieSamibu, biitu
1slaicigs raksturs, piemérota ierobezojumu juridiska forma
varétu but Latvijas Bankas lemums (visparigais administrativais
akts), kas visiem tirgus dalibniekiem bitu saisto$s un butu
regulari parskatams. Tomér, nemot vera, ka ierobezojumu
pamatojosiem apstakliem ir patstavigs raksturs (ligumi par
starpibu un binaro iesp&ju ligumi p&c Tpasibam neatbilst privato
Klientu interesém), konkrétaja situacija ir lietderigak izdot
Latvijas Bankas noteikumus, nosakot ierobezojumus uz
nenoteiktu laiku. Noteikumi var tikt atcelti vai parskatiti
gadijuma, ja tirgii tiks izveidoti jauni ligumi par starpibu un
binaro iesp&ju ligumu produkti ar citam ipasibam, kas bis
atbilstosas privato klientu interesém.

Nemot véra min&to, Latvijas Banka secina, ka ierobezojumi ir
samerigi, jo:

1) ar noteikumu projektu tiek sasniegts legitimais mérkis (citu
personu tiesibu aizsardziba);

2)citi  alternativie  risinajumi  (piem&ram,  vispariga
administrativa akta izdo$ana) nesasniegtu legitimo mérki tada
pasa kvalitate;

3) pozitiva ietekme uz privato klientu aizsardzibu bas lielaka
neka negativa ietekme uz ieguldijumu pakalpojumu sniedzgjiem,
ierobeZzojumiem nav diskrimingjoSas ietekmes uz citu valstu
parrobezu ieguldijumu pakalpojumu sniedz€jiem Latvija vai
Latvija dibinatiem ieguldijumu pakalpojumu sniedz&jiem, kas
sniedz parrobezu pakalpojumus citas dalibvalstis, ka ar1 prasibu
pastavigais raksturs ir pamatots ar ligumu par starpibu un binaro
iesp€ju ligumu 1pasibam.

Speka stasanas

Nakamaja diena pec public€Sanas oficialaja izdevuma "Latvijas
Vestnesis".

letekme uz Latvijas
Bankas budzetu

Nav.

Administrativa sloga un
izmaksu novértejums
(tirgus dalibniekiem)

Noteikumu projekts nerada jaunas administrativas izmaksas vai
jaunu administrativo slogu finanSu tirgus dalibniekiem,
salidzinot ar Noteikumiem Nr. 119.

Saistitie dokumenti

1. Likums.

Regula Nr. 600/2014.
Delegéta regula Nr. 2017/567.
Noteikumi Nr. 1109.

EVTI 2018. gada 22. maija lemums (ES) 2018/796 par cenu
starplbu ligumu pagaidu ierobezoSanu Savieniba saskana ar
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Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014
40. pantu.

6. EVTI 2018. gada 23. oktobra lemums (ES) 2018/1636 par
pagaidu ierobeZojuma atjaunoSanu un groziSanu attieciba uz
lémumu (ES) 2018/796 par cenu starpibas ligumu izplatiSanu
vai pardoSanu privatajiem klientiem.

7. EVTI 2019. gada 23. janvara lemums (ES) 2019/155, ar ko
atjauno pagaidu ierobeZzojumu par cenu starpibas ligumu
tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

8. EVTI 2019. gada 17. aprila 1émums (ES) 2019/679, ar ko
atjauno pagaidu ierobeZzojumu par cenu starpibas ligumu
tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

9. EVTI 2018. gada 22. maija 1émums (ES) 2018/795 uz laiku
aizliegt binaro opciju tirdzniecibu, izplatiSanu un pardoSanu
privatajiem klientiem Savieniba saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014 40. pantu.

10. EVTI 2018. gada 21. septembra lémums (ES) 2018/1466
par pagaidu aizlieguma atjaunoSanu un groziSanu attieciba uz
[émumu (ES) 2018/795 par binaro opciju tirdzniecibu,
izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

11. EVTI 2018. gada 14. decembra Iémums (ES) 2018/2064, ar
ko atjauno pagaidu aizliegumu par binaro opciju tirdzniecibu,
izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem.

12. EVTI 2019. gada 22. marta lémums (ES) 2019/509, ar ko
atjauno pagaidu aizliegumu par binaro opciju tirdzniecibu,
izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem.

SaskanoSana ar Eiropas
Centralo banku

Noteikumu projektu nav nepiecieSams saskanot ar Eiropas
Centralo banku.

SaskanoSana ar citam
publiskam un privatam
personam

Noteikumu projekts 2024.gada 28. augusta tika publicéts
Latvijas Bankas timeklvietnes www.bank.lv sadalas "Tiesibu
akti"  apakSsadala  "Sabiedribas  lidzdaliba",  aicinot
priekslikumus iesniegt lidz 2024. gada 11. septembrim.

Vienlaikus par noteikumu projektu un notiekoSo sabiedribas
lidzdalibu tika inform&ta Latvijas FinanSu nozares asociacija,
visas ieguldijumu brokeru sabiedribas un Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestade.

P&c sabiedribas lidzdalibai noteikta termina beigam noteikumu
projekts tika iesniegts izskatiSanai Latvijas Bankas konsultativas
finan3u tirgus padomes séde.

SaskanoSanas rezultati

Sabiedribas lidzdalibas rezultata par noteikumu projektu netika
sanemti iebildumi vai priekslikumi.

Noteikumu projekts 2024. gada 1. oktobrt tika izskatits Latvijas
Bankas konsultativas finansu tirgus padomes sédeé, kura par
noteikumu projektu netika sanemti iebildumi vai priekslikumi,
atbalstot noteikumu projekta iesniegSanu apstiprinasanai
Latvijas Bankas padomég.
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Noteikumu projekta apstiprinasanu bez nepiecieSsamibas sanemt
atkartotu Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades viedokli atbilstosi
Regulas Nr.600/2014 42.panta 3.punkta noteiktajam
2024. gada 27. novembri atbalstija Eiropas Vertspapiru un tirgu
iestades legulditaju aizsardzibas pastaviga komiteja (Investor
Protection Standing Committee).




1. pielikums
Latvijas Bankas noteikumu projekta anotacijai

Pieradijumi Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta un Delegétas regulas Nr. 2017/567
21. panta nosacijumu izpildei attieciba uz prasibam binaro iesp&ju ligumiem

1. Noteikumu projekts ievies produktu intervences prasibas nacionala Itmeni, kuru bitiba un
binaro iesp&ju ligumu tirdzniecibai, izplati§anai vai pardosanai privatiem klientiem? un EVTI
2018. gada 2. oktobri'3, 2019. gada 2.janvari** un 2019. gada 2. aprili*® uz trim ménesiem
atjaunotos pagaidu aizliegumus binaro iesp&ju ligumu tirdzniecibai, izplatiSanai vai pardoSanai
privatiem klientiem (turpmak — EVTI binaro iesp&ju ligumu intervences 1émumi), ko uz laiku
pieméroja visas dalibvalstts. Liela dala no EVTI apsvérumiem saistiba ar binaro iesp&ju ligumu
intervenci attiecas uz §a instrumenta ieZimém un biatibu. Sie apsvérumi ir vienlidz butiski
Latvijas Bankas paSas veiktajai analizei. Latvijas Banka cie$i sadarbojas ar EVTI, analizgjot un
novértgjot pieradijumus, kas bija EVTI binaro iesp€u ligumu intervences pamata, un ir
izvertejusi EVTI apkopotos pieradijumus.

2. Latvijas Bankas noveérté§jums par noteikumu projekta atbilstibu Regulas Nr. 600/2014
42. panta 2. punkta minétajiem krit€rijiem balstas uz analizi un pieradijumiem, kurus EVTI ir
ieguvusi, novertgjot atbilstibu Regulas Nr. 600/2014 40. panta 2. punkta nosacijumiem. Tas
ietver pieradijumus un analizi, kas izklastita:

a) EVTI binaro iesp&ju ligumu intervences 1émumos, kuros ir izklastiti pieradijumi no visam
dalibvalstim saistiba ar binaro iesp&ju ligumu pardoSanu privatajiem klientiem parrobezu
meroga;

b) EVTI veiktaja produktu intervences analizé attieciba uz binaro iespgju ligumiem?®.

3. Latvijas Bankas noveértgjums, kas izklastits turpmak, ir balstits uz bitiskiem pieradijumiem,
ko ieprieks€jos gados savakusas citu dalibvalstu uzraudzibas iestades un EVTIL.

Ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu (Regulas Nr. 600/2014 42. panta
2. punkta a) apakspunkts)

4. Regulas Nr.600/2014 42.panta 2. punkta a) apakSpunkta ir noteikts, ka kompetenta
iestade (tatad ar1 Latvijas Banka) var noteikt prasibas, ja tai ir pamatots iemesls uzskatit, ka
finanSu instruments, struktur€tais depozits, darbiba vai prakse rada ievérojamas baZas par
iegulditaju aizsardzibu. Nosakot, vai pastav ievérojamas baZas par iegulditaju aizsardzibu,
Latvijas Banka ir izveértgjusi faktorus un kritérijus, Kuri uzskaititi Delegétas regulas
Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta. Nemot véra attiecigos faktorus un krit€rijus, Latvijas Banka
ir secinajusi, ka pastav biitiskas bazas par iegulditaju aizsardzibu talak izklastito iemeslu del.

12 EVTI 2018. gada 22. maija lemums (ES) 2018/795 uz laiku aizliegt binaro opciju tirdzniecibu, izplatianu un
pardoSanu privatajiem klientiem Savieniba saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014

40. pantu.

13 EVTI 2018. gada 21. septembra lemums (ES) 2018/1466 par pagaidu aizlieguma atjauno$anu un grozisanu
attieciba uz lémumu (ES) 2018/795 par binaro opciju tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

14 EVTI 2018. gada 14. decembra 1émums (ES) 2018/2064, ar ko atjauno pagaidu aizliegcumu par biniro opciju
tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem.

15 EVTI 2019. gada 22. marta 1émums (ES) 2019/509, ar ko atjauno pagaidu aizliegumu par binaro opciju
tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem.

16 EVTI 2018. gada 1. jiinija dokuments Nr. ESMA50-162-214 "Produktu intervences analize — pasakumi attieciba
uz binaro iesp&ju ligumiem".



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X0601%2801%29&qid=1720716785699
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X0601%2801%29&qid=1720716785699
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X0601%2801%29&qid=1720716785699
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1001%2801%29&qid=1720717071534
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1001%2801%29&qid=1720717071534
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X1227(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X1227(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32019X0327(01)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32019X0327(01)

5. Binaro iesp&ju ligums ir finansu instruments, par kuru veic norékinus nauda un kurs paredz,
ka fiks€tas naudas summas samaksa ir atkariga no ta, vai, beidzoties atvasinata finansSu
instrumenta terminam, vai pirms $a termina beigam notiek viens vai vairaki konkréti ar pamata
eso$a vertspapira cenu saistiti notikumil/ (pieméram, beidzoties liguma terminam, pamata
esosais vertspapirs ir sasniedzis noteiktu cenu (turpmak — norunas cena)).

6. Binaro iesp&ju ligumi sniedz iegulditajam iesp&ju likt likmi uz to, ka iestasies noteikts ar
liguma pamata esos$a vertspapira (piemeram, akcijas, valiitas, preces vai indeksa) cenu, [imeni
vai vertibu saistits notikums. Ja notikums neiestajas, iegulditajs zaude savu naudu (proti, ligums
noslédzas ar zaud€jumiem). Ja notikums iestdjas, l[iguma naudas summa tiek izmaksata vai
ligums paliek spéka, paredzot iesp&ju sanemt naudas summu, ja notiek atsevisks notikums
(ligums noslédzas ar pelnu). Saja zina binaro iespgju ligumus var uzskatit par "ja/ne
priekslikumiem". Biezi vien "ja/n€ priekslikums™ attiecas uz to, vai pamata esosa vértspapira
cena, beidzoties binaro iesp&ju Iiguma terminam, parsniedz vai ir zemaka par norunas cenu.

7. Latvijas Banka piekrit EVTI bazam par to, ka binaro iesp&ju ligumi nenodroSina nekadas
privato klientu vajadzibas saistiba ar realiem ieguldijumiem®® (atskiriba no citu veidu iesp&ju
ligumiem, kuriem var bt bitiska nozime, ierobezojot noteiktu aktivu radito risku). Latvijas
Banka arT pievienojas EVTI bazam par riskiem, kas saistiti ar binaro iesp&ju ligumiem
raksturigajam iezimém, ka arT par "iebiivétajiem" un neparvaldamajiem interesu konfliktiem,
kas saistti ar o produktu piedavasanu privatajiem klientiem. Sos riskus bieZi pastiprina binaro
iesp&ju ligumu pardeveju izmantotas agresivas pardosanas metodes.

8. Vairakas dalibvalstu uzraudzibas iestades ir noradijusas, ka Sie produkti veicina atkaribu no
azartspélém. Pieméram, Lieclbritanijas Finansu parvaldibas iestades (turpmak — UK-FCA)
veikts pétijums apliecina, ka atseviski iegulditaji dazu dienu vai nedélu laika izdara daudzas
likmes, neraugoties uz to, ka kumulativi zaudé naudu. P&étijuma arT tika konstatéts, ka binaro
iesp&ju ligumu un azartspélu produktu pelnas struktiira un laika periods ir loti lidzigs,!® EVTI
binaro iesp&ju ligumu intervences 1@émumos noradits, ka §is bazas ir istenojusas vairakas
jurisdikcijas un lielaka dala privato klientu $ajas jurisdikcijas parasti zaudg naudu.?

Binaro iesp€&ju ligumu sarezgitibas pakape (Delegétas regulas Nr. 2017/567 21. panta
2. punkta a) apakspunkts)

9. Binaro iesp&ju ligumi ir sarezgiti finansu instrumenti.?! Cenu struktiiras sarezgitiba rada
véra nemamu informacijas asimetrijas risku starp pardevéjiem un privatajiem klientiem,
tadgjadi radot biitiskas bazas attieciba uz iegulditaju aizsardzibu. Turklat vairaku binaro iespgju
ligumu iezimju d&l tie ir sarezgiti instrumenti, un privatajiem klientiem tos ir griiti izprast.??

10. Binaro iesp&ju Iigumu pardeveji parasti nosaka binaro iesp&ju ligumu cenu, pamatojoties
uz tirgus vai citadi modelétu konkréta notikuma varbiitibu pirms starpibas vai cita veida

7 Parasti zemaka no divam monetarajam pelnam ir nulle, bet tam ta nav jabiit obligati. Binaro iesp&ju ligumi
atskiras no citiem spekulativiem produktiem, kurus pardod privatajiem klientiem (pieméram, ligumiem par
starpibu), jo maksajums ir iepriek§ noteikta monetara summa, kas nav tie$a veida saistita ar pamata eso$a
vertspapira cenas, [Tmena vai vertibas izmainu apmeéru.

18 EVTI 2018. gada 22. maija binaro iesp&ju ligumu intervences lémuma 13. apsvérums.
19 EVTI 2018. gada 22. maija binaro iesp&ju ligumu intervences lémuma 13. apsvérums.
20 EVTI 2018. gada 22. maija binaro iesp&ju ligumu intervences 1émuma 13. apsverums.

21 Saskana ar Finan3u instrumentu tirgus likuma 126.2 panta divpadsmitas dalas 1. punktu un Delegétas regulas
Nr. 2017/565 57. pantu binaro iesp&ju ligumi neatbilst attiecigajiem kriterijiem, lai tos uzskatitu par vienkarsiem
finansu instrumentiem.

22 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 16. apsvérums.
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maksajuma par darfjjumu piem&roSanas katram iesp&ju ligumam, radot klientam negativu
paredzamo pelnu.

11. ST binaro iespgju liguma cenu struktiira privatajiem klientiem rada vairakas problémas.
Cenu struktira privatajiem klientiem 1pasi rada vajadzibu precizi novertét iesp&ju liguma
vertibu saistiba ar atsauces notikuma paredzamo varbiitibu. Lai gan privatie klienti var izmantot
parastus izp&tes un cenas noteikSanas rikus (pieméram, lai noteiktu binaro iesp&ju liguma cenu),
tie salidzinajuma ar pardev&jiem saskaras ar ievérojamu informacijas asimetriju. Pardevejiem
ir daudz lielakas iesp€jas piekliit informacijai un sist€émam, lai pienacigi noteiktu So produktu
cenu un vértibu. Konkrétak, binaro iesp&ju liguma pardevéji var piekltt vesturiskajiem cenas
datiem saistiba ar konkréto pamata esoSo veértspapiru (piem&ram, birzas vai komerciala datu
sniedz&ja fiks€tai informacijai par cenu izmainam), kas privatajiem klientiem parasti nav
pieejama. Binaro iesp&ju liguma pardevéjiem parasti ir art daudz lielaka pieredze ligumu cenu
noteikSanas joma neka privatajiem klientiem, un ir daudz lielaka iesp€ja, ka tie biis izstradajusi
sarezgitas cenu noteikSanas metodes. Privatie klienti var arT nesaprast, ka tad, ja operacijas
termins ir loti Tss vai ja pozicija tiek slégta Tsi pirms termina beigam, faktoriem, kas ir izmantoti
iesp&ju liguma cenas noteikSanai (piem&ram, vésturiskajam svarstigumam), ir maza ietekme uz
iesp&ju liguma vertibu. Tas ierobezo privato klientu sp&ju pienacigi novertet iesp&ju ligumu pat
tad, ja tie izmanto pieejamos cenas noteikSanas rikus. Turklat, nemot véra starpibu un citu
maksu par darfjumiem piemé&roSanu, privatajiem klientiem, lai tie no operacijam gatu pelnu, no
ieguldijumiem bittu regulari jagiist pelna, kas parsniedz paredzamas pelnas apméru. Tapec
privatajiem klientiem ir gruti veikt ar informaciju pamatotu produkta riska un pelnas
novertgjumu.

12. Kopiga ietekme, ko rada cenas struktira un maksu par darfjumu pieméroSana katrai
operacijai, ir tada, ka vairakums privato klientu kopuma zaud€ naudu (lai gan tie giist istermina
pelnu) un pardevéji, kas parasti ir tieSi operacijas darjjuma partneri, ilgtermina gtst pelnu no
klientiem, pateicoties to zaud&jumiem operacijas un samaksatajam maksam par darfjumiem.?®

13. Dazi pardevéji piedava pastavigu dubulto cenu noteikSanu un iesp&u klientiem
pievienoties un izstaties no operacijas binaro iespéju liguma termina laika. Sada gadijuma
klients var izstaties no operacijas pirms binaro iesp&ju liguma termina beigam, pardodot to
atpakal pardevejam vai citadi zaudgjot nosacito maksajumu termina beigas. Pret1 klients sanem
kadu maksajumu no pardevéja atbilstosi pardevéja piedavatajai pastavigajai cenai atkariba no
atSkiribas starp pamata esosa vertspapira aktualo tirgus cenu un fikséto vienoSanas cenu, ka ar1
termina beigam.

14. Pastavigas dubultas cenas noteikSana ir papildu elements, ko var piedavat binaro iesp&ju
ligumu pardevéji. Sis elements padara situaciju vél sarezgitaku, jo privatajiem klientiem ir griiti
pienacigi novertet Sos produktus vai giit pozitivu pelnu no ieguldijuma. Tas skaidrojams ar
apstakli, ka privatajiem klientiem biitu pastavigi jauzrauga cena un japrognozeé paredzamais
rezultats. Turklat izstasanas no operacijas un jaunas operacijas sakSana klientam rada papildu
izmaksas, jo piedavajuma cenai tiek piemérota starpiba vai tiek ickaséta maksa par darfjumu.?

15. Turklat Eiropas Savieniba privatie klienti parasti veic ieguldijumus arpusbirzas binaro
iesp&ju ligumos. Lidz ar to binaro iesp&ju ligumu cena, izpilde un norékini nav standartizéti.
Tas pasliktina privato klientu sp&ju izprast ar produktu saistitos nosacijumus. Sis apstaklis
papildus atSkirigajiem "ja/n€ prieksSlikumu" veidiem, kas ir binaro iesp&ju liguma pamata,
sarezgitajai cenu noteikSanas struktiirai (kas dazkart ietver dubultas cenas noteikSanu) un vél
sarezgitakiem piedavajumiem (pieméram, iesp&ju ligumiem, kas ietver vairaku binaro iesp&ju
ligumu kopu) palielina $o produktu sarezgitibu un vél vairak mazina klientu sp&ju saprast, ka

23 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 20. apsvérums.

24 EVTI 2018. gada 22. maija binaro iesp&ju ligumu intervences lémuma 22. apsvérums.
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konkrétas viena veida binaro iesp&ju liguma iezimes ne vienmer piemit cita veida binaro iesp&ju
ligumam.

16. Turklat binaro iesp&ju ligumu tirgotajs parasti ir ta privato klientu operaciju darjjuma
partneris un nosaka cenu izpildes bridi un maksajuma termina beigas. Pardeveji ar1 biezi
pieprasa, lai klienti atzitu, ka cenas, kas tiek izmantotas binaro iesp&ju liguma vértibas
noteikSanai, var atSkirties no attiecigaja pamata tirgii pieejamas cenas. Tas nozimé, ka privatie
klienti ne vienmér var parbaudit no tirgotdja sanemto cenu atbilstibu. So faktoru dél privatajiem
klientiem ir arkartigi griiti objektivi novertét binaro iesp&ju ligumus. Tade] ar binaro iesp&ju
ligumiem saistita liela sarezgitiba un nepietickama parredzamiba apstiprina, ka pastav butiskas
bazas saistiba ar iegulditaju aizsardzibu.

Binaro iesp€&ju ligumu ipasas iezimes vai sastavdalas (Delegétas regulas Nr. 2017/567
21. panta 2. punkta e) apakSpunkts)

17. Binaro iesp&ju ligumi parasti ir loti Tsa termina ieguldijumi, kuru termins dazkart beidzas
dazas minttes p&c So ieguldijumu veikSanas, tadé] Sie ieguldijumi p&c biitibas ir loti spekulativi.
Binaro iesp&ju ligumu binaro rezultatu raksturs nozimg, ka Sie ligumi tiek izmantoti galvenokart
spekulativiem mérkiem. Fiks€tas monetaras summas vai nulles maksajums ierobezo binaro
iesp&ju ligumu ka riska ierobezoSanas rika veértibu salidzinajuma ar tradicionalajiem iespgju
ligumiem, kas lauj klientam parvaldit vina risku, nosakot griestus vai zemako punktu attieciba
uz konkretu aktivu risku, kuram klients var biit tiesa veida paklauts. To pastiprina binaro iesp&ju
ligumam parasti raksturigais 1sais termins.

18. Turklat binaro iesp&ju ligumu cenas tiek noteiktas atbilstigi notikuma varbiitibai, noradot
pelnu lidzigi ka tradicionalo fiks@tas likmes deribu gadijuma (piem&ram, deribas par sporta
pasakumiem vai véleéSanu rezultatiem). Operacijam parasti ir loti 1ss termin$, un iegulditaji var
giit loti lielu pelnu vai zaudét visu savu ieguldijumu. Sadas pamatipatnibas ir raksturigas ari
azartsp€lu produktiem, kas ir saistiti ar atkaribas raSanos un negativiem rezultatiem
patérétajiem.

19. Ka minéts iepriek$, binaro iesp&u ligumu pardevéji parasti rikojas ka tieSs klienta
operacijas darfjuma partneris, tadgjadi ieklaujot klienta operaciju sava uzskaite. Sis
uznémejdarbibas modelis nostada pardevéja intereses tieSa konflikta ar ta klientu interesém,
tadgjadi palielinot risku, ka pardevejs, beidzoties binaro iesp&ju liguma terminam, varétu
manipulét ar pamata eso$a vertspapira cenu vai paildzinat binaro iesp&ju liguma terminu par
sekundém vai milisekundém, lai izvairitos no maksajuma veikSanas par ligumu. IntereSu
konflikta risks ir 1pasi liels binaro iesp€ju ligumu gadijuma, jo So produktu maksajumu strukttru
nosaka tas, vai pamata esoSais vertspapirs, beidzoties terminam, ir sasniedzis norunas cenu.
Dalibvalstu uzraudzibas iestades arT ir konstatgjusas tadus prakses veidus, kuru ietvaros binaro
iesp&ju ligumu pardevéji galvenajai starpibai saistiba ar pamata esoSo vertspapiru piemero
asimetrisku vai nekonsekventu uzcenojumu, ka rezultata ligums beidzas ar zaud€jumiem, lai
gan citddi ta termina beigas raditu pelnu.?® Turklat izplatiSanas modeliem, kurus EVTI ir
novérojusi $aja tirgus sektora, piemit noteikti un dazkart raksturigi interesu konflikti?®, un
spiediens nodroSinat jaunu klientu pliismu palielina intereSu konfliktu rasanas iesp&ju.

20. Binaro iesp&ju ligumam strukturali ir negativa paredzama pelna, proti, jo vairak darjjumu
tegulditajs veic, jo lielaka iesp€ja, ka tas kumulativi zaud€s naudu. Piem&ram, tada binaro
iesp&ju liguma gadijuma, kura ietvaros pelnas varbiitiba ir 50 % un pelnas likme ir 80 % no

25 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 30. apsvérums.

% EVTI jautajumu un atbilzu saistiba ar ligumu par starpibu un citu spekulativu produktu nodrosinaganu
privatajiem iegulditajiem atbilstigi FinanSu instrumentu tirgu direktivai (ESMA 35-36-794), kas atjauninati
2017. gada 31. marta, 2. sadala ir sikak aplakoti atseviski $adi interesu konflikti.
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iegulditas summas, ja Iigums noslédzas ar pelnu, iegulditajs saskaras ar aptuveni 75 %
varbiitibu ciest kumulativus zaud&jumus 20 darfjumos.?’

21. Lielais risks, ka binaro iesp€ju ligums tiek tirgots spekulativos noliikos un ka starp binaro
iespéju ligumu tirgotajiem un to klientiem pastav interesu konflikts, apstiprina biitisku bazu
pastavésanu attieciba uz iegulditaju aizsardzibu.

Iespéjamo nelabvéligo seku apmers un neatbilstibas starp sagaidamo iegulditaja pelnu
un zaudéjumu risku apmérs (Delegétas regulas Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta b) un
f) apaks$punkts)

22. Pirms binaro iesp&ju ligumu intervences EVTI un dalibvalstu uzraudzibas iestades bija
paudusas bazas par to, ka visa Eiropas Savieniba pieaug to privato klientu skaits, kuri iegadajas
binaro iesp&ju ligumus. Sis bazas apstiprina arT daudzas siidzibas, kas sanemtas no privatajiem
klientiem visa Eiropas Savieniba, kuri ir cietusi ievérojamus zaud&jumus, iegadajoties binaro
iesp&ju ligumus.

23. EVTI analizi par privato klientu paredzamo negativo pelnu?® apstiprina ari dati par privato
klientu ciestajiem zaud&umiem, par kuriem EVTI zinojusas atseviSkas dalibvalstu uzraudzibas
iestades:

a) Kipras Vertspapiru un birzu komisija veica analizi, kura ta aplukoja 10 binaro iesp&ju ligumu
pardevéju binaro iesp&ju ligumu klientu kontu izlasi laikposma no 2017. gada 1. janvara lidz
2017. gada 31.augustam. Ta konstatéja, ka vidgji 87 % klientu kontu S$aja perioda cieta
zaud€jumus. Vidgjie konta zaud&jumi bija aptuveni 480 EUR,;

b) Polijas Finansu uzraudzibas iestade (turpmak — PL-KNF), pamatojoties uz Polijas

ieguldijumu brokeru sabiedribu datiem, konstat€ja, ka 2016. gada naudu zaud€ja 86.3 % un
2017. gada — 86.4 % Klientu;

c) Italijas Nacionala uzn@mumu un birzas komisija (turpmak — IT-CONSOB), pamatojoties uz
2017. gada marta veiktu apsekojumu piecas Eiropas Savienibas ieguldijumu brokeru sabiedribu
filiales, kas aktivi darbojas binaro iesp&ju ligumu joma, konstat€ja, ka Italijas privatie klienti,
kuri veic ieguldijumus binaro iesp&ju ligumos, 2016. gada cieta zaud&umus lidz pat 74 %
apmera, vidéjam zaud€jumu apmeram sasniedzot aptuveni 590 EUR,;

d) UK-FCA, pamatojoties uz sabiedribu parskatu par klientu kontu rezultatiem 2016. gada,
konstatgja, ka 81-85 % klientu kontu zaudgja naudu un ka zaud&jumi vidgji sasniedza 400 Iidz
1200 GBP. Zinotie dati liecina, ka klienti guva pelnu no operacijam, bet cieta zaud€jumus,
nemot véra maksu par darjjumiem ietekmi. Tas liecina, ka klienti, iesp€jams, nesaprot, ka vinu
konta darbibas rezultatus ietekmé maksas par darfjjumiem.

24. Lainovertetu, ka un cik liela m&ra binaro iesp&ju Iigumi rada risku iegulditaju aizsardzibai,
EVTI analiz&ja iegulditaju pelnas sadalfjumu.?® Saja analizé tika identificétas divas svarigas
iezimes.>® Pirma svariga iezime ir augstais ar binaro iesp&ju ligumiem saistitais riska ITmenis:
vispargja binaro iesp&ju ligumu iezime ir tada, ka iegulditajs var zaud@t visu ieguldito summu.

21 Skat. EVTI 2018. gada 1. junija dokumentu Nr. ESMA50-162-214 "Produktu intervences analize — pasakumi
attieciba uz binaro iespgju ligumiem".

28 Skat. EVTI 2018. gada 1. jiinija dokumentu Nr. ESMA50-162-214 "Produktu intervences analize — pasakumi
attieciba uz binaro iesp&ju ligumiem".

29 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 36. apsvérums.

%0 EVTI 2018. gada 22. maija binaro iesp&ju ligumu intervences lémuma 80. apsvérums un EVTI 2018. gada
1. junija dokuments Nr. ESMA50-162-214 "Produktu intervences analize — pasakumi attieciba uz binaro iesp&ju
[igumiem".
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25. Otra iezime — §a produkta negativa paredzama pelna. Atskiriba no finansu ieguldijumiem
binaro iesp&ju ligumu termins parasti ir loti iss un tie nepiedava dalibu pamata esosa vértspapira
vertibas pieauguma. Binaro iesp&ju ligumi nodrosina noteiktu samaksu, ja notiek konkréts
notikums, un $ada zina tie atSkiras no tradicionalajiem iesp&ju ligumiem, ko biezi izmanto riska
ierobezoSanas nolikos. Tipiska iesp&ju liguma maksajums ir atkarigs no pamata esosa
vertspapira cenas izmainam, tiklidz iesp&ju ligums ir naudas izteiksmé (maksajums ir mainigs).
Sim produktam raksturiga iezime ierobezo produkta ka riska ierobeZzo$anas instrumenta vértibu,
turpreti citi iesp&ju ligumu veidi tiek izmantoti, lai izlidzinatu vai ierobeZotu tada aktiva cenu,
ar kuru saistitam riskam sabiedriba vai iegulditajs ir tie3a veida paklauts.3!

26. Turklat apstaklis, ka binaro iesp&ju ligumu termins$ parasti ir 1ss, lauj iegulditajam veikt
vairakas operacijas pec kartas. Tas kopa ar negativo paredzamo pelnu rada situaciju, ka, jo
vairak operaciju iegulditajs veic, jo lielaka varbiitiba, ka tas kumulativi zaud€s naudu. Ta ir
statistiska iezime, kas raksturiga atkartotai operaciju veikSanai ar negativu paredzamo pelnu.

27. Bitiski, ka negativa paredzama pelna parasti ir dala no tirgotaja uznémeéjdarbibas modela
un parasti ir ta paredzamas pelnas avots. Binaro iesp&ju Iigums uzliek ta tirgotajam pienakumu
izmaksat iegulditajam noteiktu summu, ja notiek konkréts notikums, 1idz ar to, lai pardevejs
giitu pelnu, iegulditajam ir jacie§ paredzami zaud€jumi. Turklat pastav iespgja, ka pardeveji
pieméros papildu maksas.

28. Tadu binaro iespgju ligumu gadijuma, kuri tiek piedavati ar dubulto cenu, $adas cenas
nodro$inasana nevar uzlabot iegulditaja paredzamo pelnu, jo pardevéjam biis japiedava cena,
kas tam lauj git paredzamu pelnu. Ja iegulditdji izstajas no operacijas pirms termina beigam,
iegulditaju paredzama pelna ir zemaka neka tad, ja vini piedalas operacija lidz termina beigam.
So papildu paredzamo zaud&jumu apmérs dazadu pardevéju gadijuma atkirsies, bet dubultaja
cena ietvertajai paredzamajai vértibai iegulditajam ir jabiit negativai, tapat ka produkta
sakotngja cena ietvers negativu paredzamo pelnu iegulditajam.

29. Kopgja ietekme atspogulo bitisku binaro iesp&ju ligumu iezimi, ko rada to negativa
paredzama pelpa: ja privatais klients veic loti lielu skaitu ieguldijumu vai ja loti liels skaits
iegulditaju katrs veic vienu ieguldijumu, pelnas varbiitiba ir loti neliela.

30. EVTI analize par binaro iesp&ju ligumu pelnas sadali korelé ar dalibvalstu uzraudzibas
iestazu datiem, izcelot privato klientu lielo risku zaudet bitisku ieguldijumu dalu (biezi vien
visu ieguldijumu) un negativo paredzamo pelnu. Sis Tpatnibas papildina ari vispargja ar binaro
iesp&ju ligumu iezimém saistita sarezgitiba un nepietickama parredzamiba, neapmierinoSa
tirdzniecibas un izplatiSanas prakse, ka ar1 binaro iesp&ju [igumiem raksturigi intereSu konflikti.
Kompensaciju nenodro§ina nekadi atbilstigi ieguvumi. Sis patnibas kopa veido biitisku
kait&juma avotu privatajiem klientiem.3?

31. Saskana ar Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas zinojumu biezakas
jurisdikciju stidzibas saistiba ar atlauju san€musSajiem piedavatajiem cita starpa attiecas uz
produkta darbibas raditajiem (iegulditaju zaud€jumiem), klientu izpratnes trukumu par
produktiem vai sniegtajiem pakalpojumiem (un ar tiem saistitajiem riskiem), gritibam iznemt
lidzeklus, agresivu vai maldino$u pardosanu, ka arT cenas vai operaciju manipulésanu.®

SLEVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 81. apsvérums.
32 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 86. apsvérums.

33 Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas 2016. gada decembra zinojums par tas apsekojumu par
arpusbirzas produktiem ar sviras efektu, 46. Ipp. (https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD550.pdf).



https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD550.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD550.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD550.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD550.pdf
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Finansu darbiba vai finansu prakse iesaistito klientu veids (Delegétas regulas
Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta c) apakSpunkts)

32. Nemot véra binaro iesp&ju ligumu sarezgitibu, ka aprakstits EVTI binaro iesp&ju ligumu
intervences 1émuma, vairakumam privato klientu (atskiriba no profesionalajiem klientiem) ir
griiti pienacigi izprast un novertét faktisko risku, kas rodas, veicot darfjumus ar Siem
produktiem.3* Pieradijumi par dalibvalstu uzraudzibas iestazu novérotajiem zaudéjumiem
privato klientu kontos, kas aprakstiti EVTI binaro iesp&ju ligumu intervences [€muma un
Latvijas Bankas noteikumu projekta, liecina, ka binaro iesp&ju ligumi nav piemgéroti privatajiem
Klientiem.

33. Lai gan binaro iesp&ju ligumi ir sarezgiti produkti, tic (pirms EVTI binaro iesp&ju ligumu
intervences 1émuma) visbiezak tika piedavati privatajiem klientiem, izmantojot elektroniskas
tirdzniecibas platformas un nesniedzot ieguldijumu konsultacijas vai neveicot portfela
parvaldibu.

34. EVTI binaro iesp&ju ligumu intervences 1émuma ir noradits, ka dalibvalstu uzraudzibas
iestades $aja tirgus sektora ir noverojusas agresivus pardosanas pasakumus, ka arT maldinosas
reklamas pazinojumus $aja tirgus nozaré. Tie ietver, piem&ram, sponsoréSanas pasakumu vai
saistibu izmantosanu attieciba uz lielakajam sporta komandam, kas rada maldino$u iespaidu,
ka sarezgiti un spekulativi produkti, piem&ram, binaro iesp&ju ligumi, ir pieméroti privato
klientu tirgum, veicinot vispargjo zZimola nosaukuma atpazistamibu.*®

Tas, cik liela méra finansSu instruments var apdraudét iegulditaju uzticibu finanSu
sistémai (Delegétas regulas Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta v) apakspunkts)

35. Binaro iesp&ju ligumu sarezgitiba kopa ar parredzamibas trikumu, produkta paredzama
negativa pelna iegulditajiem, pamatotu ieguldijuma mérku neesamiba, daudzu tirdzniecibas un
izplatiSanas darbibu maldinoSais un agresivais raksturs, pardevéju intereSu konflikti, ka ari
iesp&jama kait€juma apmeérs veicina privato klientu uzticibas mazinasanos finanSu sistémai.

36. Nemot véra EVTI binaro iesp€ju ligumu intervences [@émuma apliecinato lielo varbitibu,
ka klienti cietis zaudgjumus, iegulditaji, kuriem nav citas pieredzes saistiba ar ieguldijumu
veikSanu finanSu instrumentos un kurus ir piesaistijusi binaro iesp&ju ligumu pardeveju agresiva
tirgvediba, varétu secinat, ka $ie produkti reprezenté visus finansu instrumentus. Sis bazas ir
vel biitiskakas, nemot vera binaro iespgju ligumu pardevéju lielo klientu skaitu un stidzibu
skaitu par $iem produktiem.%

Latvijas Bankas vértéjums par to, vai pastav biitiskas bazas par iegulditaju aizsardzibu

37. Latvijas Banka ir izskatijusi pieradijjumus par binaro iesp€ju ligumu vésturisko pardoSanu
privatajiem klientiem, ka izklastits ieprieks, un ir secindjusi, ka, nepastavot ierobeZojumiem,
kas ietverti pagaidu EVTI binaro iesp&ju ligumu intervences 1€muma, binaro iesp&ju ligumu
pardoSana privatajiem klientiem rada biitiskas bazas par iegulditaju aizsardzibu.

Piemérojamas speka esosas regulativas prasibas saskana ar Eiropas Savienibas tiesibu
aktiem nepietiekami novers konstatetas ieverojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu
(Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apaksSpunkts)

38.  Atbilstosi Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apakspunktam Latvijas Banka ir
vertejusi, vai Eiropas Savieniba speka esos$as regul&joSas prasibas, kas piemérojamas
attiecigajam finanSu instrumentam vai darbibai, nenovérsis draudus. Latvijas Banka ir némusi
veéra piemerojamas speka esosas regulativas prasibas, kas noteiktas Finan$u instrumentu tirgus

3 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 86. apsvérums.
%5 EVTI 2018. gada 22. maija bindro iesp&ju ligumu intervences lémuma 39. apsvérums.

% EVTI 2018. gada 22. maija binaro iesp&ju ligumu intervences lémuma 51. apsvérums.
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likuma, Regula Nr. 600/2014 un Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 26. novembra
regula (ES) Nr. 1286/2014 par komplektétu privato ieguldijumu un apdro§inasanas ieguldijumu
produktu (PRIIP) pamatinformacijas dokumentiem (turpmak — PRIIPs regula). Ipasi tas ietver:

a) prasibu sniegt klientiem atbilsto$u informaciju saskana ar Finan$u instrumentu tirgus
likuma 128. panta piekto un sesto dalu;

b) Finansu instrumentu tirgus likuma 126.2 panta pirmaja un 1.! dala noteiktas atbilstibas
un piemérotibas prasibas;

¢) Finansu instrumentu tirgus likuma 128.2pantda noteiktas labako rezultatu
nodros$inasanas klientam prasibas;

d) produktu parvaldibas prasibas, kas noteiktas FinanSu instrumentu tirgus likuma
127. panta vienpadsmitaja dala un 128. panta 1. un 1.2 dala;

e) PRIIPs regulas 5.—14. panta noteiktas informacijas atklasanas prasibas.

Latvijas Banka uzskata, ka spéka esosas regulativas prasibas pietickami nenovers ievérojamas
bazas par iegulditaju aizsardzibu, kas izriet no binaro iesp&ju ligumu pazimém un EVTI un citu
dalibvalstu uzraudzibas iestazu pieradijumiem par privato klientu vésturiski lieliem
zaud&jumiem.

So jautajumu nevar risinat labak, uzlabojot uzraudzibu vai speka eso$o prasibu izpildi
(Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apaks$punkts)

39. Regulas Nr.600/2014 42. panta 2. punkta b) apakspunkta ir noteikts, ka kompetentas
iestades var veikt §a panta 1. punkta min€tos intervences pasakumus, ja ir pamatots pieradijums,
ka konstatétas ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu nevarétu labak risinat ar uzlabotu
uzraudzibu vai spéka esoSo prasibu izpildi.

Saja dokumenta mingtie pieradijumi rada baZas par to, ka binaro iesp&ju ligumu turpmaka
izplatiSana privatajiem klientiem nelauj pardevejam rikoties klientu interes€s vai sniegt patiesu,
skaidru un nemaldinoSu informaciju. Lidz ar to dazadas individualas uzraudzibas darbibas
nekavgjoties nenodroSinatu, ka tiek noversts turpmaks kait€jums privatajiem klientiem, un
nesniegtu atbilstoSu alternativu prasibu attieciba uz binaro iesp&ju ligumiem noteikSanai.

40. 2019. gada 24. aprili FinanSu un kapitala tirgus komisija bridinaja iegulditajus par
riskantiem ieguldijumu pakalpojumiem, kurus piedava pa talruni (tostarp par binaro iesp&ju
ligumu piedavajumu).®” Finansu un kapitala tirgus komisija iepriek$ bija uzsverusi ar Siem
spekulativajiem produktiem saistitos riskus un publicg€ja EVTI bridinajumus par binaro iesp&ju
ligumiem, ligumiem par starpibu un citiem spekulativiem produktiem. Latvijas Banka ir ciesi
sadarbojusies ar EVTI jautajumos, kas saistiti ar binaro iesp&ju ligumu pardosanu privatajiem
klientiem.

41. Pirms EVTI binaro iesp&ju ligumu intervences lémumu pienemsanas EVTI veica vairakas
nesaistoSas darbibas attieciba uz biitiskajam bazam par iegulditaju aizsardzibu, kas konstatetas
saistiba ar binaro iesp&ju ligumu pardosanu privatajiem klientiem. EVTI ir veikusi uzraudzibas
konvergences darbu un koordingjusi darbu, ko veic kopiga grupa, kas izveidota, lai risinatu
jautajumus, kas saistiti ar vairakiem pardev€jiem, kuri piedava binaro iesp&ju ligumus, ligumus
par starpibu un citus spekulativus produktus privatajiem klientiem parrobezu méroga visa
Eiropas Savieniba. EVTI ir vairakkart noradijusi uz binaro iesp&ju ligumu riskiem iegulditaju
bridinajumos, jautajumos un atbildés un sava atzinuma "FinanSu instrumentu tirgu direktivas
prakse uznémumiem, kas pardod sarezgitus produktus". Neraugoties uz to, ka EVTI ir plasi
izmantojusi savus nesaistoSos instrumentus, lai nodroSinatu piemérojamo spéka esoSo

37 https://www.bank.lv/darbibas-jomas/klientu-aizsardziba/uzmanies-no-krapniekiem/bridinajumi-par-
aizdomigiem-finansu-darijumiem/13901-fktk-bridina-par-riskantiem-iequldijumu-pakalpojumiem-kurus-
piedava-pa-talruni-pievienota-ari-informacija-krievu-valoda



https://www.bank.lv/darbibas-jomas/klientu-aizsardziba/uzmanies-no-krapniekiem/bridinajumi-par-aizdomigiem-finansu-darijumiem/13901-fktk-bridina-par-riskantiem-ieguldijumu-pakalpojumiem-kurus-piedava-pa-talruni-pievienota-ari-informacija-krievu-valoda
https://www.bank.lv/darbibas-jomas/klientu-aizsardziba/uzmanies-no-krapniekiem/bridinajumi-par-aizdomigiem-finansu-darijumiem/13901-fktk-bridina-par-riskantiem-ieguldijumu-pakalpojumiem-kurus-piedava-pa-talruni-pievienota-ari-informacija-krievu-valoda
https://www.bank.lv/darbibas-jomas/klientu-aizsardziba/uzmanies-no-krapniekiem/bridinajumi-par-aizdomigiem-finansu-darijumiem/13901-fktk-bridina-par-riskantiem-ieguldijumu-pakalpojumiem-kurus-piedava-pa-talruni-pievienota-ari-informacija-krievu-valoda
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regulativo prasibu konsekventu un efektivu piem&rosanu, joprojam pastav bazas par iegulditaju
aizsardzibu. Lidz ar to speka esosas prasibas nenovers konstatétas bazas.

Pasakums ir sameérigs, nemot vera identificéto risku buitibu, attiecigo iegulditaju vai
tirgus dalibnieku sareZgitibas pakapi un darbibas iespéjamo ietekmi uz iegulditajiem un
tirgus dalibniekiem, kuri var turét, izmantot vai giit labumu no finanSu instrumenta,
strukturéta noguldijuma, darbibas vai prakses (Regulas Nr. 600/2014 42. panta

2. punkta c) apakSpunkts)

42. Latvijas Banka uzskata, ka ir nepiecieSams noteikt samé&rigas prasibas binaro iesp&ju
ligumu reklamai, izplatiSanai vai pardoSanai privatajiem klientiem. Noteikumu projekta
ietvertas prasibas risina So problému, nodrosinot pienacigu aizsardzibas Itmeni privatajiem
klientiem, kas iegadajas binaro iesp&ju ligumus Latvija vai no tas. Noteikumu projektam nav
tadas negativas ietekmes uz finansu tirgu efektivitati vai iegulditajiem, kas biitu nesamériga ar
ileguvumiem.

43. Tapéc Latvijas Banka uzskata, ka noteikumu projekta ietvertas prasibas, lai ierobezotu Visu
veidu binaro iespgju ligumu reklamu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem, ir
piemerotas, lai noverstu riskus iegulditaju aizsardzibai.

44, Latvijas Banka uzskata, ka nav mazak ierobezojosu pasakumu, Kuri varétu novérst binaro
iesp&ju ligumu galvenas iezimes, kas rada biitiskas bazas par iegulditaju aizsardzibu.

Pasakumiem nav diskrimingéjosas ietekmes uz pakalpojumiem, ko sniedz no citas
dalibvalsts (Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta e) apakSpunkts)

45. Latvijas Banka uzskata, ka noteikumu projekta ietvertajam prasibam nav diskrimin&josas
ietekmes uz pakalpojumiem vai darbibam, kas tiek veiktas no citas dalibvalsts, jo Sie pasakumi
nodroSina vienlidzigu attieksmi pret binaro iesp&ju ligumu tirdzniecibu, izplatiSanu vai
pardosanu neatkarigi no dalibvalsts, no kuras Sie pakalpojumi vai darbibas tiek veiktas.

Apspriesanas un pazino$ana (Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta d) un
) apakspunkts)

46. Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta d) apakSpunkts paredz kompetentajai iestadei
(Latvijas Bankai) tiesibas ierobezot konkrétu finansu instrumentu piedavasanu dalibvalsti vai
no tas, ja kompetenta iestade ir pienacigi apspriedusies ar kompetentajam iestadém citas
dalibvalstis, kuras $1 riciba var€tu ievérojami ietekmé&t. Vienlaikus Regulas Nr. 600/2014
42. panta 3. punkts paredz kompetentajai iestadei pienakumu vismaz meénesi pirms
ierobezojumu stasanas speka detalizeti pazinot pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadém un
EVTI par finan$u instrumentu, uz kuriem ierobezojums attieksies, ierobezojuma veidu un to,
kad tam paredzéts staties spéka, ka ari sniegt pieradijumus, uz kuriem pamatots l€émums
piemérot ierobezojumus un kuri apliecina katra Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta
minéta nosacijuma izpildi. Lai nodroSinatu atbilstibu §im prasibam, Latvijas Banka pirms
noteikumu projekta apstiprinasanas plano konsultéties ar pargjam dalibvalstim un EVTL

47. Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta f) apakSpunkts paredz Latvijas Bankai tiesibas
ierobezot konkrétu finanSu instrumentu piedavasanu dalibvalsti vai no tas, ja ta ir pienacigi
konsultgjusies ar publiskajam struktiiram, kas ir atbildigas par fizisku lauksaimniecibas tirgu
parraudzibu, parvaldibu un regulésanu, kad finansu instruments rada nopietnus draudus pareizai
fiziska lauksaimniecibas tirgus darbibai un integritatei. Latvijas Bankas ieskata binaro iesp&ju
ligumi un ligumi par starpibu nerada nopietnus draudus pareizai fiziska lauksaimniecibas tirgus
darbibai un integritatei. Tadél Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta f) apak$punkts uz
noteikumu projektu nav attiecinams.
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2. pielikums
Latvijas Bankas noteikumu projekta anotacijai

Pieradijumi Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta un Delegétas regulas Nr. 2017/567
21. panta nosacijumu izpildei attieciba uz prasibam finansu ligumiem par starpibu

1. Noteikumu projekts ievies produktu intervences prasibas nacionala Itmeni, kuru bitiba un
tvérums atspogulo EVTI no 2018. gada 1.augusta uz trim méneSiem noteiktos pagaidu
ierobezojumus ligumu par starpibu reklamé&Sanai, izplatiSanai vai pardoSanai privatiem
Klientiem® un EVTI 2018. gada 1. novembri®, 2019. gada 1. februari®® un 2019. gada 1. maija*
uz trim ménesiem atjaunotos pagaidu ierobezojumus ligumu par starpibu tirdzniecibai,
izplatiSanai vai pardoSanai privatiem klientiem (turpmak — EVTI finansu ligumu par starpibu
intervences lémumi), kurus uz laiku pieméroja visas Eiropas Savienibas dalibvalstis. Licla dala
no EVTI apsvérumiem saistiba ar finanSu ligumu par starpibu intervenci attiecas uz $a
instrumenta iezimém un bitibu. Sie apsvérumi ir vienlidz bitiski Latvijas Bankas paSas
veiktajai analizei. Latvijas Banka cieS$i sadarbojas ar EVTI, analiz€ot un novertgjot
pieradijumus, kas bija EVTI finanSu Iigumu par starpibu intervences pamata, un ir izvert&jusi
EVTI apkopotos pieradijumus.

2. Latvijas Bankas novértéjums par noteikumu projekta atbilsttbu Regulas Nr. 600/2014
42. panta 2. punkta min&tajiem kritrijiem balstas uz pieradijumiem un analizi, ko EVTI ir
ieguvusi, noveértéjot EVTI finansu ligumu par starpibu intervences 1émumu atbilstibu Regulas
Nr. 600/2014 40. panta 2. punkta nosacijumiem. Tas ietver pieradijjumus un analizi, kas
izklastita:

a) EVTI finanSu ligumu par starpibu intervences lémumos, kuros ir izklastiti pieradijumi no
visam dalibvalstim saistiba ar ligumu par starpibu pardoSanu privatajiem klientiem parrobezu
meroga;

b) EVTI veiktaja produktu intervences analizé attieciba uz ligumiem par starpibu®?,

3. Latvijas Bankas noveértgjums, kas izklastits turpmak, ir balstits uz bitiskiem pieradijumiem,
ko ieprieksgjos gados savakusas citu dalibvalstu uzraudzibas iestades un EVTIL.

Ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu (Regulas Nr. 600/2014 42. panta
2. punkta a) apakspunkts)

4. Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta a) apaks$punkta ir noteikts, ka kompetenta iestade
(tatad ar1 Latvijas Banka) var noteikt prasibas, ja tai ir pamatots iemesls uzskatit, ka finansu
instruments, strukturétais depozits, darbiba vai prakse rada ievérojamas bazas par iegulditaju
aizsardzibu. Nosakot, vai pastav ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu, Latvijas Banka
ir izvert&jusi faktorus un kritérijus, kuri uzskaititi Delegétas regulas Nr. 2017/567 21. panta

38 EVVTI 2018. gada 22. maija lemums (ES) 2018/796 par cenu starpibu ligumu pagaidu ierobeZo$anu Savieniba
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes regulas (ES) Nr. 600/2014 40. pantu.

39 EVTI 2018. gada 23. oktobra lemums (ES) 2018/1636 par pagaidu ierobeZojuma atjauno$anu un grozisanu
attieciba uz lémumu (ES) 2018/796 par cenu starpibas [igumu izplatiSanu vai pardoS$anu privatajiem klientiem.

40 EVTI 2019. gada 23. janvara lémums (ES) 2019/155, ar ko atjauno pagaidu ierobezojumu par cenu starpibas
ligumu tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

4 EVTI 2019. gada 17. aprila 1émums (ES) 2019/679, ar ko atjauno pagaidu ierobezojumu par cenu starpibas
ligumu tirdzniecibu, izplatiSanu vai pardoSanu privatajiem klientiem.

42 EVTI 2018. gada 1. junija dokuments Nr. ESMA 50-162-215 "Produktu intervences analize attieciba uz finansu
ligumiem par starpibu” (https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-162-
215 product_intervention_analysis_cfds.pdf).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32018X0601(02)
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1031%2801%29&qid=1720713203199
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32018X1031%2801%29&qid=1720713203199
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0131%2801%29&qid=1720713986715
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0131%2801%29&qid=1720713986715
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0430%2801%29&qid=1720714196975
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32019X0430%2801%29&qid=1720714196975
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-162-215_product_intervention_analysis_cfds.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-162-215_product_intervention_analysis_cfds.pdf
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2. punkta. Nemot vera attiecigos faktorus un krit€rijus, Latvijas Banka ir secinajusi, ka pastav
ieverojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu talak izklastito iemeslu del.

5. Ligumi par starpibu ir sarezgiti produkti*®, kuri parasti netiek tirgoti tirdzniecibas vieta. Cenu
noteikSana, tirdzniecibas nosacijumi un norékini Sadiem produktiem nav standartizéti,
pasliktinot privato klientu sp&ju saprast produkta nosactjumus. Turklat ligumu par starpibu
pakalpojumu sniedzgji biezi izvirza prasibu, lai klienti atzist, ka ligumu par starpibu vértibas
noteikSanai izmantotas salidzinamas cenas var atSkirties no cenas, kas ir pieejama attiecigaja
tirgt, kur tiek tirgoti esosSie aktivi, radot privatajiem klientiem griitibas apskatit un parbaudit
datu precizitati par cenam, kas sanemtas no produktu sniedzgja.

6. Izmaksas un maksas, kas piemérojamas Iigumu par starpibu tirdzniecibai, ir sarezgitas, un
privatajiem klientiem tas nav parredzamas. Ipasi privatajiem klientiem parasti ir griiti saprast
un novertét ligumu par starpibu paredzamo ienesigumu, nemot veéra ari sarezgitibu, ko rada
darfjumu maksu ietekme uz $adu ienesigumu. Darfjumu maksas Iigumos par starpibu parasti
tiek piemérotas pilnai darjjuma nosacitajai vertibai, un investoriem attiecigi rodas augstakas
darfjumu maksas salidzinajuma ar vinu iegulditajiem lidzekliem ar augstaku sviras ITmeni.
Darfjumu maksas parasti tiek atskaititas no klienta nogulditas sakotn€jas marzas, un augsts
sviras efekts var radit situaciju, kad klients liguma par starpibu atverSanas bridi sava
tirdzniecibas konta novero ievérojamus zaud€jumus, ko izraisa augstas darjjumu maksas. Ta ka
darfjumu maksas ar augstaku kreditplecu vairak samazina klienta sakotn&jo droSibas rezervi,
Klientam bas japelna vairak naudas no paSa darfjuma, lai gitu pelnu. Tas samazina klienta
iesp&jas gut pelnu, atskaitot darjjumu maksas un paklaujot klientu lielakam zaud&umu
riskam.**

7. Papildus darfjuma maksam var tikt piemérotas cenu starpibas un dazadas citas finans€Sanas
izmaksas un maksas.*® Tas ietver komisijas maksas (visparéja komisijas maksa vai komisijas
maksa par katru tirdzniecibas darfjumu vai par ligumu par starpibu konta atvérSanu un slégSanu)
vai konta parvaldibas maksas. Lai ligumu par starpibu saglabatu atvertu, parasti arl nosaka
finans€Sanas maksas, pieméram, dienas vai nakts maksas, kuram var tikt pievienots ari
uzcenojums. So dazado izmaksu un maksu daudzums un sarezgitiba un to ietekme uz klientu
tirdzniecibas darfjumu rezultatiem trauc€ attieciba uz ligumu par starpibu nodroSinat
pietickamu parredzamibu, lai privatajam klientam lautu pienemt pardomatu ieguldijumu
lemumu.

8. Vel vienu sarezgitibu izraisa zaudgjumu apturésanas rikojumu izmanto$ana. ST produkta
iezime var sniegt privatajiem klientiem maldinoSu iespaidu, ka zaud&umu apturéSanas
rikojums garanté izpildi par cenu, kadu vini ir noteiku$i (zaudéjumu apturéSanas limenis).
Tomeér zaud&jumu apturéSanas rikojumi garanté nevis aizsardzibas Iimeni, bet "tirgus rikojuma”
iedarbinasanu gadijuma, kad ligumu par starpibu cena sasniedz klienta noteikto cenu. Tad&jadi
klienta sanemta cena (izpildes cena) var atSkirties no cenas, kura bija noteikta zaud€jumu
apturéanai.*® Lai gan zaud&jumu aptur&$ana nav unikala iezime saistiba ar ligumu par starpibu,
sviras finans€juma efekts palielina iegulditaja droSibas rezerves jutibu pret esoSo aktivu cenu
svarstibam, palielinot peksnu zaudejumu risku, un tas nozimé, ka tadi tradicionalie tirdzniecibas

43 Saskana ar Finan3u instrumentu tirgus likuma 126.2 panta divpadsmitas dalas 1. punktu un Delegétas regulas
Nr. 2017/565 57. pantu finanSu ligumi par starpibu neatbilst attiecigajiem kriterijiem, lai tos uzskatitu par
vienkarSiem finanSu instrumentiem.

4 EVTI 2018. gada 22. maija finan$u ligumu par starpibu intervences lémuma 14. un 15. apsvérums.

4 Ligumu par starpibu pakalpojumu sniedz&ja piedavajuma privatajiem klientiem ieklauta starpiba var ietvert
tirgus cenu uzcenojumu, Kuru ietur aréjs avots, pieméram, likviditates nodro$inatajs.
4 Skat. arl Delegetas regulas Nr. 2017/567 19. panta 2. punkta d) apakSpunktu, Tpa§i pedgjo taja minéto

apaks$faktoru, kura inter alia minéts terminu izmantojums, kas maldina par lielaku dro$umu, neka faktiski
iesp€&jams vai ticams.
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kontroles mehanismi ka, pieméram, zaud&jumu apturéSana nav pietiekami, lai spétu noverst
bazas attieciba uz iegulditaju aizsardzibu.

9. Citu butisku sarezgitibu saistiba ar ligumu par starpibu var izraisit attiecigais pamata eso$o
aktivu tirgus. Pieméram, arvalstu valiitu tirdznieciba klienti veic spekulacijas, izmantojot vienas
valiitas pirkSanu un pardoSanu par citu valtitu. Ja neviena no $im valiitam nav ta valtta, kuru
Klients lietojis ligumu par starpibu pozicijas atvérSanai, jebkura pelna, ko klients sanems, bis
atkariga no klienta veiktajiem pasakumiem noltika novertét So triju valiitu svarstibas. Tas
liecina, ka, lai veiksmigi risinatu sarezgitos aspektus, kas raksturigi $adai valatas tirdzniecibai,
ir vajadzigas augsta lIimena zinaSanas par visam darfjjuma iesaistitajam valiitam. Privatajiem
klientiem $adu zinasanu parasti nav.

10. Ligumi par starpibu, kuru pamata esoSie aktivi ir kriptovaliitas, rada atseviskas un
ievérojamas bazas. Kriptovaliitas ir salidzino$i nenobriedusi aktivu kategorija, kas izraisa
butiskus riskus iegulditajiem. Latvijas Banka ir bridinajusi paterétajus par riskiem, kas saistiti
ar kriptovaliitu iegadi vai ieguldiSanu.*’ Attieciba uz ligumiem par starpibu, Kuri ietver
kriptovaliitas, daudzas no §Tm bazam joprojam ir aktualas. Tas ir tap&c, ka privatie klienti parasti
neizprot riskus, kurus ietver spekulacijas arkartigi svarstigu un salidzinosi nenobriedusu aktivu
kategorija, ko saasina tirdznieciba ar drosibas rezervi, jo $ada tirdznieciba klientiem jaspgj
reagét loti 1sa laika posma. Augsts sarezgitibas limenis, zema parredzamibas pakape, ietverto
risku raksturs un pamata esoso aktivu veids ir raditaji, kas apstiprina, ka attieciba uz ligumiem
par starpibu pastav ievérojamas bazas attieciba uz iegulditaju aizsardzibu.*®

Ligumu par starpibu ipasas iezimes vai komponenti (Delegétas regulas Nr. 2017/567
21. panta 2. punkta e) apakSpunkts)

11. Ligumu par starpibu galvena iezime ir to sp&ja darboties, izmantojot sviru. Lai gan sviras
finans€jums var palielinat klientu iespg€jamo pelnu, kopuma tas var ar1 palielinat iespg&jamos
zaud€jumus. Dalibvalstu uzraudzibas iestades ir atzimé&jusas, ka Iidz EVTI finan$u Iigumu par
starpibu intervences lémumu pienemsanai sviras finans€juma limeni, ko pieméroja ligumos par
starpibu visa Eiropas Savieniba, bija robezds no 3:1 lidz 500:1.%° Ciktal tas attiecas uz
privatajiem klientiem, lielaku zaud€umu iesp€amiba sviras finans€juma ietekmé& var
palielinaties vairak neka iesp&jamiba giit lielaku pelnu turpmak izklastito iemeslu dgl. Svira
ietekme ieguldijuma rezultatus, privatajiem klientiem palielinot darfjjumu maksu radito ietekmi.

12. Cits risks attieciba uz tadu produktu tirdzniecibu, kam ir parmeérigs aiznemto lidzeklu
Tpatsvars, ir saistits ar augsta sviras finanséjuma limena un automatiskas droSibas rezerves
slégSanas prakses mijiedarbibu. Saskana ar parasti piemérotiem Iiguma noteikumiem ligumu
par starpibu produktu sniedz€jiem tiek pieskirta iesp€ja peéc saviem ieskatiem slégt klienta
kontu, kad klienta neto kapitala vertspapiri sasniedz noteiktu procentualo dalu no sakotngjas
drogibas rezerves, kas klientam jamaksa, lai atvértu ligumu par starpibu poziciju.>

47 https://www.bank.Iv/tiesibu-akti/728-aktualitates/fktk-zinu-arhivs/13938-iequldijumi-kriptovalutas-iespeja-
gan-nopelnit-gan-pazaudet

48 EVTI 2018. gada 22. maija finan$u ligumu par starpibu intervences lémuma 16.—20. apsvérums.

49 UK-FCA ir atzim&jusi sviras finans&juma limeni 200:1 attieciba uz mazakam pozicijam. Turklat UK-FCA ir ari
konstat&jusi, ka 200:1 ir tipisks sviras finansgjums darfjumos ar "galvenajam" valiitam, bet 500:1 un reizém lielaku
sviras finans&juma Itmeni piedava tie produktu sniedzgji, kuru mérkauditorija ir mazaka apjoma darijumu privatie
klienti. FR-AMF ir konstat&jusi sviras finans&juma Iimeni lidz 400:1 valfitu pariem, kuriem ir vislielaka likviditate.
Irijas Centrala banka ir konstatgjusi sviras finans&juma Iimeni Iidz 400:1. Vacijas Federala finandu uzraudzibas
iestade ir uzsverusi kadu konkrétu gadijumu Vacija, kad ieguldijumu sabiedriba piedavajusi sviras finansgjumu
400:1 bez papildu nodro§inajuma pieprasijuma. IT-CONSOB un Bulgarijas Finan$u uzraudzibas komisija ir
konstat&jusas sviras finans€juma limeni Iidz 500:1.

50 EVTI 2018. gada 22. maija finansu ligumu par starpibu intervences lémuma 21.—23. apsvérums.


https://www.bank.lv/tiesibu-akti/728-aktualitates/fktk-zinu-arhivs/13938-ieguldijumi-kriptovalutas-iespeja-gan-nopelnit-gan-pazaudet
https://www.bank.lv/tiesibu-akti/728-aktualitates/fktk-zinu-arhivs/13938-ieguldijumi-kriptovalutas-iespeja-gan-nopelnit-gan-pazaudet
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13. Mijiedarbiba starp augstu sviras finans€juma Itmeni un automatisku droSibas rezerves
slégsanu ir tada, ka tiek paliclinata iesp&jamiba, ka Iigumu par starpibu pakalpojuma sniedzgjs
1sa laika posma automatiski slégs klienta poziciju vai klientam biis janosaka papildu drosibas
rezerves iemaksa ceriba uz zaud€tas pozicijas atgiSanu. Augsts sviras finansg€juma Itmenis
palielina iesp&amibu, ka klientam ir nepietickama droSibas rezerve, lai atbalstitu savus
atvertos ligumus par starpibu, padarot klienta pozicijas jutigas pret pamata esoso aktivu mazam
cenu svarstibam un radot klientam nelabvéligaku situaciju.

14. Ir novérots, Ka tirgus praksé ligumu par starpibu pakalpojumu sniedzg&ji drosibas rezerves
slegSanu, iesp&jams, ir ieviesusi galvenokart tadel, lai lautu tiem vieglak parvaldit klienta riska
darTjumus un produkta sniedzg&ja kreditrisku, slédzot klienta poziciju, pirms klientam pietrukst
lidzeklu sava pasreiz€ja riska darfjuma izmaksu segSanai. Automatiska drosibas rezerves
slegSana nodrosina ar1 zinamu aizsardzibas pakapi klientiem, jo ta samazina, bet nelikvide
risku, ka klients (Tpasi ar augstu sviras finans€juma Itmeni) var zaudgt visu sakotngjo drosibas
rezervi vai vél vairak.

15. Dazas dalibvalstu uzraudzibas iestades zinoja EVTI, ka ligumu par starpibu pakalpojumu
sniedz&jiem ir atSkirigi ITmeni, kuros tie pieméro automatisko drosibas rezerves slégianu.’
Ligumu par starpibu pakalpojumu sniedzgji attieciba uz klientiem, kuri parasti veic
tirdzniecibu, izmantojot zemakas vértibas rikojumus, kad $ie pakalpojumu sniedzgji Klientu
veiktaja tirdznieciba darbojas ka tieSie darfjumu partneri, ieprieks ir noteikusi drosibas rezerves
slégSanas noteikumu, kas paredz limeni 0-30 % apméra no sakotngjas nepiecieSamas drosibas
rezerves. Laujot klienta lidzeklu apjoma kritumam pietuvoties nullei, palielinas klienta risks
zaud@t vairak naudas, neka klients bija ieguldijis.

16. Ar sviras finans€juma izmantoSanu saistitais risks ir tads, ka klienti var zaudét vairak
naudas, neka vini ir ieguldijusi. Tas ir galvenais risks, ko privatie klienti varétu nesaprast, pat
neskatoties uz rakstiskiem bridinajumiem. Klienta noteikta droSibas rezerve ir ka
nodroS§inajums, lai atbalstitu klienta poziciju. Ja pamata esoSo aktivu cena, pieméram, mainas
pret klienta poziciju, parsniedzot sakotngji noteikto droSibas rezervi, klients var biit atbildigs
par zaud&jumiem, kas parsniedz vina ligumu par starpibu tirdzniecibas konta lidzeklus, pat pec
klienta visu citu ligumu par starpibu poziciju slégSanas. Dazas dalibvalstu uzraudzibas iestades
ir zinojusas EVTI, ka vairaki privatie klienti ir zaud&jusi ievérojamas naudas summas Sveices
franka piesaistes atcelSanas laika 2015. gada janvari.

17. Tirdznieciba, piemérojot augstu sviras finanséjuma Iimeni, palielina cenu parravumu radito
ietekmi ievérojamu tirgus svarstibu laika. Cenu parravumi rodas tad, kad notiek pekSnas pamata
esoSo aktivu cenas izmainas. Attieciba uz ligumu par starpibu cenu parravumi nav unikala
iezime, bet ar §adiem notikumiem saistitos riskus saasina augsts izmantota sviras finans€juma
limenis. Ja notiek cenu parravums, klients, kura ieguldijumi zaud€ vertibu, iesp&jams, nevar
slégt atverto ligumu par starpibu par vélamo cenu, un tas var radit biitiskus klienta zaud&jumus,
veicot tirdzniecibu ar augstu sviras finanséjuma Ifmeni. Pieméram, Sveices franka
satricinajuma gadijuma 2015. gada tas privatajiem klientiem radija zaud&jumus, kas ievérojami
parsniedza sakotngji ieguldito summu.

18. Pastaviga dubultas cenas noteikSana ir papildu elements, ko var piedavat ligumu par
starpibu pardevéji. Sis elements padara situaciju vél sarezgitaku, jo privatajiem klientiem ir
griti pienacigi novertét Sos produktus vai giit pozitivu pelnu no ieguldijuma. Tas skaidrojams
ar apstakli, ka privatajiem klientiem biitu pastavigi jauzrauga cena un japrognoze paredzamais
rezultats. Turklat izstaSanas no operacijas un jaunas operacijas sakSana klientam rada papildu
izmaksas, jo piedavajuma cenai tiek piem@rota starpiba vai tick iekaséta maksa par darfjumu.®?

5L EVTI 2018. gada 22. maija finansu Iigumu par starpibu intervences lémuma 26. apsvérums.

S2EVTI 2018. gada 22. maija finansu Iigumu par starpibu intervences lémuma 27.—-29. apsvérums.
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Iespéjamo nelabvéligo seku apmers un neatbilstibas starp sagaidamo iegulditaja pelnu
un zaudéjumu risku apmeérs (Delegétas regulas Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta b) un
) apakSpunkts)

19. EVTI finansu ligumu par starpibu intervences Iémumos sniegti pieradijumi, kas liecina, ka
to privato klientu skaits, kuri iegulda ligumos par starpibu, ka ar1 to pakalpojumu sniedz&ju
skaits, kuri piedava Sos produktus visa Eiropas Savieniba, ir pieaudzis [idz pirma EVTI finansu
ligumu par starpibu intervences lémuma pienemsanai.

20. EVTI finansu ligumu par starpibu intervences l€mumaos ir apkopoti Ipasi p&tijumi, kurus
veica dalibvalstu uzraudzibas iestades un kuri attiecas uz rezultatiem privatajiem klientiem, kas
veic ieguldijumus ligumos par starpibu, un tie liecina, ka turpmak minétajas dalibvalstis
Vairums5 ?I?riva‘lto klientu, kas veica ieguldijumus S$ajos produktos, tirdzniecibas rezultata naudu
zaudgja’:

a)

b)

d)

Kipras Vertspapiru un birzu komisija no 2017.gada 1.janvara lidz 2017. gada
31. augustam veica 18 lielako ligumu par starpibu produktu sniedz&ju privato klientu
kontu izlases analizi (aptuveni 290 000 Klientu kontu). Tika konstatgts, ka vid&ji 76 %
Klientu kontu konkrétaja perioda kopuma cieta zaudéjumus un aptuveni 24 % klientu
kontu guva pelnu. Uz katru kontu vidgji tika zaudgti aptuveni 1600 EUR,;

Spanijas Valsts vertspapiru tirgus komisija konstatg€ja, ka aptuveni 82 % privato klientu
21 ménesa posma starp 2015. gada sakumu un 2016. gada beigdm kopuma zaudgja
naudu. Vidgjais zaud&jums uz vienu privato klientu bija 4700 EUR;

Francijas Finansu tirgus iestade (turpmak — FR-AMF) konstat&ja, ka vairak neka 89 %
privato iegulditaju cetru gadu laika no 2009. gada Iidz 2013. gadam kopuma zaudgja
naudu un ka vidgjie zaud&jumi uz vienu privato klientu bija 10 887 EUR. Turklat
saskana ar FR-AMF sniegtajiem Francijas ombuda biroja datiem tika konstatéts, ka
2016. gada studzibu iesniedz&u par ligumiem par starpibu vidgjie gada zaud&jumi
kopuma bija 15207 EUR. Turklat Francijas ombuds noradija, ka ipasi 2016. un
2017. gada reguléto produktu sniedzgju prakse kluva vél agresivaka un arvien vairak
tika virzita uz iegulditajiem, kuri, iesp&jams, varétu veikt ievérojamus maksajumus.
Vairakas siidzibas par aizskarSanas un manipulaciju gadijumiem tika sapemtas no
personam, kuram ir ievérojami ietauptjumi. lesp&jams, ka iepriekSminéto papildina par
2016. gada mediacijas procesiem Francijas ombuda sanemtie dati, kuri rada, ka videja
atgiita summa ir palielingjusies Iidz 11 938 EUR un puse no visam lietam attiecas uz
summam, kas parsniedz 5000 EUR. Dazu iegulditaju zaud&jumi sasniedza 90 000 EUR,
un kopéjie zaudejumi lietas, kuras tika izskatitas pec biitibas un kuras bija iesaistitas
atlauju sanémusas sabiedribas, parsniedza 1 milj. EUR. FR-AMF ar1 konstatgja, ka
vislielakos zaud€umus cieta tie privatie iegulditaji, kuri nodarbojas ar tirdzniecibu
visvairak (spriezot péc tirdzniecibas darjjumu skaita, darjjumu vidgja lieluma vai kopgja
apjoma). Tas pats attiecas arT uz iegulditajiem, kuri laika gaita turpina ieguldit, kas
norada, ka maciba nav giita;

Horvatijas Finan$u pakalpojumu uzraudzibas agentiira (turpmak — HR-HANFA) veica
pétijumu par zaud€jumiem uz vienu klientu saistiba ar kadu Horvatijas ieguldijumu
sabiedribu, kas saviem klientiem piedavaja ligumus par starpibu. P&tijuma tika veikts
vertgjums par 267 privato klientu veiktas tirdzniecibas zaud&jumiem vai pelnpu laika
posma no 2016. gada janvara lidz 2016. gada septembrim. HR-HANFA konstatgja, ka
kopgjie klientu zaudgjumi $aja laika bija aptuveni 1 017 900 EUR, bet kopgja privato
klientu pelna bija aptuveni 420 000 EUR,;

SSEVTI 2018. gada 22. maija finansu ligumu par starpibu intervences 1émuma 35. apsvérums.
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Irijas Centrala banka 2015. gada sagatavoja tematisko parskatu, kura tika noskaidrots,
ka 75 % privato klientu, kas 2013. un 2014. gada tirgoja finansu ligumus par starpibu,
cieta zaud&jumus, kuru vidgjais apmérs klientam bija 6900 EUR. Parskatam sekojosaja
parbaudg, kura izlases veida tika parbauditi Irijas lielakie finan$u Iigumu par starpibu
pakalpojumu sniedzgji, tika konstatéts, ka divu gadu posma no 2015. Iidz 2016. gadam
naudu zaud€ja 74 % privato klientu un vid€jais zaud&jumu raditajs bija 2700 EUR,;

IT-CONSOB 2016. gada veiktais darbs paradija, ka 2014.-2015. gada 78 % Italijas
konkréta ligumu par starpibu pakalpojumu sniedzgja privato klientu zaudgja naudu,
veicot ieguldijumus ligumos par starpibu, un 75 % klientu zaud€ja naudu, veicot
ieguldijumus parnesamos valiitas tirdzniecibas ligumos, un vidg€jais zaudeéjumu raditajs
bija 2800 EUR. Tika arT konstatéts, ka pastav pozitiva korelacija starp privato klientu
veikto tirdzniecibas darfjumu skaitu un zaud&umu apméru. Apsekojuma, kas
2017. gada marta tika veikts IT-CONSOB uzdevuma un kas attiecas uz piecam ligumu
par starpibu produktu sniedzgju Italijas filialem, tika konstatets, ka 2016. gada privato
klientu zaud&jumi sasniedza 83 % un vid&jie zaud&jumi uz vienu Klientu bija aptuveni
7000 EUR,;

PL-KNF 2017. gada 1. ceturksni veica pétijumu, pamatojoties uz datiem, ko sniedza
10 ieguldijumu sabiedribas, kuras piedava ligumus par starpibu (pamatojoties uz
130 399 klientu kontiem, no kuriem 38 691 bija aktivs konts), un $aja pétijuma tika
secinats, ka 2016. gada 79.28 % klientu bija zaud€jusi naudu. Zaud&umu uz vienu
klientu vidgjais raditajs bija 10 060 PLN. Turklat lidzigs p&tijums, kuru PL-KNF veica
2018. gada 1. ceturksni un kura pamata bija dati, ko sniedza septinas ieguldijumu
sabiedribas, kuras 2017.gada Polija bija piedavajusas ligumus par starpibu
(177 883 Kklientu konti, no kuriem 40 209 bija aktivie konti), paradija, ka 79.69 %
Klientu 2017. gada bija zaudgjusi naudu. 2017. gada zaud&jumu uz vienu Klientu
vidgjais raditajs bija 12 156 PLN. Aktivo klientu, kuri zaudgjusi naudu, procentuala dala
sasniedza 81 % 2012. gada, 81 % 2013. gada, 80 % 2014. gada, 82 % 2015. gada, 79 %
2016. gada un 80 % 2017. gada;

saskana ar Luksemburgas Finansu sektora uzraudzibas komisijas (turpmak — LU-CSSF)
veikto petijumu 2017. gada septembri tika konstatéts, ka diviem LU-CSSF atlauju
sanémusiem produktu sniedz€jiem, kas piedava ligumus par starpibu, vid&jie zaud€jumi
uz vienu privato klientu bija attiecigi 4500 EUR un 1700 EUR,;

UK-FCA 2014. gada veikta analize, kura bez konsultéSanas tika atlasiti astonu ligumu
par starpibu pakalpojumu sniedz&ju privato klientu konti, paradija, ka 82 % privato
klientu zaud@ja naudu darijumos ar Siem produktiem un ka gada vid&jais rezultats bija
zaud&jumi 2200 GBP apméra uz vienu privato klientu. UK-FCA 2016. gada decembra
apsprieSanas procesa sanemta informacija art apliecinaja saistibu starp augstaku sviras
finans€juma Itmeni un zaud€jumu lielaku iespgjamibu un apméru. UK-FCA 2016.—
2017. gada veiktaja papildu pétijuma attieciba uz ligumu par starpibu konsultaciju un
portfelu parvaldibas pakalpojumiem vairak neka 12 méneSu perioda tika konstatétas
turpmakas atsauksmes par privato klientu darfjumu vajiem rezultatiem. Parskata tika
secinats, ka visas sabiedribas, kuras piedava ligumu par starpibu konsultaciju un
portfelu parvaldibas pakalpojumos, 76 % privato klientu ir zaud€jusi naudu un radito
zaud&jumu vidgjais apmers bijis 9000 GBP. Pat tad, ja tika nemti véra privatie klienti,
kuru darfjumi bija rentabli, tipisks privatais klients, kas veicis ieguldijumus, izmantojot
konsultaciju vai portfelu parvaldibas pakalpojuma ietvaros parvalditu kontu, vid&ji bija
zaudgjis aptuveni 4100 GBP;

Portugales Vertspapiru tirgus komisija konstat&ja, ka uz iegulditaju pozicijas nosacito
vertibu 44 700 milj. EUR apméra 2016. gada un 44 200 milj. EUR apméra 2017. gada
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saistitie zaud€jumi privatajiem iegulditajiem bija attiecigi 66.8 milj. EUR 2016. gada
un 47.7 milj. EUR 2017. gada.

21. Norvégijas Finansu uzraudzibas iestade bija veikusi p&tijumu par seSu ligumu par starpibu
pakalpojumu sniedz€ju klientu tirdzniecibas darfjumu rezultatiem 2016. gada. Pétijuma bija
ieklauti aptuveni 1000 privato klientu, kuri veica tirdzniecibu ar ligumiem par starpibu no viena
lidz diviem gadiem, sakot ar 2014. gada janvari un beidzot ar posmu no 2014. gada decembra
lidz 2015. gada decembrim (tirdzniecibas periods vid&ji bija 1.5 gadi). P&tijjuma tika secinats,
ka 82 % $o klientu zaudgja naudu, un vidgjie zaudéjumi uz vienu klientu bija 29 000 EUR.
Darfjuma izmaksu vidgjais raditajs, salidzinot ar klienta kapitalu, bija 37 % (augsta sviras
finans&juma ITmena un biezu tirdzniecibas dartjumu dgl).>*

22. Latvijas Banka atzimg, ka privato klientu vid&jie zaud€jumi ligumos par starpibu dazada
laika un dazadas valstis pastavigi palielinajas lidz sakotn&ja EVTI finansu ligumu par starpibu
intervences 1@€muma pienemsanai, neraugoties uz privato klientu pozitivo pelnu no citiem
finanSu produktiem daudzos attiecigajos gados. To privato klientu procentuala dala, kuri
atbilstosi $a pielikuma 20. apsvéruma c) punkta minétajam FR-AMF pétijumam zaudg&ja naudu
katru gadu no 2009. Iidz 2013. gadam, ir loti konsekventa, neraugoties uz to, ka, piemeéram,
akciju tirgos un precu indeksos gada ienesigums ir atSkirigs. Latvijas Bankas apkopotie
pieradijumi ir konsekventi arT attieciba uz to privato klientu limeni, kuri ir zaud&jusi naudu
ligumos par starpibu (74—75 %). Privato klientu zaud&jumu modela saglabasanas ligumos par
starpibu norada uz pelnas profila strukturalu iezimi pretstata pozitivai vésturiskajai atdevei no
ilgtermina ieguldijumiem citos finanSu produktos, pieméram, kapitala ieguldijumu fondos.

23. lepriek§ minétie petijumi sniedz skaidru priekSstatu, ka pastdv ieveérojamas bazas par
iegulditaju aizsardzibu, ko rada ligumu par starpibu piedavajums privatajiem klientiem.

Finansu darbiba vai finanSu prakse iesaistito klientu kategorija (Delegétas regulas
Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta c) apaks$punkts)

24. Ligumus par starpibu reklamg, izplata un pardod gan privatiem, gan profesionaliem
klientiem. Tomér privatajiem (at$kiriba no profesionaliem) klientiem parasti nav pieredzes,
zinasanu un kompetences, lai pienemtu ieguldijumu lémumus, pienacigi novertgjot riskus, ar
ko tie saskaras attieciba uz sarezgitajiem ligumiem par starpibu, kurus ierobezo Latvijas Bankas
prasibas.

25. Malta veiktais pétijums™ liecina, ka augstakie maksimalie kreditpleca Iimeni bieZi tika
piedavati privatajiem klientiem, savukart profesionalajiem klientiem un atbilstigajiem darijumu
partneriem tika piedavati zemaki maksimalie kreditpleca Itmeni. Nemot véra iepriekSejos
punktos aprakstitos pieradijumus par EVTI un Latvijas Bankas nove€rotajiem zaud&jumiem
privato klientu kontos, ir skaidrs, ka pastav biitiskas bazas par iegulditaju aizsardzibu attieciba
uz ligumu par starpibu neierobeZotu reklaméSanu, izplatiSanu un pardoSanu Sai klientu
kategorijai.

Reklamésanas un izplatiSanas darbibas saistiba ar ligumiem par starpibu (Delegétas
regulas Nr. 2017/567 21. panta 2. punkta j) apakspunkts)

26. Latvijas Banka atzimég, ka, lai gan Iigumi par starpibu ir sarezgiti produkti, tie privatajiem
klientiem visbiezak tiek piedavati, izmantojot elektroniskas tirdzniecibas platformas un bez
ieguldijumu konsultaciju snieg$anas vai portfela parvaldibas. Sados gadijumos ir nepieciesams
atbilstibas novértgjums saskana ar Finansu instrumentu tirgus likuma 126.2 pants pirmo dalu.
Tomeér Sis novertéjums neliedz ligumu par starpibu pakalpojumu sniedz&jiem, to klientiem vai

S4EVTI 2018. gada 22. maija finansu Iigumu par starpibu intervences 1émuma 36. apsvérums.

% Maltas FinanS$u pakalpojumu iestade veica pétijumu par finansu ligumiem par starpibu un parnesamu valiitas
tirdzniecibas Iigumu piedavajumu privatajiem klientiem.
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iesp&jamiem klientiem turpinat darjjumu, ja klients tiek vienkarSi bridinats. Tas var notikt
gadfjuma, ja klients pardevéjam nav sniedzis informaciju vai ir sniedzis nepietickamu
informaciju par vina zinasanam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar konkréto produktu
tipu, ka ar1 tad, ja pardevéjs ir secinajis, ka produkts klientam nav atbilstoss. Tas dod iesp&ju
privatajiem klientiem pieklut tadiem produktiem ka, piem&ram, ligumi par starpibu, kurus to
ipatnibu dél nevajadzetu izplatit Siem klientiem.

27. UK-FCA ir konstat&jusi atkartotus trikumus ligumu par starpibu pakalpojumu sniedz&ju
pieeja atbilstibas noveértéjuma veikSanai, tai skaita trikumus pasa noveért€juma, nepiemerotus
riska bridinajumus privatajiem klientiem, kuru atbilstiba noveértgjuma netika apstiprinata, un
tada procesa izveides trikumu, kura tiktu izvertéts, vai klientiem, kuru atbilstiba novértéjuma
netika apstiprinata, bet kuri tomér vélas veikt ligumu par starpibu tirdzniecibu, butu jalauj
turpinat veikt ligumu par starpibu darijumus. 2016. gada beigas pievérsoties Sim jautajumam
atkartoti, UK-FCA konstatgja, ka iev€rojams skaits ieguldijumu brokeru sabiedribu p&c
ieprieks&jo apsvérumu sanemsanas nebija pievérsusas minéto triikumu risinasanai.>®

28. Turklat dalibvalstu kompetentas iestades ir paudusas bazas par ligumu par starpibu
pakalpojumu sniedzg&ju atbilstibu vinu pienakumiem sniegt klientiem skaidru un nemaldino$u
informaciju vai rikoties klientu interes€s. Dalibvalstu kompetentas iestades ir paudusas bazas
ar1 par to, ka atbilstibas parbaudes praksé netiek pienacigi veiktas, un par neatbilstoSiem
bridinajumiem klientiem gadijumos, kad tie neiztur atbilstibas parbaudi. EVTI sagatavotaja
jautajumu un atbilzu sadala, kas attiecas uz ligumu par starpibu un citu spekulativo produktu
sniegS8anu privatajiem klientiem saskana ar Direktivu Nr. 2014/65/ES par finanSu instrumentu
tirgiem, ir aprakstiti sliktas prakses pieméri.>’

29. Dalibvalstu kompetentas iestades ir noverojusas ari agresivas pardoSanas praksi, ka ari
maldinoSus marketinga pazinojumus Saja finanSu tirgus sektora. Tie ietver, piem&ram,
sponsoréSanas pasakumu vai saistibu izmantoSanu attieciba uz lielakajam sporta komandam,
kas rada maldinosu iespaidu, ka tadi sarezgiti un spekulativi produkti ka ligumi par starpibu ir
pieméroti privato klientu tirgum, veicinot vispargjo zimola nosaukuma atpazistamibu. Turklat
tie ietver arT tadu maldinoSu pazinojumu izmantoSanu ka, pieméram, "Tirdznieciba nekad nav
bijusi tik viegla", "Saciet savu tirgotaja karjeru talit", "Nopelniet GBP 13 000 24 stundas!
Saciet!".

30. Saistiba ar EVTI ligumu par starpibu jautajumu un atbilzu sagatavoSanu dazu dalibvalstu
kompetentas iestades ir zinojusas EVTI, ka ligumu par starpibu pakalpojumu sniedzgji biezi
vien pienacigi neizskaidro ar Siem produktiem saistitos riskus. DaZas dalibvalstu kompetentas
iestades Tpasi ir konstat&jusas, ka ligumu par starpibu pakalpojumu sniedz&ji nav pieméroti
aprakstijusi to, ka pastav iesp&jamiba strauji ciest zaudgjumus, kas var€tu parsniegt klienta
iegulditos lidzeklus.

31. Art Saja konteksta dazas dalibvalstu kompetentas iestades ir izteikuSas bazas par dazu
ligumu par starpibu pakalpojumu sniedz&ju uznémgjdarbibas modelu spekulativo raksturu.
Apstaklis, ka klienta konta pastavéSanas laiks var but salidzino$i 1ss, pardevéjiem var radit
zinamu spiedienu nodroSinat stabilu jaunu klientu pieplidumu, un tas pardevejus varétu
mudinat piemérot agresivas tirdzniecibas un pardoSanas metodes, kas nav privato klientu
intereses.

32. Ligumu par starpibu nozares pienemto tirdzniecibas un pardoSanas metozu kopiga iezime
ir tirdzniecibas labumu (finansialu un nefinansialu) piedavajumi, pieméram, papildatlidzibas,

S EVTI 2018. gada 22. maija finansu Iigumu par starpibu intervences 1émuma 41. un 42, apsvérums.

57 Jautajumi un atbildes attieciba uz Iigumu par starpibu un citu spekulativo produktu snieg$anu privatajiem
iegulditajiem saskana ar Direktivu Nr.2014/65/ES par finan$u instrumentu tirgiem (ESMA-35-36-794),
informacija atjauninata 2017. gada 31. marta.
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lai piesaistitu un pamudinatu privatos klientus veikt ieguldijumus finansu Iigumos par starpibu,
davanu piedavajumi (pieméram, brivdienas, automobili, elektroniskas preces), tirdzniecibas
macibu lidzekli vai samazinatas izmaksas (piem&ram, starpiba vai maksas).

33. Bonusi un citas tirdzniecibas prieksrocibas var biit noderigas, lai novérstu uzmanibu no
liela ar produktu saistita riska. Parasti to mérkis ir piesaistit privatos klientus un stimulét
pardoSanu. Privatie klienti var uzskatit Sos pardoSanas veicinasanas pané€mienus par centraliem
produkta elementiem, iesp&jams, pienacigi nenovertgjot ar produktu saistito risku Itmenus.

34. Turklat $adi tirdzniecibas labumi (bonusi) atvértiem ligumu par starpibu tirdzniecibas
kontiem biezi paredz, ka klientiem jaiemaksa papildu Iidzekli produktu sniedz&€jam un javeic
noteikts skaits darjjumu konkréta laika posma. Nemot véra, ka pieradijumi liecina, ka lielaka
dala privato klientu zaud@ naudu Iigumu par starpibu tirdznieciba, tas biezi nozimé, ka klienti
zaudé vairak naudas no ligumu par starpibu tirdzniecibas, neka tas bitu citadi, nesanemot
bonusa piedavajumus.>®

35. Vairaku dalibvalstu kompetento iestazu uzraudzibas darba ir atklats, ka veicinasanas
piedavajumu noteikumi un nosacijumi nereti ir maldinoSi un ka daudzi klienti neapzinajas
nosacTjumus, kas attiecas uz piekluvi piedavatajiem labumiem vai papildatlidzibam. Visbeidzot
jamin, ka vairaki klienti zinoja par griittbam lidzeklu iznemsana, méginot izmantot $adas
papildatlidzibas.

36. Papildus iepriek§ minétajiem faktoriem daudzas dalibvalstu kompetentas iestades
konstatgja, ka Saja tirgus nozaré noverotajiem izplatiSanas modeliem ir zinami interesu
konflikti. Spiediens, ko izraisa vajadziba uzturét jaunu klientu plismu, palielina interesu
konfliktu raSanas iesp&jamibu. IntereSu konfliktu pamata varetu biit fakts, ka dazi ligumu par
starpibu produktu sniedzg&ji ir klientu tirdzniecibas darjjumu partneri klientu darijumos,
neierobeZojot savu darfjumu risku, un tadgjadi vinu intereses nonak tiesa pretruna ar vinu
klientu interesém. Siem produktu sniedzgjiem ir lielaks risks, ka ar stimuls manipulét vai
izmantot mazak parredzamas salidzinamas cenas, vai istenot citu apSaubamu praksi, pieméram,
atcelt pelnu nesoSus darfjumus, izmantojot nepamatotu aizbildinaSanos. Pastav ar risks, ka
produktu sniedzgji var€tu censties izmantot asimetriskas novirzes (piem&ram, visus novirZu
rezultata raduSos zaud&umus nodot talak klientam, vienlaikus saglabajot novirzu rezultata
raduSos pelnu). Produktu sniedzgji var meérktiecigi aizkavét laiku starp ligumu par starpibu
tirdzniecibas darjjumu piedavajumiem un to izpildi, lai vél vairak izmantotu So praksi.
Dalibvalstu kompetentas iestades ir ari konstat€juSas praksi, kad ligumu par starpibu
pakalpojumu sniedzgji pieméro asimetrisku vai neatbilstigu uzcenojumu pamata starpibam. >

37. Latvijas Banka ir n€musi vera iepriek§ min€tos pieradijumus un secinajusi, ka, nepastavot
ierobezojumiem, pieméram, tiem, kas ietverti sakotnga EVTI finansu ligumu par starpibu
intervences 1émuma, ligumu par starpibu pardoSana privatajiem klientiem rada butiskas bazas
par iegulditaju aizsardzibu.

Piemérojamas speka esosas regulativas prasibas saskana ar Eiropas Savienibas tiesibu
aktiem nepietieckami novers konstatetas ieverojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu
(Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apakspunkts)

38. Atbilstosi Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apakspunktam Latvijas Banka ir
vert§jusi, vai Eiropas Savieniba spéka esos$as regul€joSas prasibas, kas pieme&rojamas
attiecigajam finanSu instrumentam vai darbibai, nenoversis draudus. Latvijas Banka ir némusi
vera piemerojamas speka esosas regulativas prasibas, kas noteiktas FinanSu instrumentu tirgus
likuma, Regula Nr. 600/2014 un PRIIPs regula. Ipasi tas ietver:

S8 EVTI 2018. gada 22. maija finansu ligumu par starpibu intervences lémuma 44.—49. apsvérums.

S EVTI 2018. gada 22. maija finansu ligumu par starpibu intervences lémuma 50. un 51. apsvérums.
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a) prasibu sniegt klientiem atbilstoSu informaciju saskana ar Finan$u instrumentu tirgus
likuma 128. panta piekto un sesto dalu;

b) Finansu instrumentu tirgus likuma 126.2 panta pirmaja un 1. dala noteiktas atbilstibas
un piemérotibas prasibas;

¢) Finan$u instrumentu tirgus likuma 128.2pantd noteiktds labako rezultatu
nodroSinasanas klientam prasibas;

d) produktu parvaldibas prasibas, kas noteiktas FinanSu instrumentu tirgus likuma
127. panta vienpadsmitaja dala un 128. panta 1. un 1.2 dala;

e) PRIIPs regulas 5.—14. panta noteiktas informacijas atklasanas prasibas.

39. Latvijas Banka uzskata, ka spéka esoSas regulativas prasibas pietickami nenovers
ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu, kas izriet no ligumu par starpibu pazimém un
EVTI un citu dalibvalstu uzraudzibas iestazu pieradijumiem par privato klientu vesturiski
lieliem zaud&jumiem.

40. Latvijas Banka ir némusi veéra PRIIPs regula noteiktas informacijas atklaSanas prasibas un
secinajusi, ka informacijas par komplektetu privato ieguldijumu un apdrosinasanas ieguldijumu
produktu atklasanas prasibas pietickami nepiever$ privato klientu uzmanibu sekam, ko rada
ieguldtjumi [igumos par starpibu. Ipasi informacijas par komplektétu privato ieguldijumu un
apdro$inasanas ieguldijumu produktu atklasanas prasibas nenodroS$ina, ka informacija par to
privato klientu kontu kop€jo procentualo dalu, kuri zaud€ naudu, tirgojot ligumus par starpibu
ar konkrétu sabiedribu, klientam tiek sniegta ka atseviska informacija. Latvijas Banka uzskata,
ka ta butu efektiva un mérktieciga informacijas atklasana, jo 1pasi tieSsaistes vide.

41. Ligumi par starpibu ir uzskatami par sarezgitiem finan$u instrumentiem, un tapéc uz tiem
attiecas atbilstibas parbaude saskana ar Finansu instrumentu tirgus likuma 126.% panta pirmo
dalu. Attieciba uz likuma noteikto liguma par starpibu ka ieguldijumu pakalpojuma atbilstibas
klientam noteikSanu Latvijas Bankas uzraudzibas pieredze liecina, ka atbilstibas parbaude
praksé netiek veikta pietieckami. Ligumu par starpibu tirdznieciba galvenokart notiek,
izmantojot elektroniskas platformas, bez ieguldijumu konsultaciju sniegSanas vai portfela
parvaldibas pakalpojuma sniegSanas, un tapeéc FinanSu instrumentu tirgus likuma piemérotibas
prasibas netiek piemé&rotas. Latvijas Banka secina, ka tapec gan atbilstibas, gan piemeérotibas
parbaudes saskana ar speka esoSajam normativajam prasibam, visticamak, neatturés privatos
klientus no ligumu par starpibu tirdzniecibas tada veida, kas nodroSina, ka tiek noveérstas
ieveérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu.

42. Latvijas Banka ir vert&jusi, vai labako rezultatu nodroSinasanas klientam noteikumi varétu
noverst vismaz daZas no bazam, kas konstatétas saistiba ar ligumu par starpibu reklaméSanu,
izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem, un ir secinajusi, ka labako rezultatu
nodroS§inasanas noteikumi pasi par sevi nenovers riskus, kas saistiti ar $a produkta 1pasibam un
ta plaso izplatiSanu vai pardoSanu privatiem klientiem, iznemot darfjumu izpildi.

43. Attieciba uz produktu parvaldibas prasibam Latvijas Banka ir secinajusi, ka $is prasibas
nenovers galvenos riskus, kas saistiti ar produkta iezimém (piemé&ram, augsts kreditplecs) vai
saistito praksi (pieméram, bonusu piedavajumi). Tie ari nenosaka TpaSus un Vvienotus
ierobezojumus ligumu par starpibu izplatiSanai. Ta vieta zaud&jumi klientiem parada, ka ligumu
par starpibu reklaméSana, izplatiSana vai pardoSana nav piemérota privato klientu masu tirgum,
ja vien to nepavada noteikti ierobezojumi, kuri produktu parvaldibas prasibas nav detalizeti
noteikti.

44. Neskatoties uz So regulativo prasibu esamibu, pieradijumi liecina, ka privatie klienti lidz
EVTI finanSu ligumu par starpibu intervences lémumu pienemsSanai turpindja zaudét naudu
darfjumos ar ligumiem par starpibu. Tapéc Latvijas Bankas noteikumu projekta noteiktas
prasibas ir nepiecieSamas, lai noveérstu draudus.
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So jautajumu nevarétu labak risinat, uzlabojot uzraudzibu vai speka eso$o prasibu
izpildi (Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apakspunkts)

45. Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta b) apakspunkta ir noteikts, ka kompetentas
iestades var veikt §a panta 1. punkta min€tos intervences pasakumus, ja ir pamatots pieradijums,
ka konstatétas ievérojamas bazas par iegulditaju aizsardzibu nevarétu labak risinat ar uzlabotu
uzraudzibu vai spéka esoSo prasibu izpildi.

46. Pirms pagaidu EVTI finansu ligumu par starpibu intervences [émumu pienemsanas EVTI
veica vairakus nesaistoSus pasakumus attieciba uz ievérojamam bazam par iegulditaju
aizsardzibu, kas konstat€tas saistiba ar ligumu par starpibu pardoSanu privatajiem klientiem.
EVTI ir veikusi uzraudzibas konvergences darbu un koordin&jusi darbu, ko veic kopiga grupa,
kura izveidota, lai risinatu jautajumus, kas saistiti ar vairakiem finansu tirgus dalibniekiem, kuri
piedava binaro iesp&ju ligumus, ligumus par starpibu un citus spekulativus produktus
privatajiem klientiem parrobezu méroga visa Eiropas Savieniba. EVTI ir vairakkart noradijusi
uz ligumu par starpibu riskiem iegulditaju bridinajumos, jautajumos un atbildes®® un sava
atzinuma "MIFID piemérosanas prakse sabiedribam, kas pardod sarezgitus finansu
produktus"®. Neskatoties uz to, ka EVTI ir plasi izmantojusi tas riciba eso$os nesaisto$os
instrumentus, lai nodroSinatu atbilstigu un efektivu piem@rojamo spéka esoSo normativo
prasibu pieméro$anu, bazas attieciba uz iegulditaju aizsardzibu joprojam pastav.®? Tas izcel
apstakli, ka aprakstito iemeslu d&| §1s prasibas nenovers konstatetas bazas.

47. EVTI 2018. gada 18. janvari izsludinaja uzaicinajumu sniegt pieradijumus par saviem
potencialajiem produktu intervences pasakumiem attieciba uz ligumu par starpibu un binaro
iesp&ju ligumu reklaméSanu, izplatiSanu un pardoSanu privatajiem klientiem. Aicinajums tika
slégts 2018. gada 5. februari. EVTI sanéma gandriz 18 500 atbilzu. Pamatojoties uz pilniba
veiktiem apsvérumiem par atbildem un visiem citiem attiecigajiem pieradijumiem, EVTI
uzskatija par nepiecieSamu noteikt pagaidu ierobeZzojumu ligumu par starpibu reklaméSanai,
izplatiSanai vai pardoSanai privatiem klientiem saskana ar Regulas Nr. 600/2014 40. panta
1. punktu.

48. EVTI pienéma finanSu ligumu par starpibu intervences lémumus saskana ar Regulas
Nr. 600/2014 40. pantu. Pirmais lémums stajas speka 2018. gada 1. augusta uz trim menesiem.
Kops ta laika intervences lémums tika atjaunots veél tris reizes. Ari Latvija ar Noteikumiem
Nr. 119 tika noteikti lidzvertigi ierobezojumi. Tomér tie zaudes speku 2025. gada 1. janvari,
nemot véra Latvijas Bankas likuma parejas noteikumu 3. punkta noteikto.

Pasakums ir sameérigs, nemot vera identificéto risku butibu, attiecigo iegulditaju vai
tirgus dalibnieku sareZgitibas pakapi un darbibas iesp&jamo ietekmi uz iegulditajiem un
tirgus dalibniekiem, kuri var turét, izmantot vai giit labumu no finanSu instrumenta,
strukturéta noguldijuma, darbibas vai prakses (Regulas Nr. 600/2014 42. panta

2. punkta c) apakSpunkts)

49. Nemot véra identificéto butisko bazu par iegulditaju aizsardzibu apjomu un raksturu,
Latvijas Banka uzskata, ka ir nepiecieSami un sameérigi ierobezot ligumu par starpibu
reklam@sanas, izplatiSanas un pardosanas praksi privatajiem klientiem.

8 EVTI jautajumi un atbildes saistiba ar ligumu par starpibu un citu spekulativu produktu nodroginaganu
privatajiem iegulditajiem atbilstigi FinanSu instrumentu tirgu direktivai (ESMA35-36-794), kas atjauninati
2017. gada 31. marta.

61 EVTI 2014. gada 7. februara atzinums par MiFID piem&ro$anas praksi sabiedribam, kas pardod sarezgitus
finan$u produktus (ESMA/2014/146).

62 EVTI 2018. gada 22. maija finansu Iigumu par starpibu intervences 1émuma 67. apsvérums.
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50. Latvijas Bankas noteikumu projekts risinas konstatétas ievérojamas bazas par iegulditaju
aizsardzibu, nodroSinot atbilstoSu un vienotu minimalas aizsardzibas Itmeni privatajiem
klientiem, kas veic Iigumu par starpibu darjjumus.

Galvenie ieguvumi, kas saistiti ar Latvijas Bankas prasibu ievieSanu, ir:

a) Iigumu par starpibu maldinoSas pardoSanas riska un ar to saistito finansialo seku
samazinaSana. Tas ir btisks ieguvums privatajiem klientiem un finanSu tirgum kopuma;

b) atjaunota iegulditaju uzticiba finanSu tirgum, tostarp uztic€Sanas pakalpojumu
sniedz&jiem, kuri darbojas $aja nozar€ un kuri, iesp&jams, ir cietuSi no kait€juma
reputacijai, ko radijusas problémas, ar kuram saskaras iegulditaji.

51. Attieciba uz finansialajam izmaksam, ar kuram pakalpojumu sniedzgji saskarsies, Istenojot
Latvijas Bankas prasibas noteikto, jaatzimé, ka EVTI finansu ligumu par starpibu intervences
lémumu prasibas bija spéka visa Eiropas Savieniba kop$ 2018. gada 1. augusta un kop$
2020. gada 14. augusta Latvija ir spéka jau lidzigs reguléjums — Noteikumi Nr. 1109.

Pasakumiem nav diskriminéjosas ietekmes uz pakalpojumiem, ko sniedz no citas
dalibvalsts (Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta e) apakspunkts)

52. Latvijas Banka uzskata, ka noteikumu projektam nav diskrimingjoSas ietekmes uz
pakalpojumiem vai darbibam, kas tiek veiktas no citas dalibvalsts, jo noteikumu projekts
nodro$ina vienlidzigu attieksmi pret ligumu par starpibu reklaméSanu, izplatiSanu vai
pardosanu neatkarigi no dalibvalsts, no kuras Sie pakalpojumi vai darbibas tiek veiktas.

Apspriesanas un pazino$ana (Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta d) un
) apakspunkts)

53. Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta d) apakSpunkts paredz kompetentajai iestadei
(Latvijas Bankai) tiesibas ierobezot konkrétu finansu instrumentu piedavasanu dalibvalsti vai
no tas, ja kompetenta iestade ir pienacigi apspriedusies ar kompetentajam iestadém citas
dalibvalstis, kuras §1 riciba varétu ievérojami ietekmét. Vienlaikus Regulas Nr. 600/2014
42.panta 3. punkts paredz kompetentajai iestadei pienakumu vismaz ménesi pirms
ierobezojumu stasanas speka detalizeti pazinot pargjo dalibvalstu kompetentajam iestadém un
EVTI par finan$u instrumentu, uz kuru ierobezojums attieksies, ierobezojuma veidu un to, kad
tam paredzgts staties speka, ka art sniegt pieradijumus, uz kuriem pamatots Iémums piemé&rot
ierobezojumus un kuri apliecina katra Regulas Nr. 600/2014 42.panta 2. punkta minéta
nosactjuma izpildi. Lai nodro$inatu atbilstibu §tm prasibam, Latvijas Banka pirms noteikumu
projekta apstiprinasanas plano konsultéties ar pargjam dalibvalstim un EVTIL.

54. Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta f) apaksSpunkts paredz Latvijas Bankai tiesibas
ierobezot konkrétu finanSu instrumentu piedavasanu dalibvalsti vai no tas, ja ta ir pienacigi
konsultgjusies ar publiskajam struktiiram, kas ir atbildigas par fizisku lauksaimniecibas tirgu
parraudzibu, parvaldibu un regulésanu, kad finansu instruments rada nopietnus draudus pareizai
fiziska lauksaimniecibas tirgus darbibai un integritatei. Latvijas Bankas ieskata binaro iesp&ju
ligumi un ligumi par starpibu nerada nopietnus draudus pareizai fiziska lauksaimniecibas tirgus
darbibai un integritatei. Tadeél Regulas Nr. 600/2014 42. panta 2. punkta f) apakSpunkts uz
noteikumu projektu nav attiecinams.



