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SAISINAJUMI

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

CSP - Latvijas Republikas Centrala statistikas parvalde
ECB - Eiropas Centrala banka
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KOPSAVILKUMS

2010. gada makroekonomiska un finanSu vide kopuma uzlabojas, veicinot finanSu sektora risku mazina-
$anos. Eksporta kapums noteica ekonomiskas izaugsmes atjaunosanos, stabilizgjas valsts fiskala situacija, pirmo
reizi péc krizes tika emitétas valdibas obligacijas, pastavigi samazinajas Latvijas kreditriska apdrosinasanas
cena, un sakas valsts kreditreitinga paaugstinasana. Pieprasijuma kapums galvenajas tirdzniecibas partnervalstis
un joprojam zemas procentu likmes eiro zona veicinaja Latvijas finanSu sektora atveseloSanos. Vienlaikus auga
ar valsts parada ilgtspgju saistitas problémas dazas ES valstis, tadgjadi radot bazas par to ietekmi uz ES finansu
sistému un ekonomisko izaugsmi un apstiprinot valsts parada un finansu risku cieso saikni.

Atjaunojoties ekonomiskajai izaugsmei, uzlabojas ari finansu sektora galvenie darbibas raditaji. Lai gan
2010. gadu bankas kopuma noslédza ar zaud&jumiem, tomér tie bija ieverojami mazaki neka 2009. gada, un
2010. gada banku pelnitspgja pamazam uzlabojas. Kavéto kreditu apjoms saruka. Bankas turpinaja palielinat
savu kapitalu (gan apmaksato, gan subordinto un rezerves kapitalu), un banku KPR joprojam bija augsts.

Vienlaikus turpinaja sarukt banku kreditportfelis. Tas skaidrojams ar saistibu ITmena samazinasanas
procesu — bankas, nefinansu sabiedribas un majsaimniecibas vairfjas uznemties jaunus riskus un palielinat
saistibas, kas kreditu un NI buma laika bija parmérigi uzkratas. Joprojam saglabajas véra nemams aiznéméju
kreditrisks, un, kaut a7 labaka makroekonomiska situacija veicinaja banku kreditu standartu nelielu atvieglosanu
drosakajiem klientiem, tom@r kredite$anas atjaunosanai blitu nepiecieSami noturigi ekonomiskas izaugsmes
faktori — prognoz&jami ekonomiskas darbibas nosactjumi (galvenokart nodokli) un tadi strukturali un ilgtspgjigi
tautsaimniecibas parkartojumi, kas veicina ticibu valsts attistibai, pakapenisku bezdarba mazinasanos un
nefinan$u sabiedribu pelnitsp&jas atjaunosanos.

Turpmak finansu stabilitate biis biitiski atkariga no tautsaimniecibas virzibas, ko noteiks gan situacija
arvalstis, gan iekSzemes tautsaimniecibas izaugsmes temps. Lai gan 2011. gada tiek prognozgta straujaka
ekonomiska izaugsme un kopuma spécigs arjais pieprasijums, tomér nemami vera vairaki riska faktori un ar
tiem saistitais konfidences samazinajums 2010. un 2011. gada mija.

Galvenie Latvijas finanSu stabilitates riski 2011. gada ir $adi.

1. Saglabajas augsts aiznéméju kreditrisks. Gan majsaimniecibam, gan atseviskam tautsaimniecibas nozarém
(operacijas ar nekustamo Tpasumu, tirdznieciba, blivnieciba, viesnicas un restorani) ir augsts paradsaistibu
limenis. Majsaimniecibu maksatsp€ju vel joprojam apdraud trausla situacija darba tirgl — bezdarba limenis ir
augsts, un reala neto darba samaksa vél nepalielinas. Vienlaikus majsaimniecibu maksatsp&ju mazina cenu,
t.sk. pasaules partikas un energoresursu cenu un administrativi regul&jamo cenu, picauguma atsakSanas, ka
arT nodoklu sloga papildu kapums. Sakara ar nodoklu, izejvielu un energonesgju cenu picaugumu palielinas
arT komercdarbibas izmaksas. Sados apstaklos iesp&jamais procentu likmju pieaugums eiro zona vél vairak
pasliktinas nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu, kuram ir augsts parada Iimenis, parada apkalpoSanas
sp&ju. Situaciju varétu pasliktinat virkne argjo risku, kas potenciali vargtu samazinat Latvijas tirdzniecibas
partnervalstu ekonomisko izaugsmi un tadgjadi apdraudet Latvijas eksportgjoso nefinansu sabiedribu izredzes un
arT tautsaimniecibas izaugsmes noturigumu. Par potencialu ilgak par 90 dienam kavéto kreditu pieauguma avotu
2011. gada uzskatams arT parstrukturéto kreditu kvalitates pasliktinasanas risks, jo kreditu parstrukturéSanas
process vel arvien turpinas un §adi krediti veido gandriz piekto dalu no kopgja kreditu atlikuma.

2. Tam bankam, kuras centisies iegiit finanséjumu starptautiskajos tirgos, iespéjams, biis jarekinas ar
finanséjuma cenas kapumu (procentu likmju pieauguma tendence kopuma, dargaki finansu resursi sakara ar
valsts parada riska kapumu ES valstis un virknes valstu un finansu institticiju lielajam refinanséSanas vajadzibam
2011. gada, kas, starp citu, var ietekmgt arT Zviedrijas matesbanku finanséjuma cenu). Naudas tirgus resursu
piesaiste varetu biit griitaka tam bankam, kuram nav matesbanku finans€juma un kuras kreditportfeli lielakoties
finansg ar Tstermina noguldijumiem.

Nemot véra potencialos riskus, bankam:

—biitu pastiprinati jaizverte parstrukturéto kreditu kvalitate un nepiecieSamibas gadijuma janodrosina uzkrajumi,
— jabiit piesardzigam, meklgjot jaunus resursu izvietoSanas tirgus un instrumentus, t.sk. attieciba uz nerezidentu
krediteésanu;

— jatiecas piesaistit ilgaku terminu resursus, tadéjadi mazinot ievainojamibu pret iespg&jamiem negativiem
notikumiem pasaules finansu tirgos.

1. BANKU DARBIBAS MAKROFINANSU VIDE
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1.1. Ar&ja ekonomiska un finan$u vide

Argjie finan3u sektora riski kopuma vértéjami ka véra nemami. Bitiskakie augosie riski saistiti ar Eiropas
paradu krizi, tas iesp&jamo negativo ietekmi uz valstu un banku finans€jumu un cenu kapumu izejvielu
tirgll. Makroekonomiskas vides uzlabosanas pasaul€ ir galvenais stabilizgjosais faktors. 2010. gada pasaules
tautsaimniecibas izaugsme atjaunojas: attistitajas valstis IKP palielinajas par 3.0%, attistibas valstis — par
7.1% un pasaulé kopuma — par 5.0%.' Daudzas valstis ekonomiskas aktivitates kapums bija lielaks, neka
prognozEts (ipasi 1. pusgada). To dalgji nodrosindja apjomigie ekonomiskas stimulé$anas pasakumi. Lai gan
globalas izaugsmes perspektivas 2011. gadam joprojam ir pozitivas, gaidams, ka ta biis 1enaka neka 2010. gada.
Stimulgjosas politikas pasakumu samazinasana, ka ar1 stingraki kredTtu standarti Kina veicinas lenaku pasaules
tautsaimniecibas izaugsmi. SVF analitiki prognozg, ka 2011. gada IKP attistitajas valstis palielinasies par 2.5%,
attistibas valstis — par 6.5% un pasaulé kopuma — par 4.4%.>

Eiropa pieauga valsts parada risks. Tirgus dalibnieki turpina pieverst uzmanibu valstim ar augstu valsts parada
limeni, zemu izaugsmes potencialu un lielu parada parfinansésanas risku. Pasaules finansu tirgos 2009. gada
beigas noveroto stabilizaciju 2010. gada partrauca satricinajumi Eiropas valdibas vertspapiru tirgd, kad tirgus
dalibnieku uzmanibas centra nonaca vairakas eiro zonas periferiskas valstis ar augstu valsts parada un budzeta
deficita [imeni — Griekija, Portugale, Spanija un Irija. Sajas valstis valdibas vértspapiru pe|nas procentu likmem
bija tendence augt. Aprili griitibas piesaistit nepiecieSamo finans€jumu argja tirgti radas Griekijai, novembri —
ari Irijai. Abas valstis vérsas péc arvalstu palidzibas. Eiropas parada kiizes epizodés tirgus dalibnieki kluva
piesardzigaki pret risku, tap&c samazinajas parasti par drosakiem uzskatito vertspapiru pelnas likmes, piemeram,
ASV un Vicijas valdibas obligaciju pelnas likmes. Vienlaikus eiro kurss attiecba pret ASV dolaru un akciju
cenas, 1pasi Eiropa, samazinajas.

Eiropa situaciju valdibas vertspapiru tirgii 2010. gada palidzeja normalizét vairaki pasakumi, no
kuriem, visticamak, tuvakaja laika nevarés atteikties, ta¢u laika gaita tie janomaina pret ilgtermina
risinajumiem. Situaciju palidz&ja normaliz&t valstis Tstenota fiskala konsolidacija un strukturalas reformas.
Sadarbojoties Eiropas valstim un starptautiskajam organizacijam, tika izveidots Eiropas Finansu stabilizacijas
mehanisms un Eiropas Finansu stabilizacijas fonds (So instrumentu péc 2013. gada aizstas Eiropas Stabilitates
mehanisms). Radusas spriedzes dé] ECB noléma arT mainit savu kilas ietvaru, aktiviem ar reitingu no BBB+ Iidz
BBB- piemérojot shému ar pakapeniskiem vertéjuma diskontiem, ka arT uz nenoteiktu laiku atce]ot minimala
kreditreitinga prasibu visiem Griekijas valdibas vai tas garantétajiem parada vertspapiriem.

Problémas krizes skartajas valstis var ietekmét arf citas valstis, paaugstinot to aiznemsanas izmaksas,
apgriitinot pieeju starptautiskajiem finansu tirgiem un radot bankam investiciju zaudéjumus. Valsts
parada problémas visvairak var ietekmét aiznemsanas izmaksas valstis ar zemu kreditreitingu. Latvijai §is
jautajums ir Tpasi aktuals, nemot véra Latvijas velmi atgriezties eiroobligaciju tirgli un pasreiz€jo Latvijas banku
ierobezoto tieSo pieeju arvalstu finanSu tirgiem. Riska prémiju kapums sadardzina resursu cenu ar1 Latvijas
banku Zviedrijas matesbankam, kuru nozimiga finanséjuma dala nak no starptautiskajiem finan$u tirgiem.
Kopuma Zviedrijas banku izturiba pret negativiem Sokiem paslaik vért€jama ka augsta, tomer neskaidriba
joprojam pastav gadijuma, ja notiek nozimigs arvalstu izaugsmes kritums vai satricindjumi finansu tirgos.

Pastav augsta iespéjamiba, ka cenu kapums izejvielu tirgi varéetu turpinaties, joprojam negativi
ietekméjot Latvijas nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu izmaksas. Pasaules naftas tirgli augSupverstu
spiedienu uz naftas cenam rada pieprasijuma picaugums valstTs, kuras tautsaimniecibas atveseJosanas ir
specigaka, ka ari piedavajuma nepastavigums geopolitisku risku ietekmé. Naftas cena 2010. gada 1. pusgada
bija svarstiga, bet 2. pusgada, palielinoties pieprasijumam, tai bija tendence pamazam augt. Starptautiska
Energétikas agentiira ar7 2011. gada prognozé augstaku pasaules naftas pieprasijumu. Pasaules tautsaimniecibas
pakapeniska atlabSana var radit industrialo metalu papildu pieprasfjumu, savukart dargmetalu cenas liela méra
saistamas ar stabilitati finansu tirgil. Jaunaja sezona, mainoties lauksaimniecibas produktu piedavajumam, var
mazinaties augSupversts spiediens uz lauksaimniecibas produktu cenam. Tas pieauga 2010. gada 2. pusgada,
palielinoties pieprasijumam un slikto laika apstaklu d&] mazinoties piedavajumam.

Gaidama cenu pieauguma riska pastiprinaSanas 2011. gada palielina eiro bazes likmju kapuma
varbiitibu, bet ASV inflacijas apsvérums pagaidam nav domingjoss vai aktuals. 2010. gada ECB un
FRS nemainija bazes likmes, pamatojot savu [émumu ar zemu vai 1slaicigu cenu picaugumu, ka arT ar trauslu

! SVF un World Economic Outlook (dati aktualizéti 2011. gada janvari).
2 SVF un World Economic Outlook (dati aktualizéti 2011. gada janvari).
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tautsaimniecibas atvese]osanos. ECB lémuma pienemsanu apgriitindja valstu un nozaru attistibas atskiribas.
Bitiski augot inflacijas riskam, sagaidams, ka ECB paaugstinas eiro bazes likmes. Valstis, kuras vérojama
straujaka tautsaimniecibas atveselo$anas un inflacijas risks ir lielaks, pieméram, Zviedrija, Norvégija, Kina un
Kanada, bazes likmes paaugstinaja jau 2010. gada. Tirgus dalibnieki paredz, ka arT Lielbritanijas, Polijas un
Krievijas centrala banka palielinas bazes likmes, kas varétu ierobezot So valstu iedzivotaju privato pieprasijumu
un tadgjadi mazinat Latvijas eksporta pieauguma tempu uz $im valstim.

Inflacijas risks var likt centralajam bankam ierobeZot vai vismaz nepalielinat netradicionalo monetaro
instrumentu izmanto$anu. Satricindjumi eiro zonas periférisko valstu valdibas vertspapiru tirgli nelava
ECB pakapeniski sakt ierobezot nestandarta monetaro instrumentu izmanto$anu jau 2010. gada, lai gan jau
gada sakuma tadi centieni bija. Ja ECB saks Tstenot ierobezojosu monetaro politiku, EURIBOR pieaugs, tiesi
palielinot daudzu Latvijas kreditnéméju kreditu apkalposanas izdevumus.

Argja pieprasijuma pieaugums, ka ari arvalstu nefinan$u sabiedribu un majsaimniecibu konfidences
raditaju uzlaboSanas pozitivi ietekméja Latvijas tautsaimniecibu 2010. gada. Tas Tpasi izpaudas eksporta
kapuma. Latvijas eksporta pieaugumu galvenokart noteica argja pieprasijuma kapums Lietuva, [gaunija, Krievija
un Vacija. Strauji pieauga arT Latvijas eksports uz Zviedriju un Poliju. To dalgji ietekmgja So valstu valtitu
kursu kapums attieciba pret eiro, tad€jadi nostiprinot Latvijas cenu konkur&tsp&ju. 2011. gada gaidams mazaks
argja pieprastjuma kapums bazes efekta dél. Latvijas eksporta ar&jo pieprasijumu 2011. gada varétu mazinat
fiskalas konsolidacijas pasakumi dazas no Latvijas galvenajam tirdzniecibas partnervalstim.

1. ielikums. Sistemiskie riski un banku pretcikliskais regulejums

Toposa Kapitala pietiekamibas direktivas 4. versija (CRD 1V) paredz stiprindat uzraudzibu makroliment, t.i.,
laikus identificet sistémiskos riskus un veikt pasakumus to mazinasanai. Sistémiskie riski rodas:

1) finansu sistemas struktiiras ietekmé — pastav finansu iestades, kas sava lieluma, nozimiguma maksajumu
un norékinu sistéma vai ierobezotas aizvietojamibas dé| ir sistemiski nozimigas, jo to problemas ietekmé art
citus tirgus dalibniekus;

2) ilgtnespéjiga pieauguma tempa ietekmé ka individuali sistemiski nenozimigu banku darbibas kumulativais
rezultdts.

Katram no Siem sistemiska riska rasands céloniem nepiecieSama sava pieeja to ietekmes mazinasanai.

Attiectba uz sistemiski nozimigam finansu iestadém (systemically important financial institutions, SIFI)
paredzets:

— noteikt SIFI identifikdcijas kvalitativus un kvantitativus kritérijus;

— identificet globalas, regionalas un lokalas SIFI;

— paredzét ipasas vai noteikt stingrakas regulejosas prasibas SIFI (pieméram, paaugstinat kapitala pietiekamibas
prasibu);

— nodrosindt SIFI pastiprindtu uzraudzibu.

Ilgtnespéjiga pieauguma tempa mazindsanai paredzéts pretcikliskais reguléjums. St reformu pakete ietver
vairakas jomas: gramatvedibu (finansu raditaju svarstiguma, kas rodas novertéSanas patiesaja vertiba
piemeroSanas dej, ierobezoSana un gaidamo zaudéjumu koncepcijas® piemeroSana aktivu vertéSand), ka art
papildu raditaju ievieSanu ar mérki ierobezot krediteSanu un uzlabot kreditu kvalitati (kredita summas un
nodroSindjuma vertibas attieciba, parada un iendkumu attieciba, kreditu un noguldijumu attieciba, sviras
raditds).

Potenciali efektivakais instruments cikliskuma mazinasanai ir pretcikliskais kapitila buferis. Paredzeéts, ka
valstim biis tiestbas noteikt pretcikliska kapitala bufera prasibu lidz 2.5% no riska svertajiem aktiviem, ja pieaug
sistemiskie riski. Pretcikliskd kapitala bufera prasiba biis saistoSa visam bankam, kas kredité attiecigas valsts
rezidentus, neatkarigi no to registracijas valsts. Katrai bankai pretcikliska kapitala bufera prasiba biis videjais
svertais raditajs, kas atkarigs no kreditportfela struktiiras valstu dalijuma un katra valsti noteikta pretcikliska
kapitdla bufera apjoma. Citu valstu kompetentas iestddes vares noteikt augstaku pretcikliskd kapitala bufera
prasibu, ja vinu vertejuma sistémiskie riski kada valsti ir lielaki, neka to nosaka St valsts, t.i., pieméram, ja
Latvija pretcikliska kapitala bufera prasiba biis noteikta 2% apméra, Igaunija varés noteikt savam bankam
pretcikliska kapitala bufera prasibu Latvijas rezidentiem izsniegtajiem kreditiem 2.1%, bet ne 1.9%. apjoma.

3 Sk. Latvijas Bankas 2009. gada "Finansu Stabilitates Parskata" 2. ielikuma sadalu "Kas ir makrouzraudziba?".
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Tomér Sis mehanisms nav obligats, ja kada valsts nosaka pretcikliska kapitala bufera prasibu virs 2.5% (Bazele
11 paredzéta iespéja ipasi pamatotos gadijumos noteikt pretciklisko buferi virs 2.5%). Sada gadijuma citas
valstis var pienemt lemumu ierobezot savam bankam noteikto pretcikliska kapitala bufera prasibu attiecigas
valsts rezidentiem izsniegtajiem kreditiem 2.5% apmera. Ta ir principiali jauna pieeja reguléjumam, kas rada
instrumentu sistémisku risku mazinasanai valsti, neparkapjot kapitala kustibas brivibas principu un nekroplojot
konkurenci finansu tirgii, un paaugstina pretciklisko pasakumu efektivitati. CRD IV ietvers pretcikliska kapitala
bufera apjoma noteiksanas metodologijas pamatprincipus, tomér to piemérosand liela loma biis ari katras
valsts iestadem, kas atbildigas par finansu stabilitates nodrosinasanu. Sistemisko risku mazinasanai ir bitiski
ari pareizi noteikt ne tikai pretcikliskas kapitala bufera prasibas apméru, bet ari laiku, kad jasak to veidot
(bankas jabridina vienu gadu ieprieks) un kas var atcelt So prasibu. Japienem nozimigs lemums, ka lidzsvarot
stabilitates apsverumus ar attistibas vajadzibam. Riipigi izsvertu lemumu pienemSanai par pretcikliska kapitala
bufera apjomu un laiku katra valsti biis nepieciesams izveidot atbilstoso institucionalo ietvaru, kas noteiks
finansu stabilitates nodroSinasana iesaistito iestazu sadarbibas un lemumu pienemsanas kartibu. Pretcikliska
kapitala bufera prasiba ietekme ne tikai attiecigas valsts bankas, bet ari citu valstu bankas, kas krediteé Sis
valsts rezidentus, tapéc ir svariga lemuma par pretcikliska kapitala bufera prasibas apmera un darbibas
periodu starpvalstu koordindcija.

2. ielikums. ES finan$u uzraudzibas sistemas reforma

EP 2010. gada septembri apstiprinaja normativo aktu paketi, liekot juridisko pamatu jauna ES finansu uzrau-
dzibas ietvara izveidosanai. Sis solis bija turpindjums 2009. gada septembri EK izteiktajiem priekslikumiem
par radikalu lidz sim galvenokart uz naciondlajiem regulésanas rezimiem balstitas ES uzraudzibas sistémas
reformu. Sis lemums ir Eiropadomes, EK un EP vairdk neka pusgadu ilgu nopietnu politisko diskusiju rezultats.

Reforma butiski maina ES banku, vértspapiru un apdrosinasanas tirgus daltbnieku uzraudzibas ietvaru. Viens
no So parmainu rezultatiem ir jauna Eiropas Finansu uzraudzibas sistéma (European System of Financial
Supervision, EFUS), kas saka darboties 2011. gada janvari. Paredzéts, ka jauna divu limenu (makrolimena
un mikrolimena) sistéma palidzés stiprindt finansu sistémas uzraudzibu gan kopuma, t.i., makrouzraudzibas
limeni, gan art atseviskas finansu iestades, t.i., mikrouzraudzibas limeni.

EFUS veido par makrouzraudzibu atbildiga Eiropas Sistémisko risku kolegija (European Systemic Risk Board;
ESRK) un par mikrouzraudzibu atbildigo institiiciju tikls. So tiklu parstav tis Eiropas uzraudzibas iestades —
Eiropas Banku iestade (European Banking Authority, EBI), Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (European
Securities and Markets Authority;, EVTI) un Eiropas ApdrosindSanas un aroda pensiju iestade (European
Insurance and Occupational Pensions Authority, EAPI), ka ari Eiropas Uzraudzibas iestazu apvienotd komiteja
un dalibvalstu uzraudzibas institicijas.

EFUS makrouzraudzibas limenis

.....

sistémisko risku identificeSanu un palidzétu panakt adekvatu rictbu So risku mazinasana.

ESRK svarigakais stratégiskais darbibas mérkis ir sistemisko risku, kas apdraud visas ES finansu sistémas
ietvara lielaka uzmaniba veltita visas ES finansu sistémas sistemiskajiem riskiem salidzinajuma ar indivi-
dualajiem atsevisko ES valstu finansu sistemu riskiem. Tomér ESRK ieteikumus un bridinajumus var adresét ari
konkretam valstim gadijuma, ja situdcija tajas rada sistemiskos draudus visas ES finansu sistemas stabilitdtei.

ESRK darbibas pamatu veidos centralo banku un mikrouzraudzibas institiiciju analitiska darba sintéze. Latvijas
Bankas un FKTK parstavji aktivi piedalisies ESRK un tds izveidoto komiteju un darba grupu darba.

Viens no svarigiem ESRK uzdevumiem, attistot bridindjumu un ieteikumu sniegSanas procediiru, ir vienotas
raditaju sistemas izstradasana, kas Jaus atrak un saprotamak zinot sabiedribai par finansu stabilitates riskiem.
St sistema Jaus veikt parrobezu finansu iestazu riska limenu novértejumu péc vienotiem standartiem.

ESRK Valde ir galvena ESRK leméjinstance. Taja parstavéts plass pieredzes, zinasanu un viedokju spektrs.
Vadosa loma Valdé ir ECB un ES valstu centralajam bankam, nemot vera to funkcijas finansu stabilitates joma.

EFUS mikrouzraudzibas limenis
Reformas ietekme bijusas banku, pensiju fondu, apdrosinasanas un vértspapiru tirgus uzraugu komitejas —
Eiropas Banku uzraugu komiteja (Committee of European Banking Supervisors, CEBS), Eiropas Apdrosinasanas
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un aroda pensiju uzraugu komiteja (Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors,
CEIOPS) un Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja (Committee of European Securities Regulators, CESR),
kuram agrak bija tikai padomdevéja tiesibas, kjuvusas daudz ietekmigdakas. Jaunds uzraudzibas iestades

parnéma visas mineto komiteju funkcijas, tacu to uzdevumu un pilnvaru loks biitiski paplasindjies. FKTK
parstavji aktivi piedalisies Eiropas uzraudzibas iestazu darba.

Viena no bitiskakajam ES finansu uzraudzibas reformas konceptualajam iezimém ir orientdcija uz kopéju
regulativu un uzraudzibas standartu un prakses veidoSanu vienotaja ES tirgii. Svarigakais Eiropas uzraudzibas
iestazu uzdevums Saja konteksta ir saskanotu uzraudzibas noteikumu veidoSana.

Eiropas uzraudzibas iestadem ir tiesibas izskirt stridus starp naciondlajiem finansu uzraugiem, ka ari islaicigi
aizliegt parak riskantus finansu produktus vai darbibas. Sis iestddes uznemsies vadoSo lomu ari patérétaju
tiesibu aizsardziba, veicinot patérétajiem paredzéto finansu produktu un pakalpojumu tirgus parredzamibu,

3. ielikums. Bazeles III reforma

Stingrakas pasu kapitala kvalitates, kapitala pietieckamibas un likviditates prasibas bankam pec Bazeles 111
prasibu ievieSanas

Péc Bazeles Il prasibu ieviesanas bankam biis jaievero stingrakas pasu kapitala kvalitdtes, kapitala
pietiekamibas un likviditates prasibas. 2010. gada 16. decembri Bazeles Banku uzraudzibas komiteja publiceja
Bazeles III noteikumu tekstu, kas satur detalizetus globalos reguléjosos standartus par banku kapitala
pietiekamibu un likviditati, paredzot gan reguléjumu individualu banku liment, gan ari banku kopéjo stabilitati
veicinoSus pasakumus. Jaunas Bazeles Il prasibas sagatavotas, reagéjot uz reguléjoso prasibu nepilnibam,
kuras ipasi pradija nesend globald finansu krize, jo banku pasu kapitila kvalitate, ka art pasu kapitala un
likviditates limenis nebija pietiekams stipru sistemisku Soku parvarésSanai. Bazeles 11l galvends prasibas planots
ieviest pakapeniski sesu gadu laika, sakot ar 2013. gadu.

Bazeles I1I reformas biitiba

Jaunas kvalitativas prasibas maina pasu kapitala definiciju un nosaka stingrakas prasibas pasu kapitala
iekjautajiem elementiem. Pirma limena kapitalu veido pirmd limena pamatkapitals, t.i., pamatkapitals, attiecigo
akciju emisijas uzcenojums un rezerves, kas izveidotas no akciondru iemaksam un bankas nesadalitas pelnas,
un pirmd limena papildu kapitals, t.i., hibridie kapitala instrumenti, kas atbilst noteiktam prasibam (pieméram,
minétajiem instrumentiem jabiit beztermina un bez to atpirkSanu veicinoSiem elementiem, noteiktos gadijumos
to pamatsummai jabut norakstamai vai tiem jabiit konvertejamiem pirma limena pamatkapitala, atceltas
dividendes vai kuponu maksdjumi par minéto instrumentu turéSanu netiek uzkrati). Bazele Ill precizé prasibas
elementu, pieméram, subordinéta kapitala, ieklauSanai otrd limena kapitala. Tresa limena kapitals tiek izslégts
no pasu kapitala aprékina. Bazele Il nosaka, ka pirma limena kapitala iekjautajiem elementiem jasedz iestades
parastas darbibas laika radusies zaudejumi (going concern), bet otra limena kapitala iekjautajiem elementiem
Jjasedz iestades zaudeéjumi tas likvidacijas gadijuma (gone concern). Bazele III papildus paredz grozijumus
attiecibd uz pasu kapitala samazindjuma aprékind ieklautajiem elementiem un uz to atskaitisanas kartibu.

Vienlaikus ar stingraku prasibu noteikSanu pasu kapitala definicijai Bazele III ietvars pieprasa nodrosinat
ari lielaku pasu kapitala apjomu, paredzot augstakas prasibas pirma limena pamatkapitala un pirmd limena
kapitala raditajiem. Parmainas veiktas ar nolitku, lai pirma limena pamatkapitalam nodroSindtu dominéjosa
kapitala statusu. Saskana ar jaunajam prasibam pirma limena pamatkapitala minimalajam raditajam jabit
4.5% no RSA, savukart pirmd limena kapitala minimalajam raditdjam — 6.0% no RSA. Lidz Sim pirmd limena
pamatkapitala minimalais raditdjs bija 2.0% (Latvija — 4.0%) un pirma limena kapitala minimalais raditajs —
4.0% no RSA. Pirmd un otrd limena pasu kapitala pietiekamibas minimalais raditajs paliek nemainigs, t.i.,
8.0% no RSA.

Bazele III papildus ievies kapitila buferu sistému, kas paredz prasibu bankam uzturét kapitala pietiekamibu
virs minétajiem minimalajiem raditdjiem, lai nepiecieSamibas gadijuma stresa periodos varétu nodrosinat
kapitala minimalo raditaju izpildi. Bazele I paredz divus bufera veidus: kapitala saglabasanas buferi 2.5%
apmeéra, t.i., pirma limena pamatkapitala raditajam jabit 7%, bet pirma limena kapitala raditajam — 8.5%
no RSA, un pretciklisko kapitala buferi 0-2.5% no RSA (sk. ari 1. ielikumu "Sistémiskie riski un banku
pretcikliskais reguléjums"). Parmerigas kreditesanas laikd kompetentds uzraudzibas iestddes varés bankam
pieprasit veidot pretciklisko kapitala buferi. Minetais kapitala saglabdsanas buferis paredzets zaudejumu
segSanai stresa apstakjos, lai nodroSinatu pirmd limena pamatkapitala minimald raditaja un pirma limena
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kapitala minimala raditaja uzturesanu ari stresa apstaklos attiecigi 4.5% un 6.0% apmera. Vienlaikus Bazele
I paredz pelnas sadales ierobeZojumu (dividenzu maksajumiem, akciju atpirkSanai un prémijam) noteiksanu,
Jja netiek nodroSindta prasibas par minéto kapitala buferu uzturéSanu izpilde.

Bazeles Il prastbas attieciba uz darijuma partnera kreditrisku ir ieverojami stingrakas tam bankam, kuras
izmanto ieksejos modelus. Tas ir verstas uz darijumiem ar atvasindtajiem instrumentiem, tepo darijumiem un
vertspapiru finansesanas aktivitatem. Bazele I1l nosaka stingrakus parametrus, kas izmantojami riska darijumu
vertibas aprekinasanas modeos. Tiks noteiktas stingrakas kapitala prasibas arpusbirzas atvasinatajiem finansu
instrumentiem atkariba no darijuma partnera.

Bazele Il paredz ieviest sviras raditaju, ko aprekina, dalot pirma limena kapitalu ar riska nesverto darijumu
kopsummu. Tadéjadi sis raditdjs nepakjaujas riska korekcijam un darbojas ka KPR papildinoss raditajs. Sis
raditajs ir samera vienkarss, un tas nodroSina papildu aizsardzibas limeni pret modeju riskiem un novertesanas
kliidam. Tas tiek ieviests, lai tiesd veida ierobezotu banku aktivu straujo pieaugumu uz piesaistito lidzek]u
rékina un lai sistema biitu pietiekams daudzums augstas kvalitates kapitala. Parak liels aiznemto lidzek]u
ipatsvars aktivu finansejuma daudzu valstu bankam bija viens no galvenajiem iemesliem, kapéc nesend globala
ekonomiska un finansu krize bija tik dzila.

Kvantitativie It ir Bazeles ietvaru jauna joma. Globald finansu krize pierddija, ka banku likviditates risku
parvaldibai ir bitiski tritkumi un esoSie reguléjosie standarti nespéj Sos tritkumus noverst. Reagéjot uz krizé giito
macibu, Bazele III paredz ieviest divus jaunus minimalos kvantitativos standartus, kas reglamenté likviditates
parvaldisanu: likviditates seguma koeficientu istermina likviditates regulésanai un stabila finansejuma
koeficientu ilgtermina likviditates regulesanai. Likviditates seguma koeficients, kuru apréekina ka attiectbu starp
bankas augsti likvidiem aktiviem un modeléto izejoso neto naudas plissmu nakamo 30 dienu perioda, nosaka
minimalo summu, kuru bankam nepieciesams glabat neapgritinatos, augstas kvalitates likvidos aktivos, lai segtu
neto naudas aizplidi uzraugu noteikta 30 dienu ilga stresa testa scenarija. Stabila finanséjuma koeficients, ko
apreékina ka attiecibu starp pieejamo stabilo finanséjumu un nepieciesamo stabilo finansejumu, nosaka minimalo
stabild finanséjuma summu, kas nepiecieSama, nemot verd bankas aktivu vai darbibas likviditates raksturu.

Bazeles 111 ieviesana

Bazeles Il standartus planots ieviest pakapeniski (sk. 3.1. tabulu), lai minimizétu augstaku kapitala un
likviditates prasibu negativo ietekmi uz tautsaimniecibas krediteSanu. Attiecibd uz sviras raditaju planots
izmantot testéSanas periodu, lai izvértétu, vai piedavatais raditajs atbilst pilnam kredita ciklam un dazddiem
komercdarbibas modeliem. Ari likviditates seguma koeficientam un stabila finanséjuma koeficientam ir noteikts
noverosanas periods ar parskatisanas iespéju, ja rodas kadas neparedzamas sekas.

3. { . tabula 5 )
BAZELES 111 IEVIESANAS PLANS
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Pirma limena pamatkapitala minimalais
raditajs (%) - - 35 4.0 45 45 45 4.5 4.5
Kapitala saglabasanas bufera raditajs (%) = = = = = 0.625 1.25 1.875 25
Pirma limena pamatkapitala samazinajumu
pakapeniska ieviesana (%) - - - 20 40 60 80 100 100
Pirma limena kapitala minimalais raditajs (%) - - 4.5 5.5 6.0 6.0 6.0 6.0 6.0
Pasu kapitala minimalais raditajs (%) = = 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0
Kapitala instrumenti, kas neatbilst pirma vai Pakapeniska izslégsana 10 gadu laika, sakot ar 2013. gadu
otra limena kapitala elementiem
Sviras raditajs Uzraudzibas monitorings Raditaja test€Sana Uz pirmo
pilaru
Likviditates seguma raditajs Noverosanas periods Minimala
standarta
ievieSana
Stabila finansgjuma koeficients Novérosanas periods Minimala
standarta

ievieSana

1.2. Iek§zemes ekonomiska un finan$u vide

2010. gada Latvijas makroekonomiska un finansu vide uzlabojas — IKP kritums tika parvaréts un 2. pusgada
atjaunojas ta picaugums, gada kopuma IKP sariikot par 0.3%.
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Tautsaimniecibas izaugsmi 2010. gada galvenokart veicinaja eksports. Atjaunojoties Latvijas konkurétspéjai
un atgilistoties partnervalstu tautsaimniecibam un argjai tirdzniecibai, eksporta pieaugums aptvéra gandriz
visas preCu grupas uz visam galvenajam tirdzniecibas partnervalstim. 2. pusgada atkal saka palielinaties arT
investicijas, tomér uz ieprieksg€jo periodu strauja investiciju krituma fona to I[imenis joprojam saglabajas zems
un nepietiekams straujakai tautsaimniecibas izaugsmei. 2. pusgada atjaunojas ar1 privata paterina pieaugums,
tomer tas liela mera skaidrojams ar zemo bazi, un gada nogal@ vairaku faktoru ietekmé iedzivotaju piesardziba
terinos atkal pastiprinajas.

Tautsaimniecibai atveselojoties, pamazam saruka bezdarbs, gada nogale atsakas darba samaksas
pieaugums un atjaunojas nefinansu sabiedribu pelnitspéja vairikas nozares, tomér minétie uzlabojumi
vél ir trausli. Darba mekl&taju 1patsvars 2010. gada laika samazinajas no 1. ceturksni sasniegta vesturiska
maksimuma (20.5%) 11dz 16.9% 4. ceturksni. Lai gan 2011. gada paredzama turpmaka bezdarba samazinasanas,
to kaves darba mekletaju prasmju neatbilstiba uznémeju pieprasijumam. Darba samaksa tautsaimnieciba gada
beigas saka augt, tomer gada kopuma videja alga saruka par 3.5%, un ar turpmak gaidams mazs majsaimniecibu
ienakumu picaugums.

Lai gan uzlabojumi darba tirgii un paterina cenu deflacija 2010. gada veicinaja majsaimniecibu finansialas
ievainojamibas stabilizaciju, tacu to ienakumus, ka ari nefinansu sabiedribu darbibu negativi ietekméja
fiskalas konsolidacijas ietvaros istenotie nodoklu sloga palielinajumi. Augstaki nodokli radija augSupveérstu
spiedienu uz inflaciju, bet zema pieprasijuma un razosanas izmaksu samazinasanas ietekmé paterina cenu vidgjais
Itmenis 2010. gada kopuma bija par 1.1% zemaks neka 2009. gada. Tacu 2010. gada nogalé un 2011. gada
sakuma, augot degvielas un partikas cenam, ka ar1 2011. gada pievienojoties papildu nodoklu slogam, inflacija
piedavajuma faktoru ietekmé ievérojami picauga, negativi ietekmgjot patérétaju maksatsp&ju un konfidenci.

Nodoklu likmju paaugstinasana un budZeta izdevumu samazinasana 2010. gada tika veikta, lai sasniegtu
planoto budzZeta deficitu zem 8.5% no IKP. Turpinot stabilizacijas programmu, gaidama valsts parada
riska un finansé$anas izmaksu mazinasanas, ko apstiprina ar1 aizvaditaja gada noverota Latvijas kreditriska
apdro§inasanas cenas pastaviga samazinasanas, Standard & Poor's 2010. gada 7. decembrT veikta Latvijas
kreditreitinga paaugstinaSana lidz BB+ un 2011. gada 9. marta veikta Latvijas valsts reitinga nakotnes izredzu
vertéjuma maina no stabila uz pozitivu, ka arT tas, ka 2011. gada 15. marta Fitch Ratings paaugstinaja Latvijas
kreditreitingu par vienu pakapi, nosakot pozitivu nakotnes veértéjumu un atjaunojot Latvijas kreditreitingu
investiciju kategorijas liment.

Tautsaimniecibas stabilizacija, valsts kreditreitinga paaugstinasana un riska uztveres mazinasanas,
ka arf latu likviditates parpalikuma uzkrasanas atspogulojas latu naudas tirgus procentu likmeés — tas
noslidéja lidz vesturiski zemakajam limenim. Latu naudas tirgus vislikvidako darfjumu — starpbanku
darTjumu uz nakti — vidéja sverta procentu likme saruka no 1.01% janvarT [idz 0.23% decembrT. Latu naudas
tirgus likviditates parpalikums mazinaja banku nepiecieSamibu veikt savstarp&jus dartjumus, starpbanku tirgus
latu darTjumu apjomam ménesi vidgji sasniedzot 366 milj. latu (2009. gada — 920 milj. latu). ArT ilgaka termina
naudas tirgus procentu likmes samazindjas: 3 méneSu RIGIBOR — no 6.80% gada sakuma lidz 0.85% gada
beigas, bet 6 ménesu RIGIBOR - attiecigi no 8.81% Iidz 1.39%, gada nogalé tam ciesi pietuvojoties attieciga
termina EURIBOR.

Latvijas Banka ar 24. martu samazinaja refinanséSanas likmi no 4.0% uz 3.5%, bet noguldijumu
iesp&jas uz nakti Latvijas Banka procentu likmi — no 1.0% gada sakuma uz 0.25% novembri. Noguldfjuma
iesp&jas procentu likmes samazinaSana veikta, lai raditu bankam papildu motivaciju brivos resursus ieguldit
tautsaimniecibas attistiba.

Ievérojami samazinajas valdibas istermina vertspapiru pelnas likmes sakotnéja tirgii. 6 ménesu paradzimju
vidgja sverta pelnas likme 2009. gada p&dgja izsolg bija 9.27%, bet 2010. gada p&dgja izsole — 1.22%. Lidzigs
samazinajums bija arT 12 meéneSu paradzimju vidgjai svertajai pe|nas likmei—no 10.25% lidz 1.78%. 2010. gada
Valsts kase atsaka piedavat 2, 3 un 5 gadu valdibas obligacijas un 2011. gada sakuma — ar1 10 gadu valdibas
obligacijas, jo pieprasijums $aja tirgus segmenta bija atjaunojies.

Savukart NASDAQ OMX Riga akciju apgrozijums 2010. gada bija 14.6 milj. latu (par 49.0% vairak
neka iepriek$eja gada). NASDAQ OMX Riga indekss OMXR 2010. gada picauga par 41.1%, noradot uz
tautsaimniecibas atvese]osanos.
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2011. gada tiek prognozéta ekonomiskas izaugsmes tempa paatrinasanas un pietieckami spécigs aréjais
pieprasijums, tomér vairaku ar€jo un ieksejo risku dé] tautsaimniecibas izaugsmes nakotnes perspektivas
saglabajas neskaidras. Sadala par ar€jo ekonomisko vidi mingti galvenie argjie riski. IekSzeme, neraugoties uz
pakapenisku virzibu uz valsts finansu ilgtspgjas nodrosinasanu, fiskalas konsolidacijas ietvaros planotais nodoklu
likmju picaugums var kavét kop€jo tautsaimniecibas attistibu. Nodoklu likmju palielinajums un partikas, ka art
energijas cenu picaugums negativi ietekmes iedzivotaju pirktspéju, tadéjadi iesp&jams, ka ar turpmak privatais
paterins atgiisies [eni un nevienmerigi. Turklat pasreiz&jais budzeta apsprieSanas process nevies skaidribu par
papildu fiskalas konsolidacijas pasakumiem, un tas mudina pat€rétajus un investorus rikoties piesardzigak.
Ari lidz $im Tstenotie budZeta bilanci uzlabojosie pasakumi nekliede bazas par ilgtspgjigu strukturalo reformu
nepietickamibu, tad€jadi nelaujot nostiprinaties ticibai turpmakajai ekonomiskajai attistibai.

4. ielikums. Latvijas NI tirgus

Latvijas NI tirgii 2010. gada bija vérojama stabilizacija, tacu ar stagndcijas pazimém. Aktivitate NI tirgii
bija nedaudz lieldka neka iepriekséja gada, tacu to noteica galvenokart arpus Rigas veikto darijumu skaita
pieaugums, kopumd Sadu darijumu skaitam salidzinajuma ar ieprieksejo gadu palielinoties par 7.6% (sk.
4.1. att.). Darijumu skaits Rigd bija svarstigs, bet kopumda 2010. gada tika registréts par 7.7% mazak darijumu
neka 2009. gada.

Majokla nodokja® un kapitala pieauguma nodokla NI pardosanas darijumiem’ ieviesana 2010. gadd radija
ieverojamas darijumu skaita svarstibas gadu mija, tacu turpmako darijumu apjomu bitiski neietekméja.

Arvalstu pircéju interesi par NI iegadi Latvija veicindja grozijumi Imigracijas likumd®, kas [ava nerezidentiem
sapemt termipuzturésanas atlauju Latvija (lidz pieciem gadiem), iegaddjoties NI (100 titkst. latu vértiba Riga,
Rigas planosanas regiond vai Latvijas Republikas pilsétas vai 50 tikst. latu vertiba paréja valsts teritorija),
tacu 2010. gada darijjumu ar mérki iegit uzturéSanas atlauju skaits bija neliels — kopuma tika izsniegtas
termipuzturésandas atlaujas 110 arvalstniekiem’. Lai gan 2011. gada tiek gaidits lielaks Sada veida darijumu
skaits, maz ticams, ka tas nozimigi ietekmés NI tirgus aktivitati. Tacu tas var veicinat jaunus bitvniecibas
projektus un iesakto projektu pabeigSanu — terminuzturesands atlaujas iegisanai noteikta augsta slieksna de]
potencidlie pircéji velas iegaddties labas kvalitates dzivoklus jaunajos projektos vai Rigas centra.

4.1. attéls w0 a0
ZEMESGRAMATA REGISTRETIE s 159
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2010. gada turpinajas serijveida dzivoklu cenu pieaugums, tacu 2. pusgada tas rimds, cenu svarstibam
salidzindjuma ar ieprieksejo menesi neparsniedzot vienu procentu (sk. 4.2. att.). Gada beigds sérijveida
dzivok]u videja cena bija 584 EUR/m’ (par 12.7% vairak neka 2009. gada beigds). Cenu kapumu pec zemaka
punkta sasniegSanas varéja vértét ki cenu stabilizéSanos péec pardak strauja krituma, bet 2010. gada beigds
sakas stagnacijas faze, jo talaku attistibu ierobezoja majsaimniecibu zemie ienakumi un banku vél joprojam
augstie kreditu standarti. Valsts zemes dienesta dati par visu veidu dzivok]u tirdzniecibu Riga ari noradija uz
lidzigu tendenci. Tacu serijveida dzivokju videja cena Riga vél joprojam bija ievérojami (vairak neka par 65%)
zemaka neka augstaka registreta cena 2007. gada aprilr.

Cenu pieaugumu kavéja art kvalitativu dzivok]u tritkums tirgii — 2009. un 2010. gada investori un iedzivotdji,
kuri varéja atlauties iegadaties NI, izveléjas labakos tirgii pieejamos dzivokjus, tadéjadi samazinot kvalitativu

"

401.12.2009. "Grozijumi likuma "Par nekustama TpaSuma nodokli"".
301.12.2009. "Grozijumi likuma "Par iedzivotaju ienakuma nodokli"".

©22.04.2010. "Grozijumi Imigracijas likuma".

7Ta ka terminuzturé$anas atlauju sanem arT NI pircgja laulatais draugs un nepilngadigie bérni, attiecigo darfjumu skaits ir mazaks par izsniegto
terminuzturéanas atauju skaitu.
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dzivokju piedavajumu. Nepietiekama izvéle serijveida dzivoklu tirgii veicinaja jauno projektu dzivokJu
pieprasijuma pieaugumu. Tomér tautsaimniecibas izaugsmes atjaunosands 2011. gada var veicinat NI
lielaku pieprastjumu un tadejadi — ari cenu pieaugumu. Uz to norada ari banku prognozes par turpmaku
mdjsaimniecibam majokja iegadei izsniegto kreditu standartu atvieglosanu (sk. 9. ielikumu).

4.2. attéls

1 100 10
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Cenu pieaugumu kavéja ari kvalitativu dzivokju tritkums tirgii — 2009. un 2010. gada investori un iedzivotayi,
kuri varéja atlauties iegadaties NI, izvéléjas labakos tirgii pieejamos dzivokjus, tadéjadi samazinot kvalitativu
dzivokju piedavajumu. Nepietiekama izvéle sérijveida dzivoklu tirgii veicinaja jauno projektu dzivokju
pieprasijuma pieaugumu. Tomeér tautsaimniecibas izaugsmes atjaunoSanas 2011. gada var veicinat NI
lielaku pieprasijumu un tadéjadi — ari cenu pieaugumu. Uz to norada ari banku prognozes par turpmaku
mdjsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu standartu atvieglosanu (sk. 9. ielikumu).

Bankas 2010. gada aktivi veica ipasumu parnemsanu no maksatnespéjigajiem aizneméjiem — gan privatper-
sonam, gan NI attistitajiem. Lieldkaja daja gadijumu parnemtie ipasumi izsoles rezultata nondca attiecigo
banku saistito NI parvaldes sabiedribu riciba, tadéjadi veidojot nozimigas NI tirgus daltbnieces. Lai gan paslaik
NI parvaldes sabiedribas vél neveic aktivas darbibas ar parpemtajiem ipasumiem, nakamo 3-5 gadu laika tas
var nozimigi ietekmeét situdciju NI tirgii, piedavdjot parnemtos ipasumus pardosanai vai irei.

2010. gads bitvniecibas nozarei bija nelabveligs. Bitvniecibas apjoms bija mazs (dzivojamo un nedzivojamo
eku bivniectba un remonts faktiskajas cends samazinajas par 21.5%), biivniecibas izmaksas turpindja
kristies (vidéjas biivniectbas izmaksas bija par 2.6% zemakas neka iepriekseja gada), un kavéto kreditu
ipatsvars biivniecibas nozaré joprojam bija augsts (sk. 4.2. sadalu). Gada laikd dzivojamo maju jaunbiivém
izsniegto bivatlauju skaits samazinajas par 18.1%, bet bavatlaujas planotd jauda — par 15.2% (sk. 4.3. att.).
Tacu 2. pusgadd vairaki attistitdji pazinoja, ka plano turpinat iesakto jaunbiivju pabeigsanu un pat uzsakt
Jaunus projektus, ka iemeslu minot gan vietejo, gan arvalstu pircéju labas kvalitates jauno projektu dzivok]u
pieprasijuma pieaugumu, ka ari zemas bitvniecibas izmaksas.

4.3. attéls
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2010. gada, NI cenam salidzinajuma ar iepriekséjo gadu augot, majsaimniectbu NI pirktspéja nedaudz
pasliktingjas, t.i., 1 m? serijveida dzivokla iegadei jau bija nepiecieSama vairak neka viena menesa vidéja
neto darba samaksa (sk. 4.4. att.). Tomer gada laikd pirktspéjas svarstibas bija nelielas, liecinot par nosacitu
iendkumu un NI cenu attiectbas stabilitati. Sasniegta attieciba, visticamak, saglabasies ari 2011. gada, jo
turpmakais NI cenu pieaugums, tapat ka NI pircéju iendkumi, biis ciei saistits ar tautsaimniecibas izaugsmi.

Majok]u tres tirgii Riga 2010. gada tika sasniegts ires maksas zemakais punkts, un 2. pusgada sakas neliels ires
maksas pieaugums (sk. 4.5. att.). Straujak palielinajas jauno projektu dzivokju laba stavokii un Rigas centra
dzivokju ires cenas, jo tirgii tritka kvalitativu ires dzivok]u, kuros nebitu jaiegulda papildu lidzek]i. Palielindjas
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tadu ires dzivoklu piedavdjums, kuri pieder arvalstniekiem — investoriem, kuri iegaddjusies ipasumu Latvija
ar merki to iziret.

4.4. antéls i s
STRADAJOSO VIDEJA NETO DARBA I anN iy
SAMAKSA UN SERIJVEIDA , \
DZIVOKILU VIDEJA CENA 3 14
30 \\ 12
25 1.0
20 \ 08
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attiecba 15 —— N~ ———— > 06
—— Vidgja neto ménesa darba samaksa Riga 10 - 1 04
(tukst. eiro; laba ass)
—— Serijveida dzivokla kvadratmetra vidgja cena Riga 05 02
(tukst. eiro; laba ass) 0 01
m Vi X Xn o Vi X X1 Vi X XI I Vi X Xn
2007 2008 2009 2010
4.5. attels
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Lai gan, augot sérijveida dzivokju vidéjai cenai, mdjokju bruto un neto ienesigums saka samazindties, ires
maksas pieauguma atsaksanas un jauna majokja kredita videjas svertas procentu likmes neliels samazinajums
nodroSindja ienesiguma atjaunosanos. Tadéjadi péec nelielam svarstibam gada laika 2010. gada beigds gan
ires bruto, gan neto ienesigums parsniedza gada sakuma noveroto (sk. 4.6. un 4.7. att.). Nemainoties Rigas
serijveida dzivokju videjam cenam, bet ires maksai sakard ar pieprasijumu joprojam méreni augot, ires
ienesigums 2011. gadd turpinds palielinaties.

4.6. attéls ) )

IRES BRUTO IENESIGUMS* UN

MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI ; 7

IZSNIEGTO KREDITU VIDEJA SVERTA ]

PROCENTU LIKME I~

%) 6 6
5 5
4 | \\/ 4

~— Bruto ienesigums

— Kreditu vidgja svérta procentu likme 3L 13

I 1 1 v \4 VI viI i IX X XI XII

2010
* Tres bruto ienesigums rada, cik nopelnitu dzivokla Tpasnieks, iegadajoties dzivokli un to izirgjot. Bruto ienesigums (gada) = (dzivokla I m’ vidgja fres maksa x 12 ménesu) /

dzivokla 1 m’vidgja pardosanas cena) x 100.

Piezime. Ienesiguma aprékinam izmantotas SIA "MG Media" interneta kataloga Rent in Riga sérijveida dzivokju videjas 1 m? ires cenas Rigas
mikrorajonos; SIA "Latio" piedavata sérijveida dzivokja vidéja iegades cena Riga; procentu likme ir privatpersonam majokla iegadei visas valiitds
izsniegto kreditu vidéja sverta procentu likme.

Komercplatibu nomas maksa 2010. gada vairs nekritas, un dazos segmentos (galvenokart tirdzniecibas platibas
un A klases biroji) tas palielindjas. Samazindjas ari neiznomato platibu apjoms. 2010. gadd paradijas pirmas
pazimes, kas liecinaja par komercplatibu projektu atsaksanos. Vairakos iesaktajos, bet nepabeigtajos projektos
atjaunojdas bitvnieciba, turklat 2. pusgada saka augt biroju un ripnieciskas razosanas eku un noliktavu
bitvniectbai izsniegto bivatlauju skaits, tadejadi noradot, ka gan attistitaji, gan tos finanséjosdas bankas saskata
potencidlu turpmaka komercplatibu tirgus attistiba.

12



FINANSU STABILITATES PARSKATS 2010

4.7. attéls
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* Tres neto ienesigums rada, cik nopelnitu dzivokla Tpasnieks, iegadajoties dzivokli, nemot kreditu uz 25 gadiem un izirgjot iegadato majokli. Neto ienesigums (gada) =

(dzivokla 1 m’ vidéja fres maksa x dzivokla vidéja platiba x 12 ménesu x kredita termins gados — kopgjie procentu maksajumi par kredttu) / (dzivokla vidgja pardosanas jeb
tirgus cena x kredita termin$ gados) x 100.

2. BANKU FINANSIALAIS STAVOKLIS
2.1. Pelnitspeja

Bankas 2010. gadu noslédza ar zaudéjumiem, tomér salidzinajuma ar ieprieks$ejo gadu tie nozimigi
sarukusi, mazinoties uzkrajumu veidoSanas nepiecieSamibai. Kopgjie banku zaudgjumi 2010. gada bija
360.7 milj. latu (2009. gada — 773.4 milj. latu; sk. 1. att.). Izdevumi uzkrajumiem nedroSajiem paradiem un
saistibam (galvenais zaudgjumu iemesls 2010. gada) biitiski samazinajas (Iidz 727.1 milj. latu; 2009. gada —
1 266.1 milj. latu).

1. attels
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Samazinoties banku zaudgjumiem, uzlabojas, bet joprojam saglabajas negativs ROE — (—20.4%; 2009. gada —
—41.6%) un ROA (-1.6%; 2009. gada ——3.5%).

Zaudgjumi pedgjos divos gados bija gandriz lidzvertigi banku pelnai kop$ 2000. gada (sk. 2. att.).

2. attels
_ 1400 1400
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Arvien vairak banku atsevi§kos méneSos stradaja ar pelpu. Tomér 2010. gada kopuma pelnu guva tikai
devinas bankas. To kop&ja pelna bija 8.3 milj. latu, bet daja banku aktivos — 15%. Triju valsts banku zaudg&jumi
parsniedza pusi no visiem banku zaudgjumiem, bet to aktivi veidoja tikai 15% no banku aktiviem.

Ar katru 2010. gada ceturksni banku pelnitspéja uzlabojas: tirie procentu ienakumi un finansialas darbibas
pelna nedaudz pieauga, bet izdevumi uzkrajumiem un Iidz ar to arT zaud€jumi strauji saruka (sk. 3. att.).

Kreditportfela samazinaSanas un kreditmaksajumu kavéjumu dé] procentu ienakumi 2010. gada bija
par treSo dalu mazaki neka 2009. gada. Aptuveni par treSo dalu saruka arT procentu izdevumi. Tapéc tirie
procentu ienakumi 2010. gada salidzinajuma ar 2009. gadu kritas par treSo dalu un to ipatsvars finansialas
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darbibas pelna saruka no 54.1% lidz 50.7%. Tirie procentu iendkumi joprojam bija nozimigakais finansialas
darbibas pelnas avots (sk. 4. att.).

3. attéls
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Atsevisku mazo banku un arvalstu banku filialu procentu ienakumi un/vai izdevumi gada laika pieauga vai
arT to procentu izdevumi saruka daudz straujak neka procentu ienakumi, tap€c to tirie procentu ienakumi gada
laika palielinajas.

Tirie komisijas naudas ienakumi pieauga par 7.0%, bet to Tpatsvars palielinajas no 19.8% 2009. gada lidz
29.8%2010. gada. Sariikot procentu ienakumiem, bankas mekIgja iespgjas giit cita veida ienakumus, pieméram,
no komisijas naudam. lenakumi no komisijas naudam bija gandriz vieniga finansialas darbibas ienakumu
pozicija, kura gada laika pieauga, tomer tie neparsniedza limeni pirms krizes.

FinanSu instrumentu tirdzniecibas dartfjumu pelna, tapat ka ienakumi no to parvertéSanas, bija mazaka neka
iepriekseja gada (sk. 5. att.).

5. attéls o o
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Samazinoties ienakumiem, finansialas darbibas pelna 2010. gada salidzinajuma ar 2009. gadu saruka
par 28.9% (lidz 471.6 milj. latu). Ta sedza administrativos izdevumus, bet nebija pietickama uzkrajumu
veidosanai (sk. 1. tabulu).

Administrativo izdevumu samazinajums bija neliels, jo savas izmaksas bankas bitiski parskatija jau 2009. gada.

Papildu spiedienu uz banku pelnitspéju radija arl zema procentu likmju starpiba. Bankas 2010. gadu
saka no darfjumu atlikumu vispargjas procentu likmju starpibas vesturiski zemaka [tmena, bet gada laika §1
starpiba pamazam picauga un gada beigas parsniedza 3 procentu punktus (sk. 6. att.).

2011. gada tiek prognozéta ECB bazes likmju paaugstinasana, tadéjadi gaidams eiro darfjumu procentu likmju
pieaugums. Sadi darfjumi ir ievérojama gan izsniegto kreditu, gan piesaistito noguldijumu dala.
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1. tabula
ATSEVISKAS IENAKUMU UN IZDEVUMU POZICIJAS
(milj. latu)

2009 2010 Parmainas
salidzinajuma ar
ieprieksgjo gadu (%)

Tirie procentu ienakumi 358.7 239.1 -333
Procentu ienakumi 1014.1 684.4 -32.5
Procentu izdevumi 655.3 445.2 -32.1

Tirie neprocentu ienakumi 304.8 2325 -23.7
Dividenzu ienakumi 10.0 32 —-68.3
Tirie komisijas naudas ienakumi 1315 140.7 7.0
Pelna no finansu instrumentu tirdzniecibas un
parvertésanas 163.3 88.6 —45.8

Finansialas darbibas pelna 663.6 471.6 -28.9

Administrativie izdevumi 346.8 331.7 4.4

Izdevumi uzkrajumiem nedrosiem paradiem un saistibam 1266.1 727.1 —42.6

Pargjie ienakumi 180.1 271.8 54.3

Pargjie izdevumi 108.6 54.5 —49.8

Zaudgjumi (-) pirms nodokliem -877.9 -363.9 —58.5

Zaudgjumi (-) 7734 -360.7 -53.4

6. attéls ¢ )
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Ja banku klientu maksatsp&ja neuzlabosies, var palielinaties ar1 pievienota procentu likme. Finan$u vide

joprojam saglabajas zinama nenoteiktiba par klientu maksatspgjas attistibu: augsts bezdarba limenis, zema

darba samaksa, nodok]u maksajumu un cenu pieaugums. Saméra neak(ivais NI tirgus apgriitina iekilato TpaSumu

realizaciju. Tadgjadi turpmaka pelnitspgjas attistiba ir ciesi saistita ar kreditriska parmainam, t.sk. turpmaku

kreditu zaudgjumu atziSanu un kredit€sanas tempa attistibu.

Otrs faktors, kas ietekmés banku pelnitsp&ju, ir finans€jums, ta pieejamiba un iesp&jamais sadardzinajums jeb
t.s. izspiesSanas (crowding-out) efekts, kas var veidoties, ES valstim liela apjoma parfinansgjot valdibas paradus
un emit€jot papildu parada vertspapirus fiskala budzeta merku sasniegsanai, ka arT bankam parfinansgjot lielu
dalu savu paradu. Papildus to var ietekmét arT globala finansu nestabilitate Tuvajos Austrumos.

Turklat vairaki ES pasakumi finansu stabilitates stiprinasanai (piemé&ram, jaunas kapitala pietickamibas prasibas,
finansu stabilitates nodevas ievieSana u.c.) turpmakajos gados radis bankam papildu izdevumus, tadgjadi,
iespgjams, sadardzinot to pakalpojumus.

Gaidams, ka turpmak palielinasies to banku skaits, kuras stradas ar pelnu, tomér vairakas bankas 2011. gadu
vel beigs ar zaudgjumiem.
5. ielikums. Latvijas banku finan$u stresa indeksa dinamika 2010. gada®

2010. gada Latvijas banku finansu stresa indekss (FSI) palika saméra zemd limeni, neparsniedzot vienu
stresa indeksa standartnovirzi, tadejadi noradot, ka banku sistema 2010. gada izjuta ievérojami mazaku
stresu nekd 2008. un 2009. gada. Tacu tas vél joprojam bija augstaks neka 2000.—2007. gada (sk. 5.1. att.).

8 Stresa indekss atspogulo Latvijas banku stresa limeni un ir izteikts standartnovirzés no vidgjas vértibas. Indeksa vertibas virs (zem) nulles norada
uz to, vai stress ir virs (zem) vésturiskas videjas vertibas. Stresa indeksa ietilpst rezidentiem izsniegto kreditu atlikumu parmainas, rezidentu un
nerezidentu noguldijumu atlikumu parmainas, saistibu pret MFI parmainas, banku pelna, uzkrajumu normas parmainas, starpbanku naudas tirgus
procentu likmju (RIGIBOR) parmainas, NASDAQ OMX Riga indeksa OMXR parmainas, reala IKP un NI cenu parmaipas. Indeksa aprékina
metodologiju sk. Latvijas Bankas 2009. gada "Finansu Stabilitates Parskata" 20. Ipp.
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2010. gada 1. ceturksni bija vérojams indeksa vertibas sarukums salidzindjuma ar iepriekséjo ceturksni. To
galvenokart noteica straujs Latvijas naudas tirgus procentu likmju kritums, kas visu 2010. gadu darbojas FSI
samazinasanas virziend, procentu likmém sariikot no rekordaugsta 2009. gada limena lidz vésturiski zemakajam
registretajam limenim.

Turpmakos ceturksnos FSI vertiba svarstijas ap 0.5, noradot uz situdcijas stabilizesanos un stresa atgrieSanos
vesturiski videja liment péc augsta finansu sektora stresa 2008. un 2009. gada. To ietekmeja lielaka dala
FSI ietilpstoso raditaju dinamika, iznemot banku pelpu un kreditu atlikumu. Vairaku indeksa komponentu,
kas noteica augsto stresa limeni 2009. gada, devums 2010. gada bija tuvu nullei: stabilizéjoties kreditu ar
maksdjumu kavejumu ilgaku par 90 dienam ipatsvaram, 2010. gada uzkrajuma norma vairs neauga tik strauji
ka 2009. gada; stabilizéjas (un pat nedaudz pieauga) NI cenas, ka ari tautsaimniecibas izaugsme.

Tomer banku zaudeéjumi un kreditu atlikuma sarukums’® visa 2010. gada ierobezoja FSI talakas samazinasanas
iespéjas, un Latvijas banku stresa limenis ir zemaks, tomér joprojam paliek virs vesturiski videja limena.

2.2. Kapitala pietiekamiba

Banku pasu kapitals gada beigas bija gandriz 2 mljrd. latu. Ievérojami parsniedzot FKTK noteikto
minimalo kapitala prasibu (8%), banku aprekinatais KPR 2010. gada beigas bija 14.6%, bet pirma [imena
kapitala KPR bija 11.5% (sk. 7. att. un 2. tabulu). Banku KPR saglabaja vésturiski augsto [imeni, jo banku
kapitala palielinaSana un RSA samazinajums pilniba kompensgja banku 2010. gada zaud&jumu ietekmi uz KPR.

7. attéls
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Banku apmaksatais pamatkapitals 2010. gada butiski pieauga un gada beigas bija 1 887.2 milj. latu. Tas
joprojam bija banku pasu kapitala galvenais avots, nodro§inot augstu banku kapitala kvalitati kopuma.

2010. gada kapitalu palielinaja 14 banku kopuma par 324.4 milj. latu, t.sk. apmaksato pamatkapitalu —
par 278.8 milj. latu, subordinéto kapitalu — par 20.7 milj. latu un rezerves kapitalu — par 24.8 mil;j. latu. Ar1
2011. gada dazas bankas plano palielinat kapitalu.

Banku kapitala prasibu apjoms turpinaja sarukt (sk. 8. att.). Tas saistits ar kreditriska kapitala prasibas
samazinasanos gan veikto uzkrajumu, gan atmaksato un norakstito kreditu dél. Pargjo risku prasiba bitiski
nemainijas, un arf tas Tpatsvars kopgja kapitala prasiba saglabajas tikai 10% apjoma.

9 Kreditu atlikuma sarukums nosaka stresa indeksa palielinasanos, jo tas raksturo vaju kreditu pieprasijumu vai/un liecina par ierobeZotu piedavajumu.
Terobezojumi piedavajuma pusg liecina par banku nevéle§anos uznemties papildu riskus, kas liecina par risku pieaugumu finansu sistema. Savukart
kreditu pieprasijuma samazinasanas liecina par ekonomiskas aktivitates kritumu un banku klientu maksatspgjas sarukumu, kas materializgjas
kreditriska pieauguma un tadéjadi rada stresu finan3u sistema.
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2. tabula

BANKU PASU KAPITALS, KAPITALA PRASIBA UN KPR
(perioda beigas; milj. latu)

2009 2010 Parmainas
salidzinajuma ar
ieprieksejo gadu (%)

Pasu kapitals 2 050.4 1925.1 6.1
Pirma limena kapitals 1630.0 1538.6 -5.6
Apmaksatais pamatkapitals 1616.9 1887.2 16.7
Kapitala prasiba 1126.9 1052.0 —6.6
Kreditriska kapitala prasiba 1016.6 948.8 -6.7
Pozicijas, arvalstu valtitas un precu risku kapitala prasiba 18.7 14.6 -219
Operacionala riska kapitala prasiba 91.5 88.6 =32
KPR (%) 14.6 14.6 0
Pirma limena kapitala KPR (%) 11.4 11.5 0

8. attéls

KAPITALA UN KAPITALA PRASIBU
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(mljrd. latu)

mmm  Apmaksatais pamatkapitals
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Visas bankas izpildija kapitala prasibu, un gandriz visu banku KPR pat parsniedza 10%. KPR amplitiida
joprojam bija plasa. Biitiski picauga to banku Tpatsvars, kuru KPR parsniedza 12% (sk. 9. att.).

9. attéls
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6. ielikums. Bitiskakas Latvijas banku darbibas reguléjuma parmainas

Latvijas Republikas Saeimas 2010. gada 23. decembri pienemtie "Grozijumi Kreditiestazu likuma" (speka
ar 21.01.2011.) precizé termina "savstarpéji saistitu klientu grupa" skaidrojumu, paredzot Sadas grupas
identifikacija papildus agrak noteiktajiem faktoriem nemt véra art riskus, kas rodas klientiem kopéja bitiska
finanséjuma avota de]. Tika atcelts ieprieks paredzetais atbrivojums no riska darijumu ierobezojumiem riska
darijumiem ar kreditiestadi vai ieguldijumu brokeru sabiedribu ar terminu lidz 1 gadam, nosakot ari Sadiem
lielajiem riska darijumiem ierobezojumu 25% apjomd no bankas pasu kapitila. Lai mazinatu So parmainu
ietekmi uz mazo banku darbibu (iespéjam veikt norékinus un mazinat izmaksas, kas izriet no papildu
korespondentkontu uzturéSanas), riska darijumiem ar banku vai ieguldijumu brokeru sabiedribu paredzeta
iespéja izmantot alternativo kvantitativo ierobeZojumu 100 milj. eiro apjoma, ja 5T summa ir lielaka par 25%
no bankas pasu kapitala, bet nav lielaka par bankas pasu kapitalu.

Noteiktas parrobezu grupu uzraudzibd iesaistito institiciju tiesibas un pienakumi konsolidacijas grupas un
tajd iekjauto finansu iestazu riska izvertesand un to segSanai nepiecieSama kapitala un uzraudzibas pasakumu
un sankciju noteikSana un informdcijas apmaind, ka art raksturota kopigo lémumu par risku novertejumu
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un ar to saistitam papildu kapitala prasibam pienemsSanas kartiba. Grozijumos paredzeéti kritériji un kartiba
kreditiestides nozimigas filiales noteiksanai.

Lai pilnveidotu kreditiestazu restrukturizacijas procesu, likuma ietverta norma, kas delegé FKTK tiesibas
kreditiestadi, kas kreditiestades uznémuma parejas darijumd nodod vai parnem citas kreditiestiades nodalamo
mantu, uz laiku lidz 3 gadiem atbrivot no vienas vai vairaku kreditiestazu darbibu reguléjoso prasibu
izpildes. Saja laika posma kreditiestadei aizliegts piesaistit noguldijumus un citus atmaksajamus lidzekjus no
neierobezota klientu loka un izsniegt jaunus kreditus vai palielindt esoSo kreditu limitus, savukart pec FKTK
noteikta atbrivojuma termina beigam kreditiestade likvidejama, ja ta nav spéjusi nodrosinat savas darbibas
atbilstibu Kreditiestazu likuma prastbam.

3. BANKU KREDITRISKS
3.1. Banku klientu finansiala ievainojamiba

2010. gada vérojama tautsaimniecibas atveseloSanas atspogulojas ari nefinansu sabiedribu apgrozijuma
un pelnas pieauguma, noradot uz vairaku nozaru pelnitspéjas atjaunoSanos pretstatd apkopotajiem
Latvija darbojoSos nefinansu sabiedribu 2009. gada finansu rezultatiem (sk. 10. att.). Lai gan nozaru
atSkirigie ien@mumu un izdevumu cikli ceturk$nu dalijuma un apsekoto respondentu loks nav tiesi salidzinami
ar finan$u gada rezultatiem, tomér lauj izdarit secindjumus par CSP apsekoto nefinansu sabiedribu rentabilitates
parmainu tendencém 2010. gada. Rentabilitates kop&jo uzlabojumu veicinajusi gan izmaksu samazinasana un
komercdarbibas optimizacija, gan ari produkcijas noieta kapums argjos tirgos. Lai gan ceturk$nu dati liecina,
ka vairakuma nozaru rentabilitate biitiski atpaliek no Iimena pirms krizes (operacijas ar NI, biivnieciba un
viesnicas un restorani), toméer atsevisku nozaru (apstrades riipniecibas, lauksaimniecibas un mezsaimniecibas
un elektroenergijas, gazes un tidens apgades) rentabilitate jau tuvojas Iimenim pirms krizes.

10. attels " "
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Lidz ar pelnitspéjas palielinaSanos 2010. gada pirmajos trijos ceturkSnos uzlabojusies nefinansu
sabiedribu speja segt procentu maksajumus (t.i., pelnas pirms procentu un nodoklu samaksas attieciba
pret maksajamo procentu summu), liecinot par maksatnespéjas riska pakapenisku samazinaSanos (sk.
11. att.). Sa raditaja uzlabosanos noteica ne tikai pelnas pirms procentu un nodoklu samaksas picaugums,
bet arT maksajamo procentu summu sarukums, ko veicinaja EURIBOR un RIGIBOR atra$anas vésturiski
zemakaja limeni (EURIBOR gan 2010. gada otraja pusg jau nedaudz palielinajas). Tomér aprékinatais procentu
maksajumu segums 2010. gada joprojam ir parlieku zems operaciju ar NI un viesnicu un restoranu nozaré,
kuru darbiba un komercdarbibas paplasinasana tika bitiski balstita uz aizpemtiem Iidzekliem. Operaciju ar
NI nozares, kurai izsniegto kreditu apjoms parsniedz treSo daju no banku kopgja kreditportfela, zaud&jumu
uzkrasana komercsabiedribu bilanc@s veicina kilu turpmako parnemsanu banku TpaSuma.

11. attels
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Inflacijas kapuma riska iesp&jama materializ€Sanas centralo banku bazes likmju paaugstinasana 2011. gada klaist
arvien ticamaka. Nefinansu sabiedribu maksajamas kredTtu procentu likmes visvairak ietekmés ECB lémumi
par bazes likmju paaugstinasanu, jo banku izsniegtie aizdevumi eiro parsniedz 90% no kopgja kreditportfela.
Iesp€jamais maksajamo kreditu procentu likmju pieaugums un tam sekojosais parada apkalpoSanas speju
pasliktinajums palielinas nefinansu sabiedribu ar augstu parada limeni maksatnespéjas risku.

Aizvadito gadu bilances liecina, ka nefinansu sabiedribu finanséSanas struktiira kluvusi arvien atkarigika
no aréjiem finansu avotiem, kas Iidz ar apgrozijuma kritumu 2009. gada tieSi ietekméja nefinansu
sabiedribu finansialo stabilitati un sp&ju pildit saistibas. Lai gan nefinanSu sabiedribu kopgjas saistibas
2009. gada gandriz nemainijas, saimnieciskas darbibas zaudgjumi negativi ietekmé&ja pasu kapitala lielumu.
Straujaks kop€jo saistibu un pasu kapitala attiecibas pasliktinajums 2009. gada bija vérojams operaciju ar
NI un viesnicu un restoranu nozaré, kur pasu kapitals samazinajas divas reizes (sk. 12. att.). Pasu kapitala
sarukums bija vérojams ar1 biivnieciba un tirdznieciba. Vienigas nozares, kas spgja palielinat pasu kapitalu, bija
elektroenergija, gazes un tidens apgade un ieguves riipnieciba. Pelnitspgjas pakapeniska atjaunosanas 2010. gada
lava stiprinat vairaku nozaru kapitélu, bet nefinansu sabiedribu kopgjais saistibu atlikuma samazinajums bija
nenozimigs. Joprojam verojamais augstais paradsaistibu Iimenis nozar€s, kas iepriek$ orientgjas uz strauji
augoso ieksgjo pieprasijumu (operacijas ar NI, tirdznieciba, biivnieciba, viesnicas un restorani), norada uz $o
nozaru augstu finansialo ievainojamibu.

12. attéls Lauksaimnieciba un meZsaimnieciba
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Virkne valdibas veikto pasakumu komercdarbibas uzsaksanas veicind$anai un mazo uznpémumu darbibas
atviegloSanai (mazkapitala SIA un mikrouzpémumu fikséta nodokla ievieSana) guva panakumus — Latvijas
Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010. gada registréti 13.4 takst. subjektu (par 45% vairak neka
2009. gada). To apstiprina ari LURSOFT apkopotie dati, ka vairak neka 40% no 2010. gada registrétajam
SIA bija mazkapitala SIA ar samazinatu pamatkapitalu (Iidz 2 000 latiem). Vienlaikus ar centieniem uzsakt
jaunu komercdarbibu krizes sekas bija vérojamas iesniegto maksatnesp&jas procesu pieteikumu skaita (1pasi
par nefinansu sabiedribam ar NI vai bilvniecibu saistitajas jomas). 2010. gada ierosinato maksatnespgjas
procesu skaits (2.6 tiikst.) bija lidzigs 2009. gada Iimenim, kad to skaits salidzinajuma ar 2008. gadu picauga
gandriz par 60%. Uz maksatnespgjas riska draudiem norada ar1 2010. gada vasaras vida publicétais LURSOFT
secinajums, ka vairak neka 40% no LURSOFT apstradatajiem nefinansu sabiedribu 2009. gada parskatiem
uzrada negativu pasu kapitalu. Tas liecina, ka faktiskas maksatnespgjas pazimes ir daudz lielakam skaitam
nefinansu sabiedribu (nespgjot reorganizét komercdarbibu, tas var nonakt [idz bankrotam), neka par to liecina
jau ierosinato maksatnesp&jas procesu statistika.

Majsaimniecibu negativa neto pozicija attieciba pret bankam 2010. gada turpinaja samazinaties,
galvenokart sariikot ilgtermina saistibam. 2010. gada beigas negativa neto pozicija attieciba pret IKP bija
22.0% (par 2.6 procentu punktiem mazak neka 2009. gada beigas; sk. 13. att.). Gada laikd majsaimniecibu
ilgtermina parads bankam samazinajas par 364.9 milj. latu jeb 6.5%, bet Tstermina parads pieauga par 17.5 milj.
latu jeb 3.7%. Lai gan majsaimniecibu noguldijumu atlikuma parmainas gada laika bija svarstigas, gada
kopuma tas pieauga.

Majsaimniecibu kopejais parada finansu iestadém'® krituma temps palielinajas, bet risku majsaimniecibu
maksatspéjai var radit procentu likmju pieaugums. Majsaimniecibu kredit€$anas kapumam vel joprojam
esot zemakam par esosa parada atmaksas un norakstiSanas apjomu, kopgjais parads nominalaja izteiksmé
visos 2010. gada ceturk$nos turpinaja samazinaties (vidgji par 91.2 milj. latu ceturksni), bet ta krituma temps
(6.4%) bija lielaks neka 2009. gada (6.0%). Lidz 46.3% saruka ar1 parada attieciba pret IKP (par 1.8 procentu
punktiem mazaka neka iepricks¢ja gada; sk. 14. att.).

19 Bankam, lizinga sabiedribam un krajaizdevu sabiedribam.
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13. attels

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI UN
NETO POZICIJA ATTIECIBA PRET MFI,
PARADS MFI UN LIZINGA SABIEDRIBAM
(mljrd. latu)

mmm Majsaimniecibu parads MFI un lizinga sabiedribam
mmm Majsaimniecibu noguldfjumi MFI
= Majsaimniecibu neto pozicija attieciba pret MFI

14. attéls

MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM UN PROCENTU

MAKSA JUMI MFI
(% no IKP)

s Majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

RIGIBOR bazes likmes turpinaja samazinaties, savukart EURIBOR bazes likmes vél arvien bija zemas,
tapéc joprojam saruka arl majsaimniecibu procentu maksajumi. Procentu maksajumu samazinajumu
veicindja arT kopgja majsaimniecibu kreditportfe]a sarukums. Majsaimniecibu kavéto kreditu pieaugumam
2010. gada samazinoties, kreditu kavéjumi mazak neka ieprieks€ja gada ietekméja procentu maksajumu
sarukumu. Tacu, ta ka paslaik bazes likmes ir zemas, pastav risks, ka to gaidamais picaugums var radit
majsaimniecibu maksajumu kavéjumu pieaugumu. Lielako dalu no majsaimniecibu kreditportfela veido
tieSi aiznémumi eiro, savukart to lielakajai dalai tiek piemerotas mainigas procentu likmes, kas piesaistitas
3 vai 6 ménesu EURIBOR. Tadgjadi EURIBOR bazes likmes parmainas skartu lielu dalu majsaimniecibu —
kreditnémeju, pasi smagi tos, kuri jau paslaik saskaras ar griitibam segt saistibu ménesa maksajumus.

Majsaimniecibu maksatspéju joprojam apdraud nelabveliga situacija darba tirgii — bezdarba Iimenis vél
arvien ir augsts, nepalielinas ar1 darba samaksa. Lai gan 2010. gada sakas bezdarbnieku skaita un bezdarba
limena samazina$anas, gada beigas saglabajas augsts registréta bezdarba limenis (14.3%)."" Ari nodarbinato
neto darba samaksa'? salidzindjuma ar ieprieksgjo gadu turpindja sarukt, tadu krituma temps samazinajas, un
gada beigas vidgja nodarbinato darba samaksa bija ieprieksgja gada beigu [tmeni, noradot, ka darba samaksas
kritums var€tu bit beidzies.

Majsaimniecibu maksatspéjas samazinaSanos péc ilgaka partraukuma atkal sika veicinat cenu
pieaugums. Lai gan patérina cenu vidgjais [imenis 2010. gada bija zemaks neka ieprieksgja gada, precu cenas
gada beigas saka augt galvenokart strauja naftas cenu kapuma, kuru veicinaja ASV dolara kursa pieaugums,
un partikas cenu kapuma de]. Majsaimniecibu ienakumiem nozimigi nepalielinoties, $ads cenu kapums, kas
ietekm&s gan patérina precu, gan pakalpojumu (t.sk. komunalo pakalpojumu) cenas, apvienojuma ar iesp&jamu
bazes likmju pieaugumu nozimigi palielina majsaimniecibu maksatnesp&jas risku. Uz majsaimniecibu —
kreditnéméju finansiala stavokla pasliktinasanos salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu norada arT Latvijas Bankas
veikta iedzivotaju aptauja (sk. 7. ielikumuy).

Lai gan majsaimniecibu parada attieciba pret IKP salidzinajuma ar lielako dalu ES valstu Latvija ir
zemaka, ta joprojam ir augstaka neka vairakuma Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu (sk.
15. att.). Tacu, ta ka dala Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu 2010. gada bija vérojams majsaimniecibu
parada attieciba pret IKP picaugums, bet Latvija — samazinajums, paredzams, ka 2011. gada Centralas Eiropas
un Austrumeiropas valstu parada [imenis kluis homoggénaks.

' Avots: Nodarbinatibas valsts agentira.

12 Avots: CSP. Neto darba samaksa — samaksa, kas tiek aprekinata, no bruto darba samaksas atnpemot valsts socilas apdrosinasanas obligatas
iemaksas, ko maksa stradajosie, un iedzivotaju ienakuma nodokli. Ménesa vidgjo neto darba samaksu nosaka, dalot bruto jeb aprékinato darba
samaksas fondu ar vidgjo darbinieku skaitu pilna darba laika vienibas.
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15. attels

MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
MAJSAIMNIECIBU PARADA MFI
PIEAUGUMA TEMPS

(% no IKP)

e Majsaimniecibu parads 2009. gada
mmmm Majsaimniecibu parads 2010. gada
a  Majsaimniecibu parada pieauguma temps 2009. gada
(%; laba ass)
e Majsaimniecibu parada pieauguma temps 2010. gada
(%; laba ass)

Luksemburga

Avoti: ECB un Eurostat. Pardda ipatsvara aprékind dajai valstu izmantots Eurostat prognozetais 2010. gada IKP.

7. ielikums. 2010. gada iedzivotaju aptaujas rezultitu analize

2010. gada péec Latvijas Bankas pasiitijuma tika veikta gadskarteja iedzivotaju aptauja "Nauda un banku sistema
Latvija", ko veica SIA "FACTUM". Respondentu apsekoSana notika no 2010. gada 21. maija lidz 4. janijam,
un tas laika tika iegiitas 1 000 respondentu atbildes.

Saskand ar aptaujas rezultatiem aiznémums bankd vai lizinga sabiedriba 2010. gada bija 28.9% iedzivotdju
(sk. 7.1. att.; par 2.4 procentu punktiem mazdak nekd iepriekséja gada aptauja). Nepietiekami ienakumi
Joprojam ir nozimigs faktors, lai neuzpemtos kreditsaistibas, tacu pédejo triju gadu laika nozimigaka kjuvusi
nevelésanas bit parada.

7.1. attéls

RESPONDENTU ATBILZU PAR 010V __. |
KREDITSAISTIBU ESAMIBU UN _
KREDITSAISTIBU NEUZNEMSANAS 2oy e H |

IEMESLIEM SADALLIOVS — 1 0

(% no visam atbildeém)

B 1 kredits kada no bankam vai lizinga sabiedribam 2007V _—_ .
mmmm Nevaru at|auties

mmmm Nevélos bat parada

mm Neuzticos bankam/Iizinga sabiedribam 2005V _I

Cits iemesls

=Gt 2008V 0 N
80 90 10

0 10 20 30 40 50 60 70

0

Kreditmemeju maksatspeja turpindja pasliktindties, jo samazinajas tadu kreditnémeju ipatsvars, kuri saistibu
segSanai tere mazak par 30% no ménesa ienakumiem (tas uzskatams par drosu slieksni ménesa maksajumu
par kreditu attiecibai pret iendkumiem). 2010. gada tadu bija tikai 66.4% (2009. gadd — 71.8%; sk. 7.2. att.).
Strauji palielinajas to kreditnéméju ipatsvars, kuri nebija parliecinati par saistibu atmaksai téréto ienakumu
dalu, — tas var biit saistits ar svarstigiem mdajsaimniecibu ienakumiem (darba samaksas parmainas, darba
zaudéSana). To apstiprina art atbildes uz jautajumu par gimenes iendkumu parmainam iepriekséja gada laika —
tikai 10.1% no kreditnemejiem noradija, ka vipu gimenes ienakumi gada laika nav samazinajusies, bet 35.2%
norddija, ka ienakumi sarukusi vairak neka par 30%.

7.2. attéls
GIMENES IENAKUMU DALA, KAS TIEK 0oy ————— b
TERETA AIZNEMUMA SAISTIBU ATMAKSAT 2009 v B 1
(% no respondentiem, kuriem ir krediti)
I
w7 ——
. Lidz 10%
T eV ——
 31-50%
o 51-50% s i
m Vairak neka 80% _
Tenakumi ir zemaki par méne$a maksajumiem 2004 Vi -I-
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ArT aizdevuma atmaksasanas spéju vertejums gadijuma, ja ménesa maksdjumi palielinatos par 20-25%,
saglabdjas pesimistisks (sk. 7.3. att.). Lai gan 2010. gada nedaudz pieauga tadu aizpémeéju ipatsvars (5.2%), kuru
ienakumi bija pietiekami augsti, lai Sads izmaksu pieaugums tos neietekmétu, tas vel joprojam bija ievérojami
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7.3. attéls

AIZNEMUMA ATMAKSASANAS SPEJU 2010V
VERTEJUMS, JA MENESA MAKSAJUMI
PAR AIZNEMUMU PIEAUGTU PAR 20-25%

(% no respondentiem, kuriem ir krediti) 2008V

2009V

mmmm Man ir pietickami augsti ienakumi, un $adas parmainas manu
maksatspgju neietekmés 2007V

mmm Es joprojam buisu spgjigs atmaksat aizdevumu, tomer man
biis jaierobezo citi izdevumi

B Man bas jalidz bankai mainit kreditu atmaksas grafiku,
pagarinot atmaksas terminu un samazinot ménesa
maksajumus

2006 V

2005V

BN Es vairs &u veikt ménesa S
m Es jau paglaik nevaru veikt ménesa maksajumus 2004 VITI
Cita atbilde
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zemdaks nekd videji 2006.-2008. gada (10.2%). Tapat vél joprojam ir neliels tadu aizpémeju ipatsvars, kuri
menesa maksajuma pieauguma gadijuma vares segt savas saistibas, gan ierobeZojot citus izdevumus.

2010. gada salidzinajuma ar 2009. gadu nebija nozimigi mainijusies mdjsaimniecibu jauna aizpémuma
nemsanas plani. Tapat ka iepriekséja gada, vairak neka 90% no aptaujas respondentiem tuvaka gada laika
neplanoja nemt jaunus aizpémumus.

Kopuma iedzivotdju aptaujas rezultati liecina, ka kreditneméju situdcija pasliktinajusies — ienakumi
samazindjusies, iendkumu dala, kas tiek téréta saistibu segsanas meneSa maksdjumiem, palielindjusies,
pasliktindjusies art kreditneméju spéja absorbét iespejamu menesa maksajumu pieaugumu. Respondentu
piesardziga attieksme pret planiem pemt aiznemumu tuvakd gada laika skaidrojama ar nelabveligo situaciju
tautsaimnieciba aptaujas veikSanas bridr.

8. ielikums. Maksatnespéjas likuma normu parmainas

par to visu 2010. gadu plasi diskutets. Lai gan iepriekséjais likums bija speka tikai divus gadus, finansu krizei
ietekméjot tautsaimniecibas subjektus, bija nepieciesams rast risindjumu atrakai darboties nespéjigo nefinansu
sabiedribu likvidesanai, veicinat ekonomiski aktivo, bet parmerigu paradu jiiga iestiguso iedzivotaju atgriesanos
ekonomiski aktivaja vide un, visbeidzot, stimulét kreditoru lidzekju atraku un efektivaku atgisanu.

Pirmkart, jaunais Maksatnespéjas likums tika izstradats, lai uzlabotu un pilnveidotu juridisko personu
maksatnespejas procesu, skaidrak nosakot dazadu kreditoru tiesibas, kas kopuma veicinatu kreditésanas
risku mazinasanos. Maksdtnespéjas procesa padatrinasana Jauj uzreiz sakt paradnieka mantas pardosanu,
tadejadi cenSoties realizét juridisko personu aktivus to maksimalaja vertiba. Atbilstosi jaunajam likumam
maksatnespéjigai juridiskajai personai iespejams izmantot divus procesus — tiesiskas aizsardzibas procesu
un maksatnespéjas procesu.

Likums paredz, ka kreditoram lidz ar juridiskds personas maksdtnespéjas procesa pieteikuma iesniegSanu
Jjaveic depozita iemaksa divu minimalo ménesalgu apjomd Maksatnespéjas administracijas speciali izveidota
konta; ar to tiks segtas juridiskds personas maksatnespéjas procesa izmaksas. Maksatnespéjas procesa izmaksu
pieaugums mazina kreditoru velmi maksatnespéjas procesu izmantot pret maksatspejigam juridiskajam
personam paradu piedzinas paatrinasanai, par to liecina ari ierosinato maksatnespéjas procesu skaita biitisks
samazindjums. Tomer pastav risks, ka kreditoram, t.sk. ari VID, neesot parliecinatam, ka parads un izterétie
lidzek]i parada piedzinai tiks atgiti, juridisko personu kopeja skaita pakapeniski var pieaugt saimniecisko
darbibu vairs neveicoso subjektu skaits.

Otrkart, jaunais Maksatnespejas likums paredz bitiskus grozijumus fiziskds personas maksatnespejas procesa,
laujot to atbrivot no neizpildamam saistibam un atjaunot maksatspéju. Vispirms jaatzime, ka fiziskas personas
maksdatnespéjas process sadalits divas procediiras: bankrota procediira un tam sekojosa saistibu dzésanas
procediira. Jaunais likums sasaurina to personu loku, kuras ir tiesigas uzsakt fiziskas personas maksatnespéjas
procesu, nosakot art vairakus maksatnespéjas procesa piemerosanas ierobezojumus, kas mazina ieprieks plasi
izplatijusas bazas par launpratigas procesa izmantosanas iespéjam savu paradsaistibu norakstisanai.

Maksatnespéjas process nav piemérojams personai, kura pedejo triju gadu laika pirms maksatnespéjas procesa
pasludinaSanas sniegusi apzinati nepatiesu informdciju saviem kreditoriem vai kura vismaz 30% no pieskirta
kredita izlietojusi liguma neparedzetiem merkiem. Papildus minétajiem ierobezojumiem paradu dzéSanas
procediira nav piemérojama, ja paradnieks pédéjo triju gadu laika pirms fiziskas personas maksatnespéjas
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procesa pasludinasanas sledzis darijumus, kuru de] kluvis maksatnespéjigs vai radijis zaudejumus kreditoriem,
ka arija parddnieks sniedzis apzindti nepatiesu informdciju par savu mantisko stavokli un slépis savus patiesos
ienakumus. Tadejadi sis likums paredz stingrakus personas darbibas vertéSanas kriterijus. Administratora
piendkums sesu ménesu laika pardot parddnieka mantu Jauj pilnigak apmierindt kreditoru prasijumus un dod
iespéju parddniekam, kura manta un ienakumi nav pietiekami visu saisttbu segSanai, péc noteikta termina tikt
atbrivotam no saistibam (no 1 gada lidz 3.5 gadiem atkariba no parada lieluma un nesegto saistibu apjoma
saistibu dzésanas procediiras beigas) un atjaunot maksatspéju.

Vienlaikus mazaku tiesvedibas izmaksu de] maksatnespéjas process plasakai sabiedribai kluvis ieverojami
pieejamaks. Fiziskds personas maksatnespéjas process paredz pirmo depozita iemaksu divu minimalo menesalgu
apjoma, ka ari katru menesi maksat kreditoriem 30% no ienakumiem, bet ne mazak ka 1/3 no minimalds
algas. Minétie grozijumi radijusi fizisko personu maksatnespéjas pieteikumu skaita pieaugumu. Nemot véra,
ka likuma iestradatas normas vérstas uz godpratigu paradnieka attieksmi, maksdtnespéjas procesu izmantojot
ka lidzekli parddnieka un kreditoru savstarpéjo attiecibu risinasanai, kad paradnieks ar kreditoru nav spéjis
panakt vienosanos par saistibu izpildi, nekas neliecina par plasu maksatnespéjas procesu izmantosSanu tikai
tapeéc, lai atbrivotos no paradsaistibam.

3.2. Banku kreditportfela dinamika un kvalitate

Banku kopgéjais kreditportfelis turpinaja samazinaties visu 2010. gadu —no 15.43 mljrd. latu gada sakuma
l1dz 14.33 mljrd. latu gada beigas (par 7.1%), kritumam paatrinoties 2010. gada 4. ceturksni, kad tika aktivak
norakstiti bezcerigie paradi. Lai gan lielaka ietekme kopgja kreditportfela sarukuma bija nefinansu sabiedribam
un finansu iestadém, tomer ievérojami samazinajas arT majsaimniecibu kreditportfelis (sk. 16. att.). 2010. gada

decembra beigas nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikums salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoso
periodu saruka par 8.2%, bet majsaimniecibam izsniegto — par 5.7%.

16. attéls

KREDITU ATLIKUMA MENESA

PARMAINAS
(milj. latu)

Krediti majsaimniecibam
mmm Krediti nefinansu sabiedribam
mm Krediti finanSu iestadem
mmmm Krediti centralajai un vietgjai valdibai
mmm Krediti nerezidentiem
——— Krediti rezidentiem kopa
—— Krediti kopa 250 250
o Norakstitie krediti I I W IV V VIVIVITIX X XIXI I I 0 IV V VI VIVIIIX X XI XII

Bankam cenSoties izmantot pelnas iespéjas arpus Latvijas, nerezidentu kreditportfelis 2010. gada pieauga
par 6.4% (Iidz 1.88 mljrd. latu), veidojot 13.1% no banku kopgja kreditportfe]a. Nerezidentu krediteSana
saistita ar papildu riskiem, t.i., valsts, juridisko un reputacijas risku, kuru pienaciga parvaldisana ievérojami
apgriitinata ar informacijas par kreditnéméja ipasniekiem, saimniecisko darbibu un finansu rezultatiem ticamibu
un nodrosindjuma administréSanu, tadgjadi turpmaka nerezidentu kreditésanas aktivizeSanas var klut par vera
nemamu riska avotu.

Iekszemes kreditu atlikums turpinaja sarukt gandriz visos segmentos (sk. 17. att.). [evérojamakais kreditu
atlikuma samazinajums absoliitaj izteiksmé bija ar NI saistitajos segmentos (majsaimniecibam izsniegtajos
kreditos majokla iegadei, operacijas ar NI un biivnieciba), kas skaidrojams ar lielam kreditu atmaksam un
bezcerigo paradu noraksti$anu. Bankam samazinot finanséjuma apjomu lizinga meitassabiedribam, nozimigi
saruka arT finanSu un apdro$inasanas darbibam izsniegto kreditu atlikums. Lai gan kopuma bankas zino par
nelielu kreditu standartu atvieglosanu, pasi eksportsp&jigam nefinan$u sabiedribam (banku kreditu aptaujas
rezultatus sk. 9. ielikuma), tomér krediteSanas datos pozitiva dinamika pagaidam nav vérojama.

Banku kreditportfela kritums joprojam skaidrojams ar saistibu Iimena samazinasanas procesu
(deleveraging) gan banku, gan nefinanSu sabiedribu un méjsaimniecibu bilancés, ka ari ar stabilu
priekSnosacijumu triikumu kreditéSanas atjauno$anai. Gan bankam, gan nefinansu sabiedribam (ipasi uz
iek$gjo pieprasijumu orienttajas nozares), gan majsaimniecibam kreditg$anas un NI tirgus uzplaukuma laika
uzkratais parada limenis bija nozimigs. Vairi$anas uznemties papildu riskus un paradus ir tipiska krizes periodam
un ari periodam zinamu laiku péc krizes, Tpasi, ja noticis bitisks NI cenu kritums un ja krizi raksturo liels
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17. attéls

REZIDENTU KREDITPORTFELA
CETURKSNA PARMAINU STRUKTURA
LIELAKO SEGMENTU DALIJUMA
(milj. latu)
Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
Operacijas ar NI
Apstrades ripnieciba
Finansu starpnieciba
Tirdznieciba
Biivnieciba
Transports, glabasana un sakari
Pargjie krediti majsaimniecibam
Elektroenergija, gazes, siltuma un iidens apgade
Pargjie krediti nefinan3u sabiedribam —600 —600
Pargjie krediti 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.

2008 2009 2010
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kaveto kreditu Tpatsvars un trikst iedrosinosu stimulu ekonomiskas izaugsmes atjaunosanai. Lai gan kopuma
labvéligaka makroekonomiska situacija veicinaja gan nelielu banku kreditu standartu atvieglosanu drosakajiem
klientiem, gan noteiktu kreditu pieprasijuma picaugumu, tomér kreditéSanas atjaunosanai blitu nepiecieSami
noturigi ekonomiskas izaugsmes faktori — prognozgjami ekonomiskas darbibas nosacijumi (galvenokart nodokli)
un tadi strukturali un ilgtsp&jigi tautsaimniecibas parkartojumi, kas veicina ticibu valsts attistibai, pakapenisku
bezdarba mazinasanos un nefinansu sabiedribu pelnitsp€jas atjaunosanos. Paslaik situacija darbaspeka tirgl
joprojam ir trausla un ekonomiskas atjaunosanas izredzes nav pietiekami spécigas, tapec joprojam verojams
nozimigs aiznémeju maksatspgjas risks un slapets kreditu pieprasijums un piedavajums. Ari pédgjie valdibas
lémumi fiskalas konsolidacijas joma, kas palielindja nodoklu slogu, negativi ietekmé konfidenci. Nemot véra
nepiecieSamibu veikt fiskalo konsolidaciju ari turpmak, prognozgjama nodoklu politika vidéja perspektiva ir
bitiska, lai gan nefinansu sabiedribas, gan majsaimniecibas véletos uznemties risku aiznemoties.

Ekonomiskas izaugsmes atjauno$anas un banku vélme atsakt pelnit veicinas pakapenisku kreditéSanas
aktivizésanos. Lai gan nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu finansialais stavoklis pakapeniski uzlabojas,
tomer tas nenotiek atri. Turklat kreditu atlikumu turpinas samazinat zaudéto kreditu norakstiSana. 2011. gada
kreditportfelis varétu picaugt atseviskas perspektivakajas uz eksportu orientétajas nozarés, tomer $o nozaru
Tpatsvars kreditportfel ir neliels. Bankas galvenokart konkur€ par |oti drosu klientu piesaisti, un to konservativa
kreditpolitika saSaurina jau ta nelielo potencialo aiznéméju loku. Art dazi grozijumi likumos (grozijumi
Maksatnespgjas likuma, PVN piemérosana ienakumiem, kas giiti no NI kilas pardoSanas izsol&s) bankam liks
vel ripigak izvertet aiznémeju kreditrisku. 2011. gada, tapat ka 2010. gada, ka svarigs izaicinajums bankam
saglabasies kilas Tpasumu parpemsana, to apsaimnieko$ana vai realizacijas stratgijas Tstenosana.

2010. gada kredrtu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikums palielinajas, tomer ieveérojami
lenak neka 2009. gada. Saglabajoties parada apkalposanas problémam (galvenokart aiznémeéjiem ar lielu
paradu slogu), 2010. gada 1. pusgada kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam tpatsvars turpinaja
palielinaties (no 16.4% 2009. gada decembra beigas 11dz 19.0% 2010. gada jinija beigas; sk. 18. att.). Lidz ar
tautsaimniecibas atveseloSanas pazimém un bankam restrukturizgjot dalu no kreditportfela, 2. pusgada bija
verojami pozitivi signali arT kreditportfela kvalitates joma. Sasniedzot maksimumu septembra beigas (19.4%),
kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars 2010. gada nogalé nedaudz saruka, decembra
beigas noslidot [idz 19.0%. Tas var liecinat, ka pavérsiena punkts kreditportfela kvalitate ir sasniegts. Lai gan
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikuma sarukums 4. ceturksni lielakoties skaidrojams
ar zaud@to paradu norakstiSanu, tomér optimismu rada jaunu kreditu ar maksajumu kavejumu iepltdes bitiska
samazinasanas, noradot, ka tuvakajos ménesos kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikuma
pieaugums nav gaidams (sk. 19. att.).

18. attéls

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM, IZVEIDOTIE
UZKRAJUMI, TO IPATSVARS KOPEJA
BANKU KREDITPORTFELI

(mljrd. latu)

3.0 24

B Uzkrajumi
Krediti ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam

—— Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
Tpatsvars (%; laba ass)

= Uzkrajumu Tpatsvars kop&ja banku kreditportfelt (%; laba
ass)
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19. attéls
- - - 4.5 36
KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU 40 0
UN TO IPATSVARS KOPEJA BANKU
KREDITPORTFELI 33 ®
(mljrd. latu) 3.0 24
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B KavEjums lidz 30 dienam 15 12
m 31-90 dienu kavgjums
91-180 dienu kavéjums L0 8
mmm Kavejums ilgaks par 180 dienam 05 4
Kreditu ar maksajumu kavéjumu Tpatsvars kopéja banku §
kreditportfelT (%; laba ass) 0 0
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2010. gada 1. pusgada bankas turpinaja veidot ievérojamus uzkrajumus nedroSiem paradiem, un tas bija
viens no galvenajiem liela zaudéjumu apjoma iemesliem. Kop&jo uzkrajumu ipatsvars banku kreditportfelt
picauga no 9.4% 2009. gada decembra beigas lidz 12.0% 2010. gada jiilija beigas (maksimala vértiba), bet
turpmak nenozimigi saruka (lidz 11.7% decembra beigas). Uzkrajumu veidoSanas process kreditiem, kuru
kvalitate pasliktinas, turpinajas arT 2. pusgada, tomér, tautsaimniecibai sakot atvese]oties, atseviskiem kreditiem
un kreditu grupam (kuram uzkrajumi izveidoti iepriek$€jos periodos, balstoties uz piesardzigam aplésém) tika
konstatets parak liels uzkrajumu apjoms, tadejadi uzkrajumi $ajos gadijumos tika samazinati. Zaudgto paradu
norakstisana bija vél viens svarigs faktors, kas 2. pusgada veicindja uzkrajumu sarukumu.

Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam atlikums 2011. gada, visticamak, saruks, bet to
apjoms galvenokart biis atkarigs no ta, cik atri banku bilances tiks attiritas no bezcerigiem kreditiem.
Lai gan 2011. gada paredzams parstrukturéto kreditu kvalitates pasliktinajums, tomér, nemot véra aiznemeju
finansiala stavokla pakapenisku uzlaboSanos labvéligu iek$gjas un stabilu aréjas makroekonomiskas vides
faktoru ietekmg, ievérojama kreditportfela kvalitates pasliktinasanas nav gaidama. Savukart paredzama kreditu
norakstiSana (par to liecina joprojam augsts atgliSanas procesa esoso kreditu atlikums) atbrivos kreditportfeli
no bezcerigiem kreditiem.

Kreditu ar ilgstoSu maksajumu kavéjumu norakstiSana ne vienmér nozimé banku risku samazinasanos.
2010. gada bankas aktivi saka atgiito kreditu kTlu parpemsanu. Arvien biezak §is kilas izsol&s tiek pardotas
radniecigajam sabiedribam, kas nodarbojas ar NI parvaldiSanu un pardosanu. Ja nodrosinajums tiek iegadats
par bankas aizdotajiem vai kapitala iegulditajiem lidzekliem, konsolid€taja liment bankas riski no ta varétu
biitiski nemainities, jo banka arvien paliek atkariga no norisem NI tirghi. Lai gan pagaidam radniecigo sabiedribu
bilanc€s novirzito aktivu apjoms nav liels, nemot véra loti augstu atgiiSanas procesa esoso kreditu atlikumu,
2011. gada §is process varétu ieverojami paatrinaties. Videja termina NI tirgus zema likviditate un nelielas
cenas varétu ieverojami ietekmét $o NI parvaldiSanas sabiedribu un tadgjadi arf attiecigo banku darbibu. Lai
samazinatu $os riskus, jabiit detalizeti izstradatai ipaSumu realizacijas strat€gijai ar dazadiem NI tirgus attistibas
scenarijiem, janodrosina arT nepabeigto NI objektu ekonomiski pamatota parvaldisanas modela Istenosana, lai
nepielautu So objektu vertibas samazinasanos kvalitates zuduma dgl.

2010. gada bankas turpinaja aktivi stradat ar aizneémejiem, pieskirot tiem atvieglojumus ceriba uz klientu
maksatspéjas atjaunosanos. 2010. gada 1. pusgada parstrukturéto kreditu atlikuma Tpatsvars strauji palielinajas
(no 16.1% no banku kopg;ja kreditportfe]a 2009. gada decembra beigas lidz 19.6% 2010. gada jiinija beigas; sk.
20. att.). Lai gan parstrukturéSanas process turpinajas ari 2. pusgada, parstrukturéto kreditu atlikuma Ipatsvars
vairs biitiski nepalielinajas, 2010. gada decembra beigas veidojot 19.9% no kopgja kreditportfela. To dal&ji var
skaidrot ar banku veikto kreditu atkartotu parstrukturé$anu un bezcerigo kreditu atgiiSanas procesa uzsaksanu.

Parstrukturéto kreditu kvalitates pasliktina$anas ir nozimigs risks bankam, un tas uzskatams par galveno
potencialo kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam atlikuma pieauguma avotu 2011. gada.
Nemot véra, ka Siem aiznéméjiem jau bija pieskirti ar finansialajam griitibam saistiti atvieglojumi, to kreditrisks
ir augstaks. Pastav arf risks, ka dalai no Siem kreditiem parstrukturéSana risinata ka problému atlikSana uz
velaku laiku. Paredzamais EURIBOR kapums 2011. gada varétu klat par parstrukturéto kreditu kvalitates
pasliktinasanas riska faktoru. Iesp&jams, ka atmaksas termina pagarinaSana, kas ir tipisks parstrukturéSanas
veids, vargja atjaunot aizpéméeju maksatspeju zemo procentu likmju perioda, bet procentu likmju pieaugums
Siem aiznémejiem varétu atkartoti radit problémas.
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20. attels

PARSTRUKTURETIE UNATGUSANAS
PROCESA ESOSIE KREDITI, TO IPATSVARS 50

— 20
KOPEJA BANKU KREDITPORTFELI* /
(mljrd. latu) 40 16
30 12
20

B Parstrukturétie krediti
Atgiisanas procesa esosie krediti

—— Parstrukturéto kreditu ipatsvars (%; laba ass) 10—~

—— Atgiianas procesa eso3o kreditu ipatsvars (%; laba ass)

3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. X X X1 X1
2008 2009 2010 2010

* Parstruktur€to un atgiSanas procesa eso$o kreditu dati 1idz 2010. gada junijam nav pilniba salidzinami ar vélakiem novérojumiem, FKTK pilnveidojot S0 kreditu
uzskaiti.

2010. gada atgtisanas procesa esoSo kreditu atlikums un ipatsvars banku kopéja kreditportfeli ievérojami
palielinajas, noradot, ka griitibas nonakuso aiznémeéju maksatspéja bieZi vien neatjaunojas. Atgtisanas
procesa esoso kreditu Tpatsvars decembra beigas sasniedza 15.3%. Gandriz visi Sie krediti ir ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 180 dienam. Ievérojams atgliSanas procesd esoSo kreditu atlikums rada, ka norakstito

jaunais Maksatnespgjas likums Jauj cerét, ka banku bilancu attiriSana no bezcerigiem kreditiem notiks straujak.

9. ielikums. Banku aptauja par nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu kreditesanu

Latvijas Bankas 2011. gada janvari veiktaja karteja aptauja par banku izsniegtajiem kreditiem apkopota
informacija par banku veiktas krediteSanas attistibas tendencem 2010. gada 2. pusgada un prognozém
2011. gada 1. pusgadam. Aptauja piedalijas devinas bankas, aptverot vairak neka 84% no kopéja banku
kreditportfela rezidentu nefinansu sabiedribam un mdjsaimniecibam.

Kreditu standarti

Apkopotie aptaujas rezultati liecina, ka 2010. gada bankas bitiski nemainija savus kreditu standartus (sk.
9.1.un 9.2. att.) un 2011. gada 1. pusgada kreditu standartu parmainas netiek planotas. 2010. gada otraja
pusé pieauga to banku skaits, kuras pazinoja par nelielu kreditu standartu atviegloSanu majsaimniectbam,
tomeér prognoze 2011. gada 1. pusgadam ir piesardzigaka (Sadu banku skaits sarucis). Vairakas bankas zino
par kreditu standartu atvieglosanu eksportspejigajam nefinansu sabiedribam.

9.1. attéls
100 - 100
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
NEFINANSU SABIEDRIBAM 07 80
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Arvien mazak banku nordda, ka ir faktori, kas veicina stingraku kreditu standartu noteikSanu nefinansu
sabiedribam, un palielindjies to banku skaits, kuras atsevisku nozaru nefinansu sabiedribu perspektivas un ar
Dpieprasito nodrosinajumu saistito risku véerté ka kreditu standartu atvieglosanu veicinosus faktorus (sk. 9.3. att.).

9.3. attels

100 100
FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
KREDITU STANDARTU PIEMEROSANU 80 80
KREDITIEM NEFINANSU SABIEDRIBAM 6 6

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits; neto; %)
40 40

= 2007. gada 1. pusgads

. 2007. gada 2. pusgads 20 20
. 2008. gada 1. pusgads

2008. gada 2. pusgads 0 0
= 2009. gada 1. pusgads
m 2009. gada 2. pusgads -20 -20
B 2010. gada 1. pusgads

[ 2010. gada 2. pusgads 40

5

Eram,

stavoklis

Citu banku
konkurence
perspektivas

(p
Visparéjas
ekonomiskas

aktivitates gaidas
Ar pieprasito

tirgus resursi)
vai sabiedribu

Tirgus resursu

pieejamiba (|

Bankas likviditates
Atsevisku nozaru

Ar bankas kapitala

Aptaujas dalibnieki pauz mazak optimistisku viedokli par kreditu standartu atviegloSanu majsaimniecibam
(ipasi patérina kreditam un paréejiem aizpémumiem). Tomer vairaki faktori, pieméram, citu banku konkurence un
visparejas ekonomiskds aktivitdtes gaidas, varéetu veicinat kreditu standartu atvieglosanu (sk. 9.4. un 9.5. att.).
Ar banku pieprasito nodrosinajumu saistitais risks ir vienigais faktors, kas varétu stimulet stingraku kreditu
standartu noteikSanu mdjsaimniecibu patérina kreditam un paréjiem kreditiem.

9.4. attéls
100 100
FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU " "
KREDITU STANDARTU PIEMEROSANU
KREDITIEM MAJSAIMNIECIBAM o 6
(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits kreditam
majokla iegadei; neto; %) 40 m
s 2007. gada 1. pusgads
= 2007. gada 2. pusgads 20 r o2
. 2008. gada 1. pusgads
2008. gada 2. pusgads 0 - 0
mmmm 2009. gada 1. pusgads
. 2009. gada 2. pusgads -20 -20
. 2010. gada 1. pusgads
m 2010. gada 2. pusgads 40 : : : : 40
Resursu izmaksas un Citu banku Nebanku Visparéjas ekonomiskas  Majok]u tirgus
bilances ierobezoj aktivitates gaidas perspektiva
9.5. attels
100 100
FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
KREDITU STANDARTU PIEMEROSANU 80— 80
KREDITIEM MAJSAIMNIECIBAM
(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits paterina 60— 60
kreditiem un pargjiem kreditiem; neto; %)
= 2007. gada 1. pusgads 40 40
. 2007. gada 2. pusgads
mm 2008. gada 1. pusgads 20 - L 20
2008. gada 2. pusgads
mmmm 2009. gada 1. pusgads
. 2009. gada 2. pusgads 0 7 ro
I 2010. gada 1. pusgads
m 2010. gada 2. pusgads 20 : : : : : 20
Resursu izmaksas Citu banku Nebanku Vispargjas  Kreditpéméju spgja Ar pieprasito
un bilances konk konk k kas atmaksat kreditu  nodroinajumu
ierobezojumi aktivitates gaidas  vai patérétaju saistitais risks
kreditspja

Bankam atvieglojot kreditu standartus, ari aizdevuma sapemSanas nosacijumi nedaudz uzlabojas. Tiek
samazinats bankas procentu likmju uzcenojums parastajiem aizdevumiem gan majsaimniecibam, gan nefinansu
sabiedribam, savukart nefinansu sabiedribam tiek piedavati ari izdevigaki aizdevuma atmaksas termini.

Kreditu pieprasijums

Bankas norada, ka 2010. gada audzis nefinansu sabiedribu pieprasijums péc aizdevumiem, galvenokart
palielinoties nepieciesamibai veikt ieguldijumus pamatlidzekjos. 2. pusgada tas bija mazaks neka 1. pusgada,
tomer bankas prognoze aizdevumu pieprasijuma kapumu 2011. gada 1. pusgada (sk. 9.6. att.). Ari majsaimniecibu
pieprasijums péc aizdevumiem mdajokja iegadei audzis, un to galvenokart veicindja kreditnemeéju parlieciba
par sava finansu stavokja uzlabosanos (sk. 9.7. att.). Tiek prognozeéts ari majsaimniecibu kreditu pieprasijuma
kapums, liecinot, ka bankas gaida nozimigaku tautsaimniectbas atveselosanos 2011. gada.
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9.6. attéls
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Saskana ar banku vertéjumu aizpémeéju nefinansu sabiedribu finansialais stavoklis 2010. gada kopuma
saglabajas nemainigs, un tads tas bis ari 2011. gada 1. pusgadda. Tomér dazas tautsaimniectbas nozares
(pieméram, apstrades riipnieciba, transportd un uzglabasand un tirdzniecibd; sk. 9.8. att.) prognozéta situacijas
uzlabosanas. Mdjsaimniecibu finansialais stavoklis 2010. gada 2. pusgadd salidzinajuma ar iepriekséjiem
periodiem uzlabojas, tacu prognoze 2011. gada 1. pusgadam ir piesardziga, un lielaka daja aptaujas dalibnieku
uzskata, ka majsaimniecibu finansialais stavoklis nemainisies.

9.8. attels

MAJSAIMNIECIBU UN ATSEVISKU NOZARU
NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSIALA

STAVOKLA PARMAINU NOVERTEJUMS
(atbilzu skaits; %)
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maksatspéja, kuram tika piemerota maksajuma

atliksana uz laiku, lielakoties tiek vértéta ka nemainiga vai nedaudz uzlabojusies (sk. 9.9. att.). Tomér dazu
banku vértejuma mdjsaimniecibu stavoklis 2010. gada 2. pusgada pasliktinajas.

Banku nefinansu sabiedribu parstrukturéto kreditu vértejums kjuvis vienotaks, norddot, ka nefinansu sabiedribu
maksatspéja péc kreditu parstrukturésanas termina beigam bitiski nemainisies.
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9.9. attels % %
KLIENTU MAKSATSPEJAS PARMAINAS o o
PEC KREDITU PARSTRUKTURESANAS
PROCESA NOTEIKTA MAKSAJUMU 60 60
ATLIKSANAS TERMINA BEIGAM 50 50
(salidzinajuma ar periodu pirms parstrukturésanas; atbilzu skaits;
%) 40 40

30 30
[ Majsaimniecibas (2010. gada 1. pusgads) 2 [ 0
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1 2 3 4
Pasliktinajas Atjaunojas

3.3. Kreditriska Soku absorbétspéja

Banku spéja uzturet augstu kapitala pietiekamibas limeni, aktivi turpinot palielinat kapitalu, ar
2010. gada nodrosinaja banku kreditriska Soku absorbétspéjas saglabasanos saméra augsta limeni.
Bankas spgja veiksmigi absorbét papildu zaudéjumus, kuri bija radusies, 2010. gada pirmaja pusé kreditportfela
kvalitatei turpinot pasliktinaties, lai gan daudz [énaka tempa neka 2009. gada. Bankas ne tikai veica faktiskus
ieguldjumus kapitala, bet atbilstosi starptautiskajai praksei un FKTK prasibam'? savas darbibas strategiskas
planosanas ietvaros veica ar1 kapitala planoSanu, izvertgjot kapitala palielinaSanas nepiecieSamibu vismaz
turpmakajiem trim gadiem.

Jutiguma testu analizes' rezultati’® rada, ka kopuma 2010. gada beigas Latvijas bankas bez papildu
kapitala ieguldijumiem spétu absorbét potencialu kreditriska kapumu, kura del kreditu ar maksajumu
kavéjumu ilgaku par 90 dienam apjoms pieaugtu gandriz par treSo dalu, kas atbilst kreditu ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 90 dienam Ipatsvara banku kopéja kreditportfell pieaugumam par 6 procentu
punktiem. Banku kreditriska Soku absorbétsp&ja kopuma saglabajas samera augsta Iimeni visu 2010. gadu.
Skietams kreditriska Soku absorbétspgjas pasliktinajums 2. pusgada beigas salidzinajuma ar 1. pusgada beigam
galvenokart saistits ar atseviS$ku banku kapitala palielinasanas planu korigé$anu (sk. 21. un 22. att.).

21. attéls
5 ]
VISPAREJA KREDITRISKA SOKU /
ABSORBETSPEJA 4 Ly
(banku skaits ar KPR mazaku par minimalo kapitala prasibu;
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvara
pieaugums (procentu punktos) kopgjos kreditos) 3 BN B St
2 — 1 — )
1 — T 1
2009. gada 4. cet.
mmm 2010. gada 2. cet.
= 2010. gada 4. cet. 0 L
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Piezime. 2010. gada dati, neietverot AS "Parex banka" datus.

Banku kreditriska Soku absorbétspéjas analizei tautsaimniecibas attistibas konteksta tika veikts
makroekonomiskais stresa tests, par pamatu izmantojot scenarijus, kuri balstas uz aktualam svarigako
makroekonomisko raditaju prognozém. Makroekonomiska stresa testéSana veikta saskana ar Latvijas Bankas
2009. gada "Finansu Stabilitates Parskata" sniegto metodologiju. Bazes scenarijs balstas uz Latvijas Bankas

3 FKTK 2009. gada 20. marta pienemtie "Kapitala pietiekamibas noveértéSanas procesa izveides normativie noteikumi" (speka ar 26.03.2009.).

14 Jutiguma testu rezultati rada, cik lielus kreditriska picauguma raditos zaud&jumus bankas spétu absorbgt, lidz to KPR kliitu mazaks par minimalo
kapitala prasibu. Banku zaudgjumi jutiguma testa izpauzas ka nepiecieSamiba veikt papildu uzkrajumus kreditiem ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienam, kuru apjoms un tadgjadi arT Ipatsvars kopgja kreditu atlikuma kreditriska picauguma dé| palielinas. Aprekinos tiek izmantota FKTK
ieteikta uzkrajumu norma (60%), kura atspogulo banku papildus izveidoto kopgjo uzkrajumu ipatsvaru kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam kopapjoma. Tiek pienemts, ka banku parskata gada pelna ir nulle, un banku kapitals un riska svertie aktivi tiek samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos nemti véra banku kapitala palielinasanas plani 2010. un 2011. gada.

15 Parskata atspogulotie dati par kreditriska jutiguma un stresa testu rezultatiem par 2010. gadu neietver AS "Parex banka" datus. AS "Parex banka"
restrukturizacijas process, kas paredz bankas problematisko aktivu atdalisanu 2010. gada, noteica biitiskas parmainas bankas bilancg, kuras savukart
atspogulojas bankas finansialajos raditajos. Kops 2010. gada augusta AS "Parex banka" darbojas risindjuma bankas statusa (tas nozimé, ka bankas
darbiba nav saistita ar noguldijumu piesaistisanu, jaunu kreditu izsnieganu un citiem tradicionalajiem banku pakalpojumiem, bet koncentréta uz
valsts ieguldito lidzek]u maksimalu atg@isanu, nodrosinot efektivu kreditu parstrukturé$anu un parpemto kreditu nodro§inajumu parvaldisanu).
Tas savukart nosaka nepiecieSamibu bankas kreditriska Soku absorbétspejas novértesanai veikt individualo jutiguma analizi un stresa testeSanu,
izmantojot bankas darbibas specifikai atbilstosas metodes. AS "Citadele banka" dati ieklauti aprékinos par 2010. gada 2. pusgadu.
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ceturk$nu makroekonomiskajam prognozeém.'® Stresa scenarija apskatito Soku ietekme uz kreditriska modela
riska faktoriem modeléta ar Latvijas Bankas makroekonomiska modela palidzibu.'” Bazes un stresa scenarijiem
atbilstosas makroekonomisko faktoru vértibas tiek izmantotas kreditriska modeli, ar kura palidzibu novérte
kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvara parmainas. Noslédzosaja posma §is Ipatsvars
tick izmantots, lai novertétu banku Soku absorbétspgju, aprékinot KPR, papildus nepiecieSsamos uzkrajumus
un kapitalu.

22. attels
20 20
VISPAREJA KREDITRISKA SOKU
ABSORBETSPEJA
(banku ar KPR mazaku par minimalo kapitala prasibu Tpatsvars 15 1 15

kopgjos banku aktivos; kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvara picaugums (procentu punktos) kopgjos
kreditos)

2009. gada 4. cet.
mmm 2010. gada 2. cet.
— 2010. gada 4. cet. 0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Bazes scenarijs paredz Latvijas tautsaimniecibas atveseloSanos 2011. gada. Prognozéts, ka Latvijas IKP
pieauguma temps sasniegs 3.3%, darba meklétaju Ipatsvars samazinasies 11dz 17.1%, bet gada vidgja inflacija
pieaugs l1dz 2.7%.

Stresa scenarija analizeta potenciala Latvijas tautsaimniecibas reakcija uz divu veidu Soku kombinaciju —argja
pieprasijuma $oku (~10%) un Sokiem, kas nosaka investiciju un privata patérina kritumu. Argja pieprasijuma
Soks vargtu Tstenoties, biitiski paléninoties tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas izaugsmei; to savukart
varétu ietekm@t naftas un partikas cenu kapums, fiskalas konsolidacijas pasakumi vairakas valstis, valsts
parada riska pastiprinaSanas potenciali negativa ietekme dazas ES valstts, ka arT gaidamais procentu likmju
pieaugums. Iek$zemé investicijas un privato paterinu stresa scenarija ietekmé augstaka inflacija pieauguso
naftas cenu (+20% Soks salidzinajuma ar bazes scenariju) un partikas cenu sadardzinajuma dg] (+15% Soks
salidzindjuma ar bazes scenariju) savienojuma ar papildu fiskalo konsolidaciju (+2% Soks salidzinajuma ar
bazes scenariju), kas pastiprina konfidences Soku (—2% Soks salidzinajuma ar bazes scenariju). Minéto Soku
kombinacijas ietekme tika simuléta ar Latvijas makroekonomiska modela palidzibu. Modelésanas rezultati
rada, ka §ads Soks var bitiski kavét tautsaimniecibas atveselosanas procesu. Soka Tstenosanas gadijuma IKP
picauguma temps biis par 4.8 procentu punktiem zemaks neka bazes scenarija, darba meklétaju Ipatsvars
pieaugs par 0.3 procentu punktiem salidzinajuma ar bazes scenariju, bet inflacija biis par 1.3 procentu punktiem
augstaka neka bazes scenarija.

Scenariju modeléSanas rezultati

Bazes scenarija 2011. gada beigas kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Ipatsvars mazinasies
lidz 14.7%. Stresa scenarija 2011. gada beigas kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars
pieaugtu I1dz 21.0%.

Makroekonomiska stresa testa rezultati rada, ka stresa scenarija istenoSanas gadijuma visas bankas spétu
absorbét kreditriska pieauguma dé] raduSos papildu zaudéjumus bez kapitala papildu palielinasanas.
Papildus nepiecieSsamo uzkrajumu apjoms stresa scenarija isteno$anas gadijuma sasniegtu 431.3 milj. latu
(2.1% no banku kop&jiem aktiviem). Agregétie makroekonomiska stresa testa rezultati atspoguloti 5. tabula.

Lai gan 2011. gada bitisks esosa kreditportfela kvalitates pasliktinajums nav gaidams, tomér joprojam
saglabajas nenoteiktiba attiectba uz zaudéjumiem, kas bankam vel varétu rasties saistiba ar parstrukture-
tajiem un atgiiSanas procesa esoSajiem kreditiem. Banku dalfjuma pastav saméra liela paaugstinata riska
kreditu (t.i., parstrukturéto un atgiiSanas procesa esoso kreditu) seguma ar uzkrajumiem variacija. Banku
uzkrajumu norma'® atgiiSanas procesa esosajiem kreditiem 2010. gada beigas bija augstaka neka uzkrajumu
norma riskantakai parstrukturgto kreditu (t.i., ar maksajumu kaveéjumu ilgaku par 90 dienam) dalai. Vidgja sverta
uzkrajumu norma atgfi§anas procesa eso§ajiem kreditiem bija 42.3%. Savukart vidgja svérta uzkrajumu norma
parstrukturétajiem kreditiem ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam 2010. gada beigas bija 32.8%.

16 Sk. 2011. gada marta "Makroekonomisko Norisu Parskatu".
17 Sk. Bepkovskis, K., Stikuts, D. Latvijas makroekonomiskais modelis. Riga : Latvijas Banka. P&tfjums Nr. 2, 2006.
18 Attiecigajai kreditu grupai faktiski izveidoto uzkrajumu atlikuma un $o kreditu atlikuma attieciba.
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Lai izvertetu banku spéju absorbét potencialos zaudéjumus, ko tam var radit paaugstinata riska krediti,
veikts papildu stresa tests. Makroekonomiskais stresa tests [ava novértét banku sp&ju absorbét zaudgjumus,
veidojot uzkrajumus makroekonomisko $oku raditajam kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
atlikuma pieaugumam. Savukart papildu stresa tests lauj novertét banku spgju absorbét zaud&jumus, kuri
var rasties, nodro$inot paaugstinata riska kreditu segumu ar papildu uzkrajumiem atbilsto$i vidéjam banku
limenim. Stresa testa pamata ir pien@mums, kas paredz banku kreditportfela sadaliSanu grupas atkariba no
tautsaimniecibas nozares un no kredita nodrosinajuma, piemerojot §Tm kreditu grupam attiecigo vidgjo svérto
uzkrajumu normu. Uz vid€jam svertajam uzkrajumu normam balstita scenarija pamata ir viedoklis, ka vidgjas
uzkrajumu normas atgtisanas procesa esosie krediti objektivi atspogulo potencialos zaudgjumus, ko var radit
krediti ar paaugstinatu gaidamo zaud€jumu vértibu. Nemot to véra, atgiisanas procesa esoso un parstrukturéto
kreditu atlikums sadalits divas pamatgrupas atkariba no aiznémeja veida (krediti majsaimniecibam un nefinansu
sabiedribam). Sis grupas attiecigi sadalitas $adas apaksgrupas:

1. krediti majsaimniecibam majokla iegadei, rekonstrukcijai un remontam;

2. pargjie krediti majsaimniecibam;

3. krediti nefinan$u sabiedribam biivniecibai un operacijam ar NI;

4. ar hipoteku nodrosinatie krediti paréjam nefinansu sabiedribam;

5. krediti paréjam nefinansu sabiedribam ar citu nodrosindjumu un bez nodro§inajuma.

Stresa testam izmantoto uzkrajumu normu noteikSanas pamatnosacijumi atspoguloti 3. tabula, bet aprekinos
izmantotas vidgjas svertas uzkrajumu normas — 4. tabula.
3. tabula

UZKRAJUMU NORMU NOTEIKSANAS PAMATNOSACIJUMI UZ VIDEJAM SVERTAJAM UZKRAJUMU NORMAM BALSTITAJA
SCENARIJA

AtgiiSanas procesa esosie krediti Parstrukturétie krediti
bez maksajumu kavéjuma un ar ar maksajumu kavéjumu ilgaku
maksajumu kavéjumu lidz 90 dienam par 90 dienam
Katra apaksgrupa attiecigi §Ts apak$grupas Katra apaksgrupa attiecigi $1s apaksgrupas ~ Katra apak$grupa attiecigi §is apakSgrupas
banku faktiskas vidjas svertas uzkrajumu banku faktiskas vidgjas svertas uzkrajumu  banku vidgjas svertas uzkrajumu normas
normas atgiisanas procesa esosajiem kreditiem normas parstrukturétajiem kreditiem atgiiSanas procesa esosajiem kreditiem
4. tabula

STRESA TESTA IZMANTOTAS VIDEJAS SVERTAS UZKRAJUMU NORMAS
(2010. gada beigas; %)

Apaksgrupa Atgiisanas Parstrukturétie krediti

procesa esoSie  pez maksajumu kavéjumaun  ar maksajumu kavéjumu

krediti ar maksajumu kavéjumu Iidz  ilgaku par 90 dienam

90 dienam

Krediti majsaimniecibam majok]a iegadei,
rekonstrukcijai un remontam 36.8 10.4 36.8
Pargjie krediti majsaimniectbam 38.7 13.5 38.7
Krediti nefinansu sabiedribam buivniecibai un
operacijam ar NI 47.6 17.5 47.6
Ar hipoteku nodro§inatie krediti paréjam nefinansu
sabiedribam 442 82 442
Krediti paréjam nefinanSu sabiedribam ar citu
nodrosinajumu un bez nodro$inajuma 434 14.1 434

Parstrukturgtiem kreditiem ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam piemerotas tadas pasas vidgjas sver-
tas uzkrajumu normas ka atgiiSanas procesa esosajiem kreditiem, jo pienemts, ka tiem piemit [idziga gaidama
zaudéjumu vértiba.

Stresa testu rezultati rada, ka nepiecieSamiba nodrosinat paaugstinata riska kreditu segumu ar uzkraju-
miem atbilstosi vidéjam banku uzkrajumu limenim kopuma bankam neraditu biitiskas problémas. Ne-
piecieSsamiba palielinat kapitalu rastos tikai vienai nelielai bankai. Papildus nepieciesamo uzkrajumu apjoms
sasniegtu 208.2 milj. latu (1.0% no banku kopgjiem aktiviem). Agreggtie stresa testu rezultati atspoguloti
5. tabula.

Banku KPR parpalikuma sadalijums (starpiba starp bankas KPR un normativi noteikto minimalo KPR limeni
(8%)) min&to scenariju TstenoSanas d¢] atspogulots 23. attéla.
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5. tabula
AGREGETIE STRESA TESTU REZULTATI 2010. GADA BEIGAS
Makroekonomiskais stresa Uz vidéjam svértajam
scenarijs uzkrajumu normam balstitais
scenarijs
Banku skaits ar KPR zem 8% 0 1
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. latu) 0 14.5
Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (milj. latu) 431.3 208.2
Banku ar KPR zem 8% aktivi (% no banku kop&jiem akiviem) 0 0.5
Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (% no banku kopgjiem aktiviem) 2.1 1.0
23. attels
16 16
BANKU KPR PARPALIKUMS
(procentu punktos) | |
12 | ‘ 12
8 8
| 90. procentile
75. procentile
4 | 4
25. procentile |
| 10. procentile 0 0
Faktiskais KPR parpalikums Makroekonomiskais Uz vidjam svértajam
2010. gada beigas (nemot stresa scenarijs uzkrajumu normam
véra banku kapitila balstitais scenarijs

palielinasanas planus)

Apkopojot abu stresa testu rezultatus, var secinat, ka 2011. gada, 1stenojoties lenakas ekonomiskas
izaugsmes riskiem un papildu zaudéjumiem no riskantiem kreditiem, bankas kopuma biitu spejigas
absorbét mingtos Sokus. Papildus nepiecieSamo uzkrajumu apjoms varétu biit 200435 milj. latu. Sis
apjoms ir biitiski zemaks par banku izdevumiem uzkrajumiem nedrosajiem paradiem un saistibam 2009. gada
(1266.1 milj. latu) un 2010. gada (727.1 milj. latu).

4. BANKU LIKVIDITATES UN TIRGUS RISKS

4.1. Banku finanséjuma un likviditates risks

Saglabajas nozimigi ar€jie riski, kas ietekmé finanséjuma piesaisti. 2010. gada bija vairaki pozitivi signali
investoriem: 7. decembri Standard & Poor's paaugstinaja Latvijas kreditreitingu lidz BB+, Latvijas kreditriska
apdro$inasanas cena salidzinajuma ar 2009. gada beigam pakapeniski saruka aptuveni par 300 bazes pun-
ktiem (2010. gada beigas ta svarstijas ap 260 bazes punktiem), un AS "Parex banka" tika sadalita divas dalas,
izveidojot AS "Citadele banka" un turpinoties AS "Parex banka" restrukturizacijai. Tomér finansu nestabilitate
pasaulé, kuru radija vairaku ES valstu valsts parada riska pieaugums, ierobezoja Latvijas banku pieeju arvalstu
finansu tirgum. Tapéc lielaks finans€juma risks saglabajas bankam, kuras kreditportfeli finansg ar nebanku
noguldijumiem ar Tsu atmaksas terminu.

2010. gada banku piesaistito noguldijumu atlikums turpinaja strauji augt. Gada laika nebanku noguldfjumu
atlikums palielinajas par 1 560.9 milj. latu (rezidentu noguldijumu atlikums — par 567.8 milj. latu un nerezidentu
noguldfjumu atlikums — par 993.1 milj. latu). 2010. gada beigas noguldijumu atlikums sasniedza v&sturiski
augstako raditaju— 11 110.6 milj. latu (sk. 24. att.). Kapumu galvenokart nodrosinaja rezidentu un nerezidentu
nefinansu sabiedribu noguldijumu atlikuma pieaugums, kas liecindja par nogulditaju uzticibas atgiisanu un
izaugsmi vairakas tautsaimniecibas nozarés. Rezidentu noguldijumos lats turpinaja atgiit uzticibu, un gada laika
latu Tpatsvars rezidentu noguldijumu atlikuma picauga par 6 procentu punktiem (lidz 46%; sk. 25. att.). Tom&r
zemaks RIGIBID neka EURIBID vargtu ierobezot latu noguldijumu ipatsvara turpmaku kapumu. To atspogulo
arT banku piedavatas noguldijumu procentu likmes, kuras noguldijumiem latos ir zemakas.

ESI1S valstu banku grupu meitasbanku saistibas pret to matesbankam turpinaja sarukt, tomer bija
vérojamas stabilizacijas pazimes. Matesbanku finanséjums gada laika samazinajas par 183.0 milj. latu,
tomer 2. pusgada finans€juma apjoms 1€ni stabilizjas vai atseviskas bankas pat picauga (sk. 26. att.). Nozimigi
(par 979.4 milj. latu) samazindjas $is banku grupas kreditportfelis, tomér finans€jums, kas atbrivojas, sariikot
kreditportfelim, tika dalgji ieguldits prasibas pret matesbankam vai prasibas pret Latvijas Banku (454.0 mil].
latu). Tadgjadi sSTm bankam joprojam ir labas iesp€jas atsakt kreditesanu, ja ekonomiska situacija valsti turpinas
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uzlaboties. Saja banku grupa nebanku noguldfjumu atlikums picauga par 186.0 milj. latu, t.sk. rezidentu
nefinansu sabiedrTbu noguldijumu atlikums — par 302.5 milj. latu, liecinot par tautsaimniecibas atveselosanos.

24. attéls " I
NEBANKU NOGULDIJUMU DINAMIKA
(mljrd. latu) 10 10

mmm Nerezidentu noguldijumi
= Rezidentu noguldijumi
. Valsts kases noguldijumi

25. attels

REZIDENTU NEBANKU NOGULDIJUMI
VALUTU DALIJUMA
%)

Valsts kases noguldijumi latos

Nebanku noguldijumi latos (neietverot Valsts kasi)
Valsts kases noguldijumi eiro

Nebanku noguldijumi eiro (neietverot Valsts kasi)
Nebanku noguldijumi pargjas arvalstu valiitas

26. attels

ES15 VALSTU BANKU GRUPU MEITASBANKU
NOZIMIGAKO AKTIVU UN PASIVU POZICIJU
CETURKSNA PARMAINAS

(mljrd. latu)

Prasibas pret Latvijas Banku

Prasibas pret radniecigajam bankam

Nebanku krediti

Valdibas vertspapiri

Saistibas pret radniecigajam bankam

Saistibas pret pargjam bankam

Nebanku noguldijumi

Apmaksatais un subordingtais kapitals 12 12
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.

2008 2009 2010

Paréjo banku finanséjuma struktiiru nozimigi ietekméja arvalstu banku finanséjuma aizstasana ar
nebanku noguldijumiem. Gada laika no arvalstu bankam piesaistitais finans&jums saruka vairak neka par 50%
(par 572.1 milj. latu, t.sk. sindic€to kreditu atmaksa — par 447.5 mil]. latu; sk. 27. att.), un vienigais nozimigais
finansgjuma avots bija nebanku noguldfjumi, kuru atlikums picauga par 1 374.9 milj. latu. Saja banku grupa
biitisks risks saglabajas bankam ar kreditportfeli, kur§ gandriz pilniba tiek finanséts ar Istermina nebanku
noguldijumiem, jo, neuzlabojoties valsts kreditreitingam, arT alternativas finansgjuma piesaistes iesp&jas finansu
tirgos §Tm bankam biis apgriitinatas.

27. attels

S . _ 2.0 ] = 20
PAR_EJO BAIYKU NOZIMIGAKO AI_(TIVU UN
PASIVU POZICIJU CETURKSNA PARMAINAS 13 15
(mljrd. latu)

B Prasibas pret Latvijas Banku

BN Prasibas pret bankam

mmmm Nebanku krediti

mmmm Valdibas vertspapiri

- Saistibas pret Latvijas Banku

mm Sindicétie krediti
Saistibas pret pargjam bankam
Valsts kases noguldijumi AS "Parex banka" un
AS "Citadele banka"

EE Pargjie nebanku noguldijumi

mmmm  Apmaksatais un subordinétais kapitals
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Lai gan Latvijas banku jutigums pret arvalstu MFI finanséjumu saruka, tas joprojam bija nozimigs.
Negativa tendence bija §a finansgjuma ilgtermina dalas samazinasanas banku bilancgs, jo daudz mazak tika
atjaunots vai no jauna piesaistits ilgtermina finansgjums. Gada laika arvalstu MFI finansgjuma ar atlikuso terminu
ilgaku par 1 gadu Ipatsvars banku bilancgs kritas par 10.3 procentu punktiem. Tas saistams ar sindicéto kreditu
atmaksu un norada, ka dazas matesbankas parfinansé savas meitasbankas, nosakot isaku atmaksas terminu.
Tomér kopuma ilgtermina finanséjuma Tpatsvars arvalstu MFI finans€juma saglabajas nozimigs (51.9% no
kopgja arvalstu MFI finans€juma jeb piekta dala no visam saistibam; sk. 28. att.).

28. attéls

20 20
BANKU FINANSEJUMA STRUKTURA PEC 18 18
ATLIKUSA TERMINA 6 -
(mljrd. latu) —

4 Fod
MEFI finansgjums Nefinan3u sabiedribu 12 12
BN Picprasijuma noguldijumi 10 10
— <IM Pieprastjuma
> M<I12M <IM 8 8
. >12M >IM<12M 6 6
Majsaimniecibu noguldijumi . > 12M
BN Picprasijuma 4 4
= <IM ) 2
= >|M<I2M
. >12M 0 0

1.2 3 4 1L 2 3 4 1. 2 3 4 L 20 3 4 1 2 3 4
2006 2007 2008 2009 2010

Samazinoties banku kreditportfelim un augot noguldijumu atlikumam, FKTK noteiktais /r"® sasniedza
vesturiski augstako Itmeni (67.9%; sk. 29. att.). Lai gan banku /r izkliede bija nozimiga, tomer pat zemakais
Ir bija vairak neka par 15 procentu punktiem augstaks par FK TK noteikto minimalo apméru (30%; sk. 30. att.).
Kopuma ES15 valstu banku grupu meitasbanku un pargjo banku /r saglabajas loti augsta limen. Brivos lidzeklus
bankas galvenokart izvietoja prasibas pret Latvijas Banku (pieaugums gada laika — 576.4 milj. latu) un prasibas
pret MFI (541.1 milj. latu; galvenokart prasibas uz pieprasijumu Zviedrijas, Vacijas un ASV bankas). Kopuma
$o poziciju Ipatsvars bilancg pieauga par 4.9 procentu punktiem un veidoja 22.4% no kopgjiem banku aktiviem.
Banku ieguldijumi vertspapiros saglabajas zema limeni (6.3% no kop&jiem banku aktiviem).

29. attéls
- 80 - 80
FKTK NOTE_IKTA_lr IZPILDE BANKU _
GRUPU DALIJUMA 7 i
(%) 70 e 70
65 Il 65
Y sl
60 60
\ / T ——
55— | ,/\\ 55
50 4= ’/“i .
= Bankas kopa 45 / 45
~ ESI5 valstu banku grupu meitasbankas \/
—— Pargjas bankas 40 L, 40
1 2. 3 4 1 2 3. 4. 1 2. 3 4,
2008 2009 2010
30. attéls _ 50 s00
FKTK NO_TEIKTA Ir 1ZPILDES
REZULTATU IZKLIEDE
(%) 400
300
s Minimuma un maksimuma diapazons 200
mmm Starpkvartilu intervals
4 Mediana
o Vidgjais svértais 100 4
= 9(). procentile
—— 10. procentile
—— FKTK noteikta minimala likviditates norma 0

1 Likvidie aktivi (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu,
un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredz&ta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finanSu instrumentos, ja tiem ir pastavigs,
neierobeZots tirgus) nedrikst bt mazaki par 30% no banku kartgjo saistibu, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas noverté finanséjuma aizpliides iespéjamo seku
nozimigumu, rada, ka, pieaugot banku likvidajiem aktiviem, paaugstinajusies banku spéja izturet
finanséjuma aizpliides Soku?.

Pirmais stresa testa scenarijs rada, cik liela dala nerezidentu noguldijumu var aizplist, neradot bankam likviditates
iztrikumu, ar nosacijumu, ka bankas neaiznemas papildu resursus noguldijumu aizplides kompensgsanai. Vertejot
likviditates stresa testa rezultatus, jasecina, ka visas bankas spétu pildit savas saistibas, ja no bankam aizpliistu
vairak neka puse nerezidentu ne-MFI noguldijumu. Gada laika §1 attieciba bitiski uzlabojas, un to noteica
nozimigas nerezidentu noguldijumu dalas ieguldiSana likvidajos aktivos (sk. 31. un 32. att.). Ja tiktu iznemti visi
nerezidentu ne-MFI noguldijumi, devinas bankas, kuru aktivi kopa veido 22% no banku aktiviem, nespetu izpildit
savas Tstermina saistibas un kltitu nelikvidas. Tomer 2008. un 2009. gada dati liecina, ka nevienai bankai nav
bijusas tik nozimigas nerezidentu noguldijumu ménesa aizpliides, un atseviskas bankas maksimalais nerezidentu

noguldijumu ménesa aizpliides apjoms neparsniedza 15% no kopgja bankas nerezidentu noguldijumu atlikuma.
31. attéls

LIKVIDIT_ATES STRESA TESTU REZUL'_[ATI, 18 —
JAAIZPLUST NEREZIDENTU NOGULDIJUMI 16
(31.12.2010.; banku skaits)

'S

8

mm Nelikvidas bankas (Ir<0%) 6
mmmm Maksatspgjigas bankas ar nepietickamu /r (0%<1r<30%) 4 -

2

0
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L NN [ [ [ [ |
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mmmm Bankas ar pietiekamu Ir (/>30%)
—— Nelikvidas bankas (31.12.2009.)
——— Nelikvidas bankas (30.06.2010.)

s

>

L1 1 [ [ [ | |
T
>

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

32. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI, 90

JAAIZPLUST NEREZIDENTU NOGULDIJUMI ¢, |
(31.12.2010.; ipatsvars banku kopgjos aktivos; %)

T 100

N S S
N S S
L ]
AN [ [ ]

B Nelikvidas bankas (/r<0%) 30 r 30
mmmm Maksatspéjigas bankas ar nepietiekamu /r (0%</r<30%) 20 - L 29
mmm Bankas ar pietickamu Ir (/2>30%)

—— Nelikvidas bankas (31.12.2009.) 10 - r1o
~——— Nelikvidas bankas (30.06.2010.) 0 J L o

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Otrais stresa testa scendrijs rada, cik liela dala rezidentu noguldijumu var aizpliist, neradot bankam likviditates
iztrikumu, ar nosacijumu, ka bankas neaiznemas papildu resursus noguldijumu aizpliides kompens€Sanai.
Vertgjot likviditates stresa testa rezultatus, jasecina, ka katras bankas likvidie aktivi sedz vismaz 39% no kopgja
bankas rezidentu ne-MFI noguldfjumu atlikuma. $a $oka absorb&sana bitiski uzlabojusies salidzinajuma ar
ieprieks€jo gadu (sk. 33. un 34. att.). Ja tiktu iznemti visi rezidentu ne-MFI noguldijumi, devinas bankas, kuru
aktivi kopa veido 58% no banku sektora aktiviem, nespétu izpildit savas Istermina saistibas un k]atu nelikvidas.
2008. un 2009. gada maksimalais rezidentu noguldijumu ménesa aizpliides apjoms neparsniedza 15% no kopgja
bankas rezidentu noguldfjumu atlikuma.

33. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI, 18
JAAIZPLUST REZIDENTU NOGULDIJUMI
(31.12:2010.; banku skaits)
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. Nelikvidas bankas (/r<0%) 6
mmm Maksatspéjigas bankas ar nepietickamu /r (0%</r<30%) 4
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mmm Bankas ar pietiekamu Ir (12>30%)
= Nelikvidas bankas (31.12.2009.)
~—— Nelikvidas bankas (30.06.2010.)

»
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T
S v &2 o =

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

2 Likviditates stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI noguldijumu un kopgja finansgjuma (MFI
un ne-MFI) ar atlikuso atmaksas terminu lidz 3 méneSiem aizpliidi bankas varétu izturét, lidz to /r sasniegtu 0.
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34. attels

100 100
LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI, 90 t9
JAAIZPLUST REZIDENTU NOGULDIJUMI 50 L g0

(31.12.2010.; ipatsvars banku kopgjos aktivos; %)

mm Nelikvidas bankas (7r<0%)
m Maksatspéjigas bankas ar nepietieckamu /r (0%</r<30%) 20
mmm Bankas ar pietickamu Ir (1>30%)
= Nelikvidas bankas (31.12.2009.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2010.) 0

L [ ] ]
N N Y N

10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 80% 90% 100%

Tresaja stresa testa scenarija pienemts, ka no bankam aizpliist viss finans€jums ar atmaksas terminu lidz
3 ménesiem (gan noguldfjumi, gan MFI finansgjums). Saja gadijuma redzams, ka bankas varétu izturét 24%
finansgjuma aizpladi (sk. 35. un 36. att.). Kopuma gada laika lielo un vid€jo banku spgja izturét Soku pieauga.
Ja aizpliistu 50% banku lidzeklu, tikai divam bankam, kuru aktivi kopa veido 12% no Latvijas banku aktiviem,

biitu nepiecieSams piesaistit papildu finansgjumu, lai atjaunotu pozitivus likvidos aktivus.

35. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI,
JA AIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS
TERMINU LIDZ 3 MENESIEM

(31.12.2010.; banku skaits)

B Nelikvidas bankas (/r<0%)

B Maksatspéjigas bankas ar nepietieckamu /r (0%<Ir<30%)
mmm Bankas ar pietiekamu Ir (/>30%)

= Nelikvidas bankas (31.12.2009.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2010.)

36. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI,
JAAIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS

TERMINU LIDZ 3 MENESIEM
(31.12.2010.; Tpatsvars banku kopgjos aktivos; %)

E Nelikvidas bankas (/r<0%)

mmm Maksatspgjigas bankas ar nepietiekamu /r (0%</r<30%)
s Bankas ar pietickamu Ir (//230%)

= Nelikvidas bankas (31.12.2009.)

~——— Nelikvidas bankas (30.06.2010.)
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Likviditates stresa testu rezultati rada, ka banku sp&ja absorbét finans€juma aizpliides Sokus bitiski uzlabojusies.
To galvenokart ietekmg&ja banku kredite$anas politika, bankam ieguldot piesaistitos lidzeklus likvidos aktivos.

10. ielikums. KNA dinamika Latvija

Viens no biezak izmantotajiem banku likviditates riska novertesanas raditajiem ir KNA. Tas rada, kads ir bankas
nebankam izsniegto kreditu atlikuma samérs ar noguldijumu atlikumu. Jo mazak bankas kreditportfelis finanséts
ar noguldijumiem, jo lielaks risks, ka krizes situdcija biis bitiskakas gritibas rast finanséjumu naudas tirgos.
Parasti uzskata, ka noguldijumu piesaiste kopuma ir stabilaks finansejums nekda naudas tirgus finanséjums.

Latvija pastavigs un straujs KNA pieaugums bija verojams no 2001. gada lidz pasaules finansu krizei 2008. gada
(sk. 10.1. att.). Nozimiga loma KNA kdpuma bija straujai kreditésanas attistibai, ko veicindja vairaki spécigi
pieprasijuma un piedavajuma faktori. Tomer pretstatd krediteSanas aktivitatem noguldijumu baze pieauga
daudz lenak, jo uzkrajumu limenis tautsaimniecibd nebija pietiekams un vél nebija nostiprinajusas uzkrajumu
veidoSanas tradicijas. Tapec Latvija banku KNA sasniedza Joti augstu limeni arT salidzinajuma ar citu ES
valstu banku raditaju (sk. 10.2. att.).

Biitiskak KNA pieauga ES15 valstu banku grupu meitasbankam, kuram Sis raditajs 2008. gada beigas parsniedza
300% (sk. 10.3. att.). Tas nozimé, ka Sai banku grupai mazak neka tresa daja kopéja kreditportfela tika finanséta
ar noguldijumiem. Tomér paréjas divas tresdalas finanséjuma, kas bija finansejums no matesbankam, var uzskatit
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par pietiekami drosu ES valstu matesbanku ilgtermina ieguldijumu. 2010. gada beigas, bitiski samazinoties
kreditesanas aktivitatem, KNA saruka, tomér joprojam saglabajas augsta limeni (aptuveni 250%,).

10.1. attels
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10.2. attéls
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10.3. attels
350 — 350
ES15 VALSTU BANKU MEITASBANKU KNA
DINAMIKA 300 300
(%)
250 — 250
200 200
150 150
KNA 100 = 100
= Kreditu attieciba pret noguldijumiem un matesbanku
finansgjumu 50 -4 . 50

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Paréjo banku KNA pirms krizes nozimigi pieauga, maksimumu (104%) sasniedzot 2008. gada beigas, bet
krizes laika saruka (lidz 75% 2010. gada beigas; sk. 10.4. att.). So banku raditdjs bija daudz mazaks neka
ESI5 valstu banku meitasbanku raditajs. Tomer noguldijumu struktiira Sajas divas banku grupas ir atskiriga.
Paréjas bankas rezidentu noguldijumu ipatsvars nebija lielaks par 35% no kopéja noguldijumu atlikuma
salidzinajuma ar ES15 valstu banku meitasbankam, kuras rezidentu noguldijumu atlikums veidoja vairak neka
85% no kopeéja noguldijumu atlikuma. Turklat lielako daju nerezidentu noguldijumu paréjas bankas veidoja
pieprasijuma noguldijumi. Lai gan nerezidentu noguldijumu termini bija Joti isi, §ts banku grupas noguldijumu
baze vesturiski saglabajas stabila, un ari 2010. gada bija vérojams nerezidentu noguldijumu atlikuma pieaugums.

10.4. attéls
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ligtermina uzkrajumu produktu piedavajums un attistiba mazinatu Latvijas banku ievainojamibu saistiba ar
svarstibam pasaules finansu tirgos.
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4.2. Banku valiitas risks

Bankas turpinaja Istenot konservativu un piesardzigu arvalstu valiitu atklato poziciju vadibas politiku.
2010. gada banku kopeja tira atklata valatas pozicija saglabajas saméra zema Ilmeni un tas svarstibas
bija nelielas”. Gada laika ta pieauga tikai par 0.1 procentu punktu, t.i., no 3.5% attieciba pret banku pasu
kapitalu gada sakuma Iidz 3.6% gada beigas.

Banku kopgjas tiras atklatas valiitas pozicijas dinamiku kopuma nosaka banku bilancés divu nozimigako
valiitu, t.i., eiro un ASV dolara, atklato poziciju svarstibas. Banku vidgja sverta eiro atklata pozicija jau
kops 2007. gada 1. pusgada (kad tika atjaunota eiro tiras atklatas pozicijas ierobezojuma prasiba 10% apméra
no bankas paSu kapitala?) saglabajas 5% robeZas attieciba pret banku pasu kapitalu. 2010. gada banku eiro
vidgjas atklatas pozicijas svarstibas bija minimalas: ta samazinajas par 0.1 procentu punktu, t.i., no 2.5% attieciba
pret banku pasu kapitalu gada sakuma 1idz 2.4% gada beigas. Savukart banku vidgja sverta ASV dolara atklata
pozicija nedaudz palielindjas (no 0.6% attieciba pret banku paSu kapitalu gada sakuma I1dz 0.8% gada beigas,
t.i., par 0.2 procentu punktiem; sk. 37. att.).

37. attéls " .
o o o T [ M
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Piezimes. Par 2008. gada 4. ceturksni-2010. gada 4. ceturksni izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.
Aprékinos izmantotas atklato valutas poziciju absolutds vértibas. Par svariem izmantots banku pasu kapitals. Sakard ar lata piesaisti eiro no
2005. gada 1. janvara lidz 2007. gada maijam eiro atklatas pozicijas netika iekjautas kopéjas atklatas valiitas pozicijas aprekina.

Valiitas riska kvantitativa raditaja VaR* noverteSanas rezultati ari liecina, ka 2010. gada banku tieSais
valiitas risks kopuma saglabajas saméra zema Itment (sk. 38. att.). 2010. gada banku VaR vértiba procentos
no banku pasu kapitala svarstijas 0.02-0.05% robezas, t.i., saméra zema limen.

38. attéls
1500 012
VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO
VALUTAS SVARSTIBAM KOPA LATVIJAS 1250 0.10
BANKAS /\
1000 1
750
e A EEEEEEBEEEEEEEEEEEEEEER
Tikst. latu
% no pasu kapitila (laba ass) 0 0

U234 123412341234 123412341234
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni-2010. gada 4. ceturksni izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.

Jaygem veéra, ka VaR kopa Latvijas bankas ieguts, summéjot individualo banku VaR. Patiesais kopéjais banku VaR ir mazaks, jo individudlo banku
VaR nav pilniba pozitivi koreléti sava starpa.

Jutiguma analizes rezultati ari liecina par zemu banku paklautibu tieSajam valiitas riskam. 2010. gada
salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu pieauga banku jutigums pret potencialo ASV dolara kursa svarstibu
palielinasanos (sk. 39. att.). Tacu kopgjie banku zaudgjumi no ASV dolara kursa attieciba pret latu kapuma

21 Seit un turpmak teksta izmantoti dati par banku kopéjas tiras atklatas valitas pozicijas un atsevisku valiitu firo atklato poziciju dinamiku, VaR
vertibam un jutigumu pret ASV dolara svarstibam no 2008. gada 4. ceturk$na lidz 2010. gada 4. ceturksnim, neietverot AS "Parex banka" datus.
2 FKTK 26.04.2007. noteikumi Nr. 57 "Grozijumi "Kapitala pietickamibas aprékinasanas noteikumos"".

» VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaudgjumus noteikta laika posma ar noteiktu varbitibu. 1% 10 dienu VaR no valitas kursa
svarsfibim nozimé, ka nakamajas 10 dienas ir tikai 1% varbiitiba, ka zaudgjumi no valiitas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. Saja parskata
VaR iegits, balstoties uz individualo banku atklatajam valiitas pozicijam katra ceturk$na beigas. Aprékinos izmantotas vésturiskas valiitas kursa
dienas parmainas viena gada laika pirms VaR novértgjuma datuma (attieciga ceturk$na pedgjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR aprekina
eiro komponents netiek ieklauts.
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par 10% 2010. gada beigas neparsniegtu 0.05% no banku pasu kapitala. Ari zaudéjumi no ASV dolara kursa
samazinajuma biitu saméra nelieli — aptuveni 0.06% no banku pasu kapitala.

39. attéls
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Piezime. Par 2008. gada 4. ceturksni-=2010. gada 4. ceturksni izmantoti dati, neietverot AS "Parex banka" datus.

Banku tieSais valitas risks ir neliels salidzinajuma ar banku kop&jiem riskiem. 2010. gada beigas arvalstu
valiitas riska prasibas dala banku kapitala prasibu kopsumma veidoja tikai aptuveni 0.5% (kopgja tirgus risku
prasibas dala — 1.4%).

4.3. Banku procentu likmju risks

2010. gada notikuSas PJA un PJS terminstruktiiras parmainas. Nedaudz mazinajusies Latvijas banku
PJA un PJS sabalansétiba terminu intervala® Iidz 1 gadam. Procentu likmju riska vadiba nozimigs raditajs —
kumulativa 1 gada PJA un PJS attieciba — 2010. gada nedaudz pieauga un gada beigas bija 1.13 {1.04}% (sk.
40. att.). Sadas parmainas galvenokart noteica PJS samazinajums. PJS sarukumu $aja intervala veicinaja saméra
biitisks PJS pret kreditiestadém un centralajam bankam kritums un pret procentu likmju parmainam nejutigo
noguldijumu apjoma pieaugums. PJS pret kreditiestadeém un centralajam bankam apjoms gada laika saruka
aptuveni par 1.5 mljrd. latu. Lielako da]u $a saistibu apjoma veido ilgtermina arvalstu matesbanku finanséjums
ar procentu likmes parskatiSanu perioda Iidz 3 méneSiem. Tapec samerad biitiski samazinajas PJS terminu
intervalos Iidz 1 ménesim un 1-3 ménesi. Pret procentu likmju parmainam nejutigo noguldijumu pieaugums
savukart skaidrojams ar banku noguldijumu procentu likmju noteikSanas nosacijumu parmainam, kuru rezultata
par dalu pieprasfjuma noguldijumu (par norékinu kontiem) vairs netiek maksati procenti.

40. attels
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Parmainas PJA un PJS terminstruktiira noteica GAP? pieaugumu. Kumulativa 1 gada GAP attieciba
pret banku aktiviem 2010. gada beigas palielinajas lidz 10.6% {3.6%}. Visbiitiskak (lidz 7.8% {2.1%}) GAP
pieauga termina intervala Iidz 1 ménesim, kop$ 2009. gada 2. pusgada sariikot PJS pret kreditiestadém $aja
terminu intervala (sk. 41. att.).

 PJA un PJS tiek sadaliti terminu intervalos p&c atliku$a termina, t.i., laika no parskata perioda pédgjas dienas lidz liguma beigu dienai vai
dienai, kad saskana ar liguma noteikumiem javeic attiecigas summas atmaksa un/vai japarskata procentu likmes (sk. FKTK 07.03.2008. "Procentu
likmju riska parvaldiSanas, ekonomiskas vertibas samazinajuma aprékinasanas un procentu likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavoSanas
normativos noteikumus").

* Figiiriekavas noradits iepriek$gja gada atbilstosa perioda raditajs.

% GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo lielaka ir GAP, jo lielaka bankas paklautiba
procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka ciefs zaudgjumus no procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak neka PJS, bankas
procentu iendkumi samazinasies vairak neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, banka cietis zaudgjumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka
saistibu ir vairak neka aktivu, bankas procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.
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41. attéls
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Istermipa jutiguma analizes rezultati rada, ka iespgjamu procentu likmju paralelo parmainu ietekme
uz Latvijas banku tirajiem gada procentu ienakumiem?’ 2010. gada beigas kopuma biitu lielaka
salidzinajuma ar iepriek$éja gada beigam, tacu ta joprojam ir sameéra nenozimiga (sk. 42. att.).® Procentu
likmém paral€li pieaugot par 200 bazes punktiem® (t.i., 2 procentu punktiem), pozitiva GAP (terminu intervalos
[1dz 1 menesim un 1-3 menesi) palielinatu Latvijas banku tiros gada procentu ienakumus par 2.5% no kopgja
banku pasu kapitala. Kopuma, nemot véra saméra nelielu negativo GAP (terminu intervalos 3—6 ménesi
un 6—12 menesi), procentu likmes paralgls pieaugums par 200 bazes punktiem palielinatu banku tiros gada
procentu ienakumus par 2.3% (kumulativa ietekme) no kopgja banku pasu kapitala. GAP parmainas noteica
banku galveno procentu likmju riska raditaju sadalijuma parmainas (sk. 42. att.).

42. attéls
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Gandriz pusei banku procentu likmju kapums raditu papildu iendkumus. Starpkvartilu intervals rada, ka
procentu likmju paraléla pieauguma par 200 bazes punktiem ietekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem
pusei banku bitu starp —0.1%{-1.6%} un 4.7%{2.2%} no pasu kapitala. Banku dalfjuma procentu likmju
200 bazes punktu Soka gadijuma tiro gada procentu ienakumu maksimalais kapums sasniegtu 13.7%{8.5%}
no pasu kapitala, savukart potenciali maksimalais iendkumu samazinajums sasniegtu 2.1%{4.1%} (sk. 43. att.).
2011. gada tirgus dalibnieki kopuma gaida nelielu procentu likmju kapumu. Nemot véra gaidas un Latvijas
banku GAP parmainu raksturu pedgjo gadu laika, iesp&ja, ka bankas 2011. gada var ciest biitiskus zaudejumus
procentu likmju riska materializésanas dgl, ir neliela.

Lai novertetu banku spgju absorbét 1pasi nelabveligu procentu likmju limena parmainu ietekmi uz banku
tirajiem gada procentu ienakumiem, tika veikts stresa tests. Aprékini pamatojas uz biitiska procentu likmju
pieauguma ($oka) scenariju.

27 Tetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot $a intervala GAP ar procentu likmju parmainas
lielumu un konkreta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a intervala GAP biis aktiva. Koeficienta aprekina piepemts, ka
procentu likmju parmainas notiek intervala vidii. Ta, pieméram, 3—6 menesu intervala koeficientu aprekina $adi: (12 — 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625.
Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo Cetru terminu intervalu ietekmju summa.

% Ta ka Tstermina jutiguma analize balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu un aprékinu
pamats procentu ienakumiem ir banku bilances struktiira 2010. gada beigas.

¥ EBI (CEBS), balstoties uz Bazeles Komitejas rekomendacijam, iesaka standarta procentu likmju negaiditas paralélas parmainas (procentu likmju
Soka parametra) lieluma noteikSanu 200 bazes punktu limeni. Avoti: Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel
Committee on Banking Supervision. July 2004; Technical aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under
the supervisory review process. Committee of European Banking Supervision. October 2006. Sads procentu likmju $oka parametra lielums paslaik
ietverts art FKTK "Procentu likmju riska parvaldi$anas, ekonomiskas vértibas samazinajuma aprékinasanas un procentu likmju riska terminstruktiras
parskata sagatavoanas normativajos noteikumos".
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43. attels
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Bitiska procentu likmju pieauguma (Soka) scenarija pienémumi ir $adi:

— procentu likmju parmainas notiek termina intervala vidi;

— banku procentu likmju riska pozicijas® novertejuma bridi atbilst stavoklim 2010. gada beigas;

—procentu likmju pieaugums (Soks) atseviskos terminu intervalos (t.i., lidz 1 ménesim, 1-3 ménesi, 3-6 ménesi,
6—12 ménesi) notiek tikai banku saistibu pusg;

— aktivu pusg ienesiguma liknes kapums nenotiek (ir maznozimigs)*';

— lata procentu likmju pieauguma (Soka) vertiba vienada ar attiecigo Soka vertibu eiro;

— procentu likmju pieauguma (Soka) vertiba pargjam valiitam (iznemot latu, eiro un ASV dolaru) vienada ar
eiro un ASV dolara Soku vertibu aritmétisko vidgjo.

2010. gada beigas banku bilances lielakas tiras procentu likmju riska pozicijas bija eiro, ASV dolaros un
latos. Lai novertetu mingto valiitu procentu likmju iespgjamas dinamikas ietekmi uz banku paklautibu procentu
likmju riskam, biitiska procentu likmju picauguma (Soka) scenarijs paredz $adu pienémumu. Procentu likmju
pieauguma (Soka) apmérs katra terminu intervala noteikts ka starpiba starp EURIBOR, Eurodollar un pargjo
valiitu 3 ménesu naudas tirgus indeksa implicétas nakotnes likmes 90% konfidences intervala augsgjo robezu
(sk. 6. tabulu) un aktualo 3 méneSu naudas tirgus indeksa vértibu aprékina bridi (t.i., 09.03.2011.).

6. tabula

EURIBOR, EURODOLLAR UN PAREJO VALUTU 3 MENESU NAUDAS TIRGUS INDEKSA IMPLICETAS NAKOTNES LIKMES
90% KONFIDENCES INTERVALA AUGSEJA ROBEZA®

(%)
Lidz 1 ménesim 1-3 ménesi 3-6 ménesi 6-12 ménesi
Eiro 1.2964 1.6093 2.0975 2.4730
ASV dolars 0.3762 0.4663 0.5664 0.8769
Pargjas valutas® 0.8363 1.0378 1.3320 1.6750

Stresa testa rezultati liecina, ka ipasi nelabvéliga procentu likmju pieauguma scenarija istenoSanas ne-
raditu biitisku negativu ietekmi uz banku procentu likmju riska Soku absorbétspéju. Visas bankas bez
papildu kapitala palielinasanas sp&tu absorbét papildu zaudejumus, kuri kopuma sasniegtu 1.5% no banku pasu
kapitala. Banku kopgjais KPR samazinatos tikai par 0.2 procentu punktiem.

Procentu likmju Iimena parmainas finansu tirgii ietekmé ne tikai banku ienakumus, bet ari banku ak-
tivu, saistibu un arpusbilances poziciju ekonomisko vértibu.** Procentu likmju parmainu ietekmi uz banku
ienakumiem un banku ekonomisko vértibu var uzskatit par divam atseviskam, bet savstarpgji saistitam procentu
likmju riska izpausmém. Uz bankas ekonomisko vertibu balstitas jutiguma analizes rezultati sniedz plasaku
(ilgtermina) skatfjumu uz procentu likmju parmainu potencialo ietekmi uz banku finansialo stavokli. Savukart
uz tirajiem gada procentu ienakumiem balstita jutiguma analize sniedz vert€jumu tikai Istermina perspektiva.

Jutiguma analizes rezultati rada, ka procentu likmju riska ietekme uz banku ekonomisko vértibu kopuma
joprojam bija neliela. 2010. gada beigas Latvijas banku ekonomiskas vertibas samazinajums peksnu un ne-

30 Tira procentu likmju riska pozicija ir garo un 1so poziciju starpiba (sk. FKTK "Procentu likmju riska parvaldisanas, ekonomiskas vértibas
samazindjuma aprékinasanas un procentu likmju riska termipstruktiras parskata sagatavosanas normativos noteikumus").

31 $ads konservativs piengmums veikts, nemot vra banku GAP specifiku terminu intervalos [idz 1 gadam, lai nonivelgtu ienesiguma liknes kapuma
pozitivo ietekmi uz banku tirajiem gada procentu iendkumiem. Tas Jauj noveértét banku speju absorbét tiro gada procentu ienakumu samazinajumu
banku pasivu sadardzinasanas del.

32 Avots: Bloomberg.

3 Aprekinats ka EURIBOR un Eurodollar 3 méne$u naudas tirgus indeksa nakotnes likmes 90% konfidences intervala augsgjo robezu vertibu
aritmétiskais vidgjais (sk. scenarija pienémumus).

34 Bankas ekonomiska vértiba ir no bankas bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas nakotnes tirs naudas plismas diskontta vertiba.
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gaiditu procentu likmju parmainu d€] netirdzniecibas portfeli sasniegtu aptuveni 1.7% {1.4%} no kopgja banku
pasu kapitala, kas kopuma liecina par banku saméra nelielu paklautibu procentu riskam ilgtermina perspektiva.

Pusei banku ekonomiskas vertibas samazinajums procentu likmju pieauguma dé] neparsniegtu 5% no
pasu kapitala. Banku dalijuma ekonomiskas vértibas maksimalais palielinajums procentu likmju paraléla
kapuma par 200 bazes punktiem gadijuma bankam 2010. gada beigas biitu 3.4%1{3.9%} no pasu kapitala,
savukart ekonomiskas vertibas maksimalais kritums sasniegtu 16.6%{14.6%} (sk. 44. att.). Pusei banku procentu
likmju paral€la kapuma par 200 bazes punktiem ietekme uz ekonomisko vertibu biitu starp 0.7%{-0.3%} un
—4.9%{-4.7%} no pasu kapitala — uz to norada starpkvartilu intervals.

44. attels " 0
JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
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IETEKME UZ LATVIJAS BANKU

EKONOMISKO VERTIBU BANKU DALIJUMA 0 — Foo
)

Minimuma un maksimuma diapazons 0 44— || || | I T
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¥ Mediana

O Vidgjais svertais -15 -15
—— 90. procentile
= 10. procentile 20 20

1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2009 2010

Apkopojot jutiguma analizes un stresa testa rezultatus, var secinat, ka, neraugoties uz PJA un PJS
terminstruktiiras parmainam, kopuma 2010. gada Latvijas banku tiesa paklautiba procentu likmju
riskam bija ierobezota. Tomér, turpmak saglabajoties GAP pieauguma tendencei, bankam biitu japievers
lielaka uzmaniba PJA un PJS sabalansésanai.

5. NFS DARBIBAS RISKI

Kopéjie NFS aktivi 2010. gada turpinaja samazinaties (Iidz 3 205.7 milj. latu; sk. 45. att.), un NFS Tpatsvars
finansu nozar€ 2010. gada beigas saruka Iidz 12.7%. NFS aktivos domingjoSo lomu saglabaja lizinga sabiedribas
un citi finanu starpnieki, kuru pamatdarbiba saistita ar pargjo kreditu izsniegSanu, ari t.s. atro kreditu sniedzgji
un lombardi, veidojot aptuveni 80% NFS aktivu. NFS aktivu kritumu visbitiskak noteica lizinga kompaniju
akttvu samazinajums.

45. attels

NFS AKTIVU STRUKTURA
(mljrd. latu)

mmmm Apdroginasanas sabiedribas
I izinga sabiedribas
Ieguldijumu fondi

Privatie pensiju fondi :
= Citi finanu starpnieki %
L. 2. 3. 4. L. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2008 2009 2009

Neraugoties uz lizinga portfela atlikuma samazinajumu, 2010. gada 2. pusgada lizinga tirgii bija ma-
namas pozitivas tendences — pirmo reizi kop$ 2007. gada picauga no jauna izsniegto lizinga aizdevumu
apjoms (par 88.3% 2010. gada 4. ceturksnT salidzindjuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu). Lielakais
kapums bija finanSu lizinga segmenta ar I[iguma darbibas terminu 1-5 gadi. Kopuma lizinga portfela atlikums
turpinaja samazinaties vienmériga tempa (-26.5% 2010. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar ieprieks$gja
gada atbilstoSo periodu). Nozaru dalijuma nefinan$u sabiedribu lizinga atlikuma krituma temps paléninajas
transporta, glabasanas un sakaru un ieguves riipniecibas un karjeru izstrades nozaré. Lizinga portfela struktiira
2010. gada nemainijas: lizinga aizdevumu nefinansu sabiedribam atlikums bija vidgji 76%, bet aizdevumu

majsaimniecibam atlikums — vidgji 20%.

Ar1 citu finan$u starpnieku aizdevumu atlikums 2010. gada turpinaja samazinaties, un to aizdevumu
struktiira batiski nemainijas. Citi finanSu starpnieki nedaudz vairak ka pusi visu aizdevumu 2010. gada
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izsniedza rezidentiem (t.sk. 42% — pat€rina kreditu privatpersonam), bet pargjos — nerezidentiem (galvenokart
arpus eiro zonas eso$o valstu rezidentiem).

Tapat ka ieprieks, lizinga sabiedribas savu darbibu finans€ja, parsvara izmantojot no rezidentu MFI
un nerezidentu MFI piesaistitos aizdevumus. Lizinga sabiedribu kop€jo aiznémumu attieciba pret aktiviem
veidoja 91% (2009. gada — 94%). Rezidentu MFI kreditu nozime lizinga sabiedribu finanséjuma samazinajas,
bet no nerezidentu MFI piesaistita finans€juma apjoms ievérojami palielinajas: 2009. gada aizpémumu no
nerezidentu MFI patsvars aktivos bija 30%, bet 2010. gada — aptuveni 60% (rezidentu MFI aizdevumi veidoja
attiecigi 34.6% un 28.4% aktivu).

Citu finanSu starpniecibas institiiciju finanséjums no rezidentu un nerezidentu MFI piesaistito aizdevumu
veida bija mazaks neka lizinga sabiedribu finans€jums. 2010. gada citu finansu starpnieku kopgjie
aizn@mumi veidoja vidgji 51% akttvu (2009. gada — 60% aktivu), t.sk. aiznémumi no rezidentu MFI - 9.6%
aktivu (2009. gada — 14.8% aktivu).

Dzivibas apdroSinasanas sabiedribu parakstito apdroSinasanas prémiju apjoms 2010. gada nozimigi
parsniedza 2009. gada parakstito prémiju apjomu, tomer tas joprojam bija nedaudz mazaks neka
2008. gada. Savukart izmaksato apdro§inasanas atlidzibu apjoms bija mazaks neka 2009. un 2008. gada.
Tadgjadi uzlabojas apdrosinaSanas darbibas tehniskais rezultats, kas bija pamata dzivibas apdrosinasanas
kompaniju pelpai 2010. gada. Pretstata norisém dzivibas apdrosinasanas tirgli nedzivibas apdro§inasanas
sabiedribu bruto parakstito apdro§inasanas prémiju apjoms 2010. gada turpindja kristies, un ari izmaksato
apdro$inasanas atlidzibu apjoms bija nedaudz mazaks neka 2009. gada. Tadgjadi nedzivibas apdrosinataju
pelna 2010. gada bija mazliet lielaka neka ieprieksgja gada.

Apdrosinataju ieguldijumu portfelis bitiski nemainijas. Bija vérojama tendence piesardzigi palielinat
ieguldijumus nefikséta ienakuma instrumentos dzivibas apdrosinasanas segmenta. Dzivibas apdrosinataju
ieguldijumu portfeli vislielakais joprojam bija terminnoguldijumu kreditiestadés Tpatsvars (2010. gada —
vidgji 55% visu ieguldijumu finansu instrumentu tirgii; 2009. gada — 59%), nemainigs saglabajas ieguldijumu
Tpatsvars fiks€ta ienakuma vertspapiros (videji 38%). Vienlaikus ieguldijumi nefiks&ta ienakuma vertspapiros,
t.i., ieguldijumu fondu apliecibas, picauga lidz 6.4%, lai arT ieprieks ilgstosi $adu ieguldijumu apjoms bija
daudz mazaks. Nedzivibas apdro§inataju noguldijumi finanSu tirghi parsvara izvietoti parada vertspapiros un
citos vertspapiros ar fiksétu ienakumu (2010. gada — vid&ji 58% visu ieguldijumu finanSu instrumentos) un
terminnoguldijumos kreditiestadés (2010. gada — vidéji 31% kopgja ieguldijumu apjoma finan$u instrumentos).

Ieguldijuma fondu patsvars NFS sektora ir saméra neliels, tadéjadi, lai ari tie ir aktivi finansu tirgu da-
Iibnieki, ieguldijumu fondu ietekme uz norisém finansu sektora bija neliela. leguldijumu fondu neto aktivi
2010. gada pieauga par 21.8% un gada beigas bija 204.3 milj. latu. leguldijumu fondu attistibu 2010. gada noteica
lielakas riska investicijas: neto ieguldljumu pliisma uz naudas tirgus fondiem 2010. gada samazinajas, bet uz
fondiem, kas orientti uz risku, pieméram, uz akciju fondiem, plisma 2010. gada palielinajas. Savukart neto
ieguldijumu pluisma uz slegtajiem ieguldijumu fondiem, kas lielakoties ir banku veidotie nekustama ipaSuma
fondi, bija stabila un nedaudz mazaka neka 2009. gada 2. pusgada. Ieguldijumu fondu struktiira joprojam
lielakais bija terminnoguldijumu Tpatsvars (36.7%; 2009. gada —41.5%). Akciju un citu vertspapiru ar nefiksétu
ienakumu tur&juma Tpatsvars kopgja ieguldijumu portfeli 2010. gada beigas bija 14.4% (2009. gada beigas —
5.3%). Kopégjais ieguldijumu apjoms nekustamaja ipaSuma 2010. gada bija 7% no kopgja ieguldijumu portfe]a.

Privato pensiju fondu aktivi palielinajas visu gadu, 2010. gada beigas sasniedzot 114.3 milj. latu. Tas
liecina par pozitivu eso$o un jauno dalibnieku iemaksu un fondu darbibas dinamiku. Nemot véra pensiju fondu
darbibas specifiku, ieguldijumu struktiira biitiski nemainijas un parsvara lidzekli tika iegulditi instrumentos ar
nelielu risku — noguldijumos kreditiestad€s un augsta reitinga obligacijas.

Apliikojot NFS darbibu finansu sistémas stabilitates konteksta, neliela kop&ja apjoma dé] NFS nerada
biitiskus riskus Latvijas finanSu sistémas stabilitatei. NFS sektoru darbibas riski galvenokart saistiti ar
tautsaimniecibas turpmako attistibu. Atseviskos NFS sektoros darbibu ietekmes arT paredzamie tiesibu aktu
grozijumi, pieméram, 2011. gada rudenT paredz&ts sakt t.s. atro kreditu sniedz&ju licenc€$anu, kas, visticamak,
radis korekcijas citu finansu starpnieku tirgii. Ar ieguldijumu parvaldi saistitajos NFS sektoros riski kopuma
saistlti ar finansu tirgus riskiem pasaules méroga, t.sk. procentu likmju kapumu. Riski apdroSinasanas sektora
galvenokart saistiti ar tautsaimniecibas attistibu un apdroSinataju spéju palielinat apdro§inaSanas segumu,
savukart finansu joma apdrosinataju riski saistiti ar ieguldijumu parvaldiSanu, jo §Ts sabiedribas ir lielakie
institucionalie investori finansu tirgf.
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6. FINANSU INFRASTRUKTURA
6.1. Maksajumu sistemas

Latvijas Banka 2010. gada veica sisteémiska riska noveértéjumu Latvijas Bankas maksajumu sistemas
SAMS, EKS un TARGET2-Latvija. Veicot sistemiska riska novertéjumu, Latvijas Banka izmantoja tris
raditajus: 1) maksajumu sisteému Ipatsvaru attiecigo maksajumu segmenta; 2) koncentracijas raditaju,
kas ir piecu lielako dalibnieku Ipatsvars maksajumu sistéma; 3) norékina efekta raditaju (norekinu
Iidzeklu izmantoSanas efektivitati maksajumu sistémas).

SAMS

SAMS ir liela apjoma reala laika latu maksajumu bruto norekinu sistéma, kuru izmanto starpbanku
maksajumiem, monetaro operaciju norékiniem, neliela apjoma maksajumu sistému un veértspapiru norékinu
sistému norékiniem, ka ar1 steidzamu vai liela apjoma klientu maksajumu veikSanai. Tapec SAMS galvenokart
raksturo apjoma raditaji.

2010. gada SAMS apstradati 73.2 tikst. starpbanku maksajumu, kuru apjoms bija 152.6 mljrd. latu, tadgjadi
skaita un apjoma zina veicot attiecigi §9.0% un 96.3% no starpbanku kredita parvedumiem latos (sk. 46. att.).
Pargjo dalu veidoja Latvijas banku savstarpgjie kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.

46. attéls
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Salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu 2010. gada SAMS skaita koncentracijas raditajs pieauga no 72.3% Iidz 73.0%
un apjoma koncentracijas raditajs samazinajas no 85.1% lidz 81.3% (sk. 47. att.). SAMS apjoma koncentracijas
raditaja kritumu galvenokart ietekmé&ja kreditiestazu pareja uz noguldijumu iesp&jas uz septindm dienam
izmantoSanu, mazak izmantojot noguldijumu iesp&ju uz nakti. Lai gan SAMS apjoma koncentracijas raditajs
parsniedz ECB noteikto 80% robezu, tas neliecina par nozimigu domino efekta iesp&jamibu sisteéma, jo piecu
lielako sistemas dalibnieku skaita ietilpst arT Latvijas Banka, kas nav paklauta likviditates riskam un kreditriskam.

47. attéls
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2010. gada SAMS starpbanku maksajumu apjoms palielingjas par 0.8% (lidz 152.6 mljrd. latu), bet klientu
maksajumu apjoms samazinajas par 19.9% (Iidz 8.8 mljrd. latu). Savukart starpbanku maksajumu skaits saruka
par 7.0% (Iidz 73.2 tiikst.), bet klientu maksajumu skaits — par 2.4% (Iidz 96.3 tiikst.). Starpbanku un klientu
maksajumi veidoja attiecigi 43.2% un 56.8% no maksajumu kopskaita, bet starpbanku un klientu maksajumu
apjoms veidoja attiecigi 94.5% un 5.5% no maksajumu kopapjoma.

2010. gada banku maksajumu apjoma koncentracijas raditajs (81.4%) par 0.7 procentu punktiem parsniedza
klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditaju (80.7%; sk. 48. att.). Abu maksajumu veidu koncentracijas
raditajs salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu samazinajas.
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48. attéls
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Sistémisko risku jeb t.s. domino efekta iesp&ju papildus koncentracijas raditajam un maksajumu sist€mas
Tpatsvaram attiecigo maksajumu segmenta ietekmé norékinu lidzek]u izmantoSanas efektivitate sistémas, ko
bruto norgkinu sistémas raksturo norékiniem izmantoto lidzeklu patsvars kontu atlikumos.

FinanSu tirgos norekiniem latos tiek izmantoti banku norekinu konti Latvijas Banka. Attiecigais efektivitates
raditajs tiek aprekinats, attiecinot banku nosttitos maksajumus SAMS pret banku kontu atlikumiem Latvijas
Banka. So kontu atlikumus biitiski ietekmé Latvijas Bankas noteikta rezervju norma (3% banku saistibam
ar terminu ilgaku par 2 gadiem un 5% banku saistibam ar terminu lidz 2 gadiem), kas 2010. gada (tapat ka
2009. gada) netika mainita. 2010. gada butiska ietekme bija arT Latvijas Bankas noguldijumu iesp&jas uz septinam
dienam ievieSanai, kas samazinaja SAMS apgrozijuma apjomu, jo Iidz tam bankas izmantoja noguldfjumu
iesp&ju uz nakti Latvijas Banka. 2010. gada banku dienas vidgjais kontu atlikums Latvijas Banka (698.7 milj.
latu) bija par 1.4% mazaks neka 2009. gada. Savukart banku maksajumu apjoms SAMS 2010. gada saruka
par 12.6% (Iidz 96.9 mljrd. latu). Kopuma tas radija SAMS norekinu Iidzeklu izmantoSanas efektivitates
samazinajumu no 62.6% 2009. gada lidz 55.0% 2010. gada (sk. 49. att.), t.i., kontos esoSie lidzekli SAMS
maksajumos tika apgroziti 0.6 reizes.

Visi tris sist€émiska riska noverteSanas raditaji 2010. gada raksturoja SAMS ka sistemu, kas nodrosina tas
dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un dros$u maksasanas vidi.

49. attéls
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EKS

EKS ir neliela apjoma latu un eiro maksajumu neto nor&kinu sist€ma ar diviem norekinu cikliem diena.
2010. gada 9. novembrT biitiski mainita sistémas eiro norékinu funkcionalitate, mainot maksajuma zinojuma
standartu, ieviesot vél vienu norékinu ciklu un nodrosinot eiro parrobezu kredita parvedumu zinojumu apmainu
ar Eiro banku asociacijas STEP2 sisttmu (PE-ACH; Pan-European Automated Clearing House — Eiropas
automatiz€tais kliringa centrs), izmantojot Deutsche Bundesbank sistemu SEPA Clearer. EKS tick izmantota
neliela apjoma klientu maksajumiem, tap&c to galvenokart raksturo maksajumu skaita raditaji.

EKS latu norékinos 2010. gada apstradati 74.8% (32.8 milj.) un 74.9% (10.5 mljrd. latu) neliela apjoma latos
veikto klientu kreditu parvedumu starp bankam (2009. gada — attiecigi 75.1% un 72.8%; sk. 50. att.). Atlikuso
dalu veidoja atsevisku Latvijas banku savstarpg&jie norekini par klientu kredita parvedumiem.

2010. gada EKS latos veikto maksajumu skaita koncentracijas raditajs (78.3%) nedaudz samazindjas
salidzinajuma ar 2009. gadu (79.6%; sk. 51. att.). ArT EKS latos veikto maksajumu apjoma koncentracija nedaudz
samazinajas (no 79.1% 2009. gada lidz 78.2% 2010. gada). EKS latu norékinu gada vid&jais koncentracijas
raditajs 2010. gada gan maksajumu skaita, gan apjoma zina bija zemaks par ECB noteikto 80% robezu.
2010. gada kopgjais EKS latu maksajumu skaits palielinajas par 991.3 tikst. jeb 3.1% (lidz 32.8 milj.), bet
apjoms — par 339.4 milj. jeb 3.3% (Iidz 10.5 mljrd. latu).
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2010. gada EKS latu norekinos pirmaja norekinu cikla tika apstradati 69.9% no visiem latos veiktajiem
maksajumiem skaita zina un attiecigi 57.0% no abos norékinu ciklos apstradato latos veikto maksajumu apjoma.
2010. gada pirmaja norékinu cikla tika apstradati 22.9 milj. maksajumu 6.0 mljrd. latu apjoma un otraja norékinu
cikla — 9.9 milj. maksajumu 4.5 mljrd. latu apjoma. Salidzinajuma ar 2009. gadu EKS latos veikto maksajumu
pirmaja norekinu cikla kopgjais maksajumu skaits pieauga par 6.1% un apjoms — par 3.1%, savukart otraja
norékinu cikla veikto maksajumu skaits saruka par 3.1%, bet apjoms pieauga par 3.7%. EKS ka neliela apjoma
maksajumu sistému galvenokart raksturo maksajumu skaita raditaji. Salidzinot abu latos veikto maksajumu
ciklu maksajumu skaita koncentracijas raditajus (sk. 52. att.), pirmaja norékinu cikla 2010. gada tas bija par
11.1 procentu punktu augstaks neka otraja norékinu cikla (attiecigi 81.6% un 70.5%), turklat bija verojama
tendence raditajiem abos norékinu ciklos samazinaties. EKS funkcionalitate, kas paredz iesp&ju gadijuma, ja
maksajums netiek izpildits pirmaja norekinu cikla, izpildit to otraja norekinu cikla, mazina pirma norgkinu
cikla koncentracijas raditaja ietekmi uz sistemisko risku.

Sistemisko risku papildus koncentracijas raditajam un maksajumu sistémas Ipatsvaram nosaka norekinu lidzeklu
izmantoSanas efektivitate maksajumu sist€mas.

32. attéls
85 85
EKS LATOS VEIKTO MAKSAJUMU SKAITA -
KONCENTRACIJAS RADITAJI = .
(%) . . . . I
80 - 1 80
75 75
* Pirma norekinu cikla raditajs
= Pirma norekinu cikla gada vidgjais raditajs
Otra norgkinu cikla raditajs | |
Otra norékinu cikla gada vidgjais raditajs 70 — — — —t 70
I v Vi X I v Vi X
2009 2010

Neto norékinu sistémas, t.sk. EKS, norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati raksturo neto norékina efekta
raditajs, t.i., sistémas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kop&jo sist€mas apgrozijumu. Saskana
ar ECB metodiku, ja sistémas neto norekina efekta raditajs ir mazaks par 10%, tiek uzskatits, ka sist€ma ir augsti
efektiva (ar augstu neto norckina efektu, t.i., lielaka dala transakciju tick savstarp€ji ieskaititas un sist€émas
dalibniekiem konta nav nepiecieSams papildu likviditates nodrosinajums). Tomér norekinu kliidu gadijuma
augstais neto norékina efekts var kliit par nozimigu risku, jo sistémas dalibniekiem rodas papildu saistibas,
kas var izraisit likviditates riska un kreditriska izplatibu sistema. 2010. gada EKS latos veikto maksajumu
pirma un otra norékinu cikla neto norekina efekta raditajs bija attiecigi 27.2% un 17.8% (sk. 53. att.). Tadgjadi
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2010. gada netika konstatéts biitisks neto norékina risks latos veiktajiem maksajumiem vai ta palielinasanas.
Latos veikto maksajumu neto norékina poziciju apjoms pirmaja norékinu cikla picauga par 3.8%, bet otraja
norekinu cikla samazinajas par 8.3%, savukart EKS latos veikto maksajumu apjoms pirmaja norékinu cikla
palielinajas par 3.1%, bet otraja norekinu cikla — par 3.7%. Tadgjadi salidzinajuma ar 2009. gadu latos veikto
maksajumu pirma norekinu cikla norekina efekta raditajs pieauga par 0.2 procentu punktiem, bet otra norekinu
cikla norékina efekta raditajs samazinajas par 2.3 procentu punktiem.

53. attels
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Taka 2010. gada EKS dalibnieku latos veikto maksajumu neto debeta poziciju apjoms salidzinajuma ar banku
norekinu kontu atlikumiem Latvijas Banka bija mazs (vid&ji 0.2%), neto norekina efekts neradija papildu latu
norékinu lidzeklu nepiecieSamibu (likviditates risku) sistéma.

Ar 2008. gadu EKS uzsaka neliela apjoma eiro veikto maksajumu apstradi. Tas EKS dalibniekiem sniedz
iespgju klientu eiro veiktos maksajumus starp Latvijas bankam izpildit vienas dienas laika — Iidzigi ka latos
veiktos maksajumus. NepiecieSamibu veikt maksajumus lidz darbadienas beigam nosaka Starptautisko norékinu
bankas "Sistemiski nozimigu maksajumu sistému pamatprincipu” IV pamatprincips.

2010. gada veiktas biitiskas sistémas funkcionalitates parmainas, lai nodro§inatu atbilsttbu SEPA prasibam.
Parmainas stajas speka 2010. gada 9. novembrT, un to rezultata norékini tiek veikti trijos ciklos, biitiski mainTjies
sistémas dalibnieku skaits un izveidots savienojums ar Eiro banku asociacijas STEP2 sistému, izmantojot
Deutsche Bundesbank sistemu SEPA Clearer.

EKS 2010. gada apstradati 310.1 tiikst. eiro veikto maksajumu par kop&jo summu 1.5 mljrd. eiro, t.i., par 22.8%
skaita zina un par 17.0% apjoma zina vairak neka 2009. gada.

2010. gada EKS nodrosinaja tas dalibniekiem un visai finansu sistémai efekttvu un drosu maksasanas vidi.

TARGET2-Latvija
TARGET2-Latvija ir Eiropas automatiz&tas reala laika bruto norekinu sistémas TARGET2 Latvijas komponents.

TARGET? ir liela apjoma reala laika eiro veikto bruto norékinu maksajumu sistéma, kuru izmanto starpbanku
maksajumiem, ka arT steidzamu vai liela apjoma klientu maksajumu veikSanai.

TARGET2-Latvija 2010. gada apstradaja 28.0 tikst. starpbanku maksajumu, kuru apjoms bija 188.5 mljrd.
eiro, tadgjadi skaita un apjoma zina veicot attiecigi 12.4% un 38.4% no eiro veiktajiem starpbanku kredita
parvedumiem (2009. gada — attiecigi 12.6% un 35.4%; sk. 54. att.). Pargjo daju veidoja Latvijas banku kredita
parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.

54. attels
40 A Fo40
TARGET2-LATVIJA APGROZIJUMA DALA
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20 20
10 10
2009
2010 0 0
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TARGET?2-Latvija skaita koncentracijas raditajs 2010. gada bija 62.7%, bet apjoma koncentracijas raditajs —
90.7% (sk. 55. att.). Lai gan TARGET2-Latvija apjoma koncentracijas raditajs parsniedz ECB noteikto 80%
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robezu, tas neliecina par nozimigu domino efekta iesp&jamibu sistéma, jo piecu lielako sistémas dalibnieku skaita
ietilpst arT Latvijas Banka. TARGET2-Latvija ir tikai viens no komponentiem kop€ja TARGET? sistéma, un tas
patsvars ir mazaks neka 0.1% gan skaita, gan apjoma zina, tapéc saméra augsts norekinu lidzeklu izmantoSanas
efektivitates raditajs viena TARGET2 komponenta neraksturo domino efekta risku kop&ja TARGET?2 sisteéma.

55. attels
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2010. gada TARGET2-Latvija apstradato starpbanku maksajumu apjoms samazinajas par 2.6% (lidz
188.5 mljrd. eiro), bet klientu maksajumu apjoms palielinajas par 61.5% (Iidz 9.3 mljrd. eiro). Starpbanku un
klientu maksajumi veidoja attiecigi 10.2% un 89.8% no TARGET2-Latvija apstradato maksajumu kopskaita,
bet starpbanku un klientu maksajumu apjoms veidoja attiecigi 95.3% un 4.7% no So maksajumu kopapjoma.
2010. gada starpbanku maksajumu apjoma koncentracijas raditajs (93.7%) par 28.6 procentu punktiem
parsniedza klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditaju (65.1%; sk. 56. att.). Salidzindjuma ar 2009. gadu
klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditajs palielinajas par 5.7 procentu punktiem, bet starpbanku
maksajumu apjoma koncentracijas raditajs minimali (par 0.2 procentu punktiem) samazinajas.

Salidzinajuma ar 2009. gadu starpbanku maksajumu skaits samazinajas par 12.9% (lidz 28.0 tiikst.), bet klientu
maksajumu skaits palielindjas par 95.8% (Iidz 247.6 tikst.).

56. attéls
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TARGET2-Latvija norgkina efekta raditajs aprékinats, attiecinot dalibnieku nosiititos maksajumus
TARGET?2-Latvija pret dalibnieku eiro kontu atlikumiem TARGET2-Latvija. 2010. gada vid&ji kontos esosie
lidzekli TARGET2-Latvija maksajumos tika apgroziti 25.6 reizes (sk. 57. att.; aprékina tiek nemti véra visu
sistémas dalibnieku, t.sk. Latvijas Bankas un Valsts kases, maksajumi un kontu atlikumi). Sads sam&ra augsts
TARGET?2-Latvija norékina efekta raditajs skaidrojams ar to, ka kontos TARGET2-Latvija dalibnieki glaba
naudas lidzeklus tikai ar merki nodrosinat ikdienas maksajumu veikSanu atskirtba no kontiem SAMS, kuros
papildus ikdienas maksajumu veiksanai nepiecieSamajiem naudas Iidzek]iem tiek glabatas arT obligatas
rezerves. Dalibnieku dienas vidgjais eiro kontu atlikums TARGET2-Latvija 2010. gada palielinajas par 10.9%
(I1dz 30.2 mil;. eiro), savukart maksajumu apjoms TARGET2-Latvija samazinajas par 0.2% (Iidz 200.0 mljrd.
eiro). Kopuma tas izraisija nelielu TARGET2-Latvija norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitates kritumu
(no 28.7 reizém lidz 25.6 reizém, t.i., par 3.1 punktu).

TARGET2-Latvija 2010. gada nodroSinaja tas dalibniekiem un visai finanSu sist€émai efektivu un drosu
maksasanas vidi.
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57. attéls
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6.2. Vértspapiru norékinu sistémas

Problémas vertspapiru norekinu infrastruktiira var radit maksajumu sistému darbibas trauc€jumus, apgriitinat
monetaras politikas Tsteno$anu un ietekmét finansu sistémas stabilitati. LCD ir vienigais centralais depozitarijs
Latvija. LCD uzskaita, glaba un veic norékinus ar visiem Latvija publiski izlaistajiem finansu instrumentiem.
LCD vertspapiru norekinu sistéma ir sistémiski nozimiga, jo ta tiek izmantota Latvijas Bankas monetaro
operaciju vertspapiru norekiniem. LCD veic naudas nor&kinus par latos veiktajiem vertspapiru darfjumiem
Latvijas Bankas maksajumu sisttma SAMS.

2010. gada beigas LCD bija gramatoti vertspapiri 1.8 mljrd. latu apjoma (par 0.1 mljrd. latu vairak neka
2009. gada beigas; sk. 58. att.). LCD gramatoto vértspapiru palielindgjumu kopuma noteica LCD gramatoto
kapitala vertspapiru pieaugums par 11% (11dz 0.8 mljrd. latu). Vienlaikus ar LCD gramatoto obligaciju apjoma
palielinajumu par 22% (1idz 0.6 mljrd. latu) LCD gramatoto istermina parada vertspapiru apjoms samazinajas par
26% (lidz 0.4 mljrd. latu). Sadas parmainas skaidrojamas ar kreditiestazu likviditates uzlaboganos un procentu
likmju kritumu — tapéc palielinajas valsts ilgtermina parada vertspapiru pieprasijums, kas Latvijas valdibai
deva iesp&ju aiznemties uz ilgakiem terminiem. Lai gan no citiem depozitarijiem parvesto LCD gramatoto
vertspapiru apjoma Tpatsvars kopgja LCD gramatoto vertspapiru apjoma ir neliels (2010. gada beigas — 3.5%),
salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu tas pieauga 2.3 reizes.

58. attels
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18.6% no LCD gramatotiem vertspapiriem 2010. gada beigas glabajas vertspapiru kontos VNS. Salidzinajuma
ar 2009. gada beigam VNS gramatoto vertspapiru apjoms saruka par 32.7%, jo uzlabojas banku likviditate un
mazinajas nepieciesamiba piedalities Latvijas Bankas monetarajas operacijas, kur VNS gramatotie vertspapiri
tiek izmantoti par kilu Latvijas Bankas monetaras politikas instrumentiem.

VNS gramatoto vértspapiru atlikums 2010. gada beigas bija 0.34 mljrd. latu (t.sk. valdibas paradzimes —
0.05 mljrd. latu, valdibas obligacijas — 0.29 mljrd. latu; sk. 59. att.). Salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu obligaciju
apjoms samazinajas par 9.9%, bet paradzimju apjoms saruka par 83.2%.

Samazinoties vertspapiru atlikumam VNS, tas apstradatais uzdevumu apjoms nozimigi saruka. 2010. gada
VNS apstradatais uzdevumu apjoms beznaudas darTjumiem bija 0.28 mljrd. latu, t.i., par 78.5% mazak neka
iepriek$€ja gada, bet ar naudas norekiniem saistito uzdevumu apjoms veidoja 0.03 mljrd. latu, t.i., par 99%
mazak neka ieprieks¢ja gada (sk. 60. att.).
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59. attéls
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60. attéls
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LCD un Latvijas Banka 2010. gada nodrosinaja finansu tirgu dalibniekiem un visai finansu sisteémai efektivu
un dro$u vertspapiru darfjumu norekinu veikSanas vidi.
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PIELIKUMS
Banku darbibas raditaji

Bilances raditaji

Banku un arvalstu banku filidlu skaits
Aktivu kopsumma (milj. latu)

Kreditu Tpatsvars aktivos (%)
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%)
Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%)
Kreditu un noguldijumu attieciba (%)**
Aiznemto resursu koeficients (%)*
Pelnitspgja

ROE (%)*

ROA (%)*

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)*
Pelnas marza (%)*

Kapitala pietickamiba

KPR (%)

Pirma Itmena kapitala attieciba (%)
Likviditate

Ir (%)*

Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%)*!
Akfivu kvalitate

Uzkrajumu nedrosajiem paradiem ipatsvars

kreditportfelt (%)

Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par

90 dienam 1patsvars kreditportfeli (%)

2006

7
9161.8
81.4
36.1
52.9
229.8
6.6

11.4

0.9
42.6
52.0

94
7.1

40.6
14.9

0.5

0.3

2007

7
12383.5
81.1
31.6
56.7
259.2
79

13.5

12
37.0
61.3

10.8
9.5

46.4
15.5

0.6

0.5

2008

9
13736.8
83.3
28.6
59.3
302.4
7.5

5.1
0.4
41.8
27.0

12.7
11.6

48.7
13.0

1.6

3.0

ES15 valstu banku grupu meitasbankas

2009

9
131382
81.2
29.9
51.8
283.7
6.3

-30.5
2.7
42.6

-172.1

154
11.8

64.0
14.1

9.3

14.8

2010

9

12 626.2
76.7
32.6
50.5
247.7
6.6

-12.5
-1.0
56.4

—44.8

152
114

57.4
19.5

10.9

15.0

2006

17
6745.5
50.7
65.9
16.2
71.5
8.9

14.0

1.1
51.7
53.9

114
10.6

59.4
36.0

0.8

0.8

Pargjas bankas

2007 2008 2009 2010
16 18 18 20
9532.5 9506.6 8 540.1 9341.0
51.1 54.1 55.7 49.7
65.7 61.3 65.8 74.9
18.4 16.7 11.4 52
78.8 103.8 97.1 75.6
8.0 7.0 9.0 83
10.6 2.1 -11.1 -28.6
0.8 -0.2 -0.8 24
543 62.5 70.2 93.8
46.0 =5.7 -75.1 -127.0
11.4 10.8 13.5 14.0
10.3 8.8 11.0 11.5
62.1 56.3 61.9 75.9
37.4 34.0 31.8 37.7
0.6 3.5 9.8 13.4
1.2 4.9 20.0 213

3 Neietverot valdibas un pasvaldibu kreditu atlikumu un noguldijumu atlikumu.

36 Kapitala un rezervju un aktivu attieciba.

37Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudejumu attieciba pret vid&jo kapitalu un rezervém (raditaja aprekina netiek ietverti arvalstu banku filialu dati).
33Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.
¥ Tzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzek]u vértibas nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi +
dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finan$u instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaud&jumi + finansu instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie

ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

“ Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.
#'FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadeém, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi
ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finanSu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobeZzots tirgus) nedrikst bt mazaki
par 30% no banku kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
# Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadem + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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