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PriekSvards

2016. gads daudzejada zina bija grats, tau bija vérojamas art progresa pazimes.
Lai gan gada sakumu raksturoja ekonomiska nenoteiktiba, gada beigas
tautsaimniecibas stavoklis bija stabilakais kop$ krizes.

Tacu, mazinoties ekonomiskajai nenoteiktibai, pieauga politiska nenoteiktiba. Més
saskaramies ar virkni geopolitisku notikumu, kas turpméakajos gados ietekmés misu
politikas noteik§anas procesu. Saja gada parskata aplakots, kd ECB darbojas $aja
nemierigaja laika.

2016. gada sakumu ieziméja bazas par globalas lejupslides atsakSanos, ko
atspoguloja spécigs finan3u tirgus svarstigums. Pastavéja risks, ka vél vairak tiktu
kavéta inflacijas atgrieSanas mérka [Tment, un, nemot véra jau ta |oti zemo inflaciju,
pastavéja butisks deflacijas risks. Tapat ka 2015. gada Padome saglabaja apnémibu
mérka sasniegS8anai izmantot visus tas pilnvaru ietvaros pieejamos instrumentus.

Tapéc marta més ieviesam vairakus jaunus pasakumus masu monetaro stimulu
paplasinasSanai, t.sk. turpinajam pazeminat madsu galvenas monetaras politikas
procentu likmes, palielindjam aktivu iegades programmas ietvaros veikto iegazu
apjomu no 60 mljrd. euro 1dz 80 mljrd. euro ménesi, pirmo reizi veicam uznémumu
obligaciju iegades un uzsakam jaunas ilgaka termina refinansésanas
mérkoperacijas.

Ka noradits gada parskata, Sie pasakumi izradijas |oti efektivi attieciba uz finansu
nosacijumu atvieglo8anu, stabilas atveselo8anas nodro$inasanu un, visbeidzot,
pakapenisku inflacijas korekciju misu mérkim atbilsto$aka ITmenr.

Muasu politikas ietvaros decembrT aktivu iegades programma tika pagarinata par
deviniem ménesiem, lai ilgak atbalstitu finansé€Sanas nosacijumus un veicinatu
noturigu inflacijas atgrieSanos Iiment, kas tuvs 2%, bet zemaks par to. Veikto iegazu
apjoms atgriezas sakotnéja liment (60 mljrd. euro ménest). Tas atspoguloja misu
gada sakuma Tstenoto darbibu sekmes — augo$o uzticéSanos euro zonas
tautsaimniecibai un izzldoSos deflacijas riskus.

Tacu hdztekus Siem guvumiem monetara politika vienmér rada art blakusietekmi, kas
2016. gada bieZi bija uzmanibas centra. Saja gada parskata més pievérsamies
daziem jautdjumiem un bazam par musu darbibu neparedzétajam sekam.

Viens no tiem ir ietekme uz sadali, pasi attieciba uz nevienlidzibu. Més paradam, ka
vidéja termina monetarajai politikai ir pozitiva ietekme uz sadali, laujot samazinat
bezdarba ITmeni un tadéjadi vislabvelhgak ietekméjot tieSi mazak turigas
majsaimniecibas. Galu gala viens no spécigakajiem nevienlidzibas mazinatajiem ir
darbvietu nodroSinasana.

Bazas rada arT banku, apdro$inataju un pensiju fondu rentabilitate. Més aplikojam
to, ka finansu iestades ietekmé&jusi zemo procentu likmju vide un ka tas uz to
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reagéjusas. Més paradam, ka banku spéja pielagoties ir atkariga no to konkrétajiem
uznémeéjdarbibas modeliem.

Parskats aptver ari citas problémas, ar kuram finansSu sektors saskaras 2016. gada.
Tpasu uzmanibu pievérsam ienakumus neneso$o kreditu problémai — ka to novérst
un kadi Skersli vél saglabajusies. Més 1pasi aplukojam ari sektora jaunakas
tehnologijas un inovacijas — ka tas varétu ietekmét $3 sektora struktdru un darbibu
un ko tas nozimé parraugiem un regulatoriem.

2016. gada parskats nebutu pilnigs, ja netiktu nemti véra nozimigie politiskie
satricinajumi 8aja gada, Tpasi attieciba uz Apvienotas Karalistes |Emumu izstaties no
Eiropas Savienibas. Tadéejadi parskats sniedz Brexit novértéjumu no ECB viedok|a.
Tpasi més uzsveram to, ka ir batiski saglabat vienota tirgus integritati un ta noteikumu
un So noteikumu TstenoSanas viendabigumu.

Politiska nenoteiktiba, iesp&jams, bus vérojama ari 2017. gada. Tacu joprojam esam
parliecinati, ka ekonomiska atveselo$anas, ko veicina misu monetara politika,
turpinasies. ECB ir skaidrs uzdevums — saglabat cenu stabilitati. Tas bija masu
vadmotivs 2016. gada, un tas saglabasies art nakamaja gada.

Frankfurté pie Mainas 2017. gada aprilt

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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1.1.

Euro zonas tautsaimnieciba, ECB
monetara politika un Eiropas finansu
sektors 2016. gada

Euro zonas tautsaimnieciba

Pasaules makroekonomiska vide

2016. gada euro zonas tautsaimniecibas norises noteica prasigaka aréja vide.
Veésturiska skatijuma gan attistito valstu, gan jauno tirgus ekonomikas valstu
tautsaimniecibas izaugsme bija mérena; tika novéroti paaugstinatas nenoteiktibas
gadijumi un Tslaicigi finansu tirgus svarstibu kapumi, Tpasi péc janija notikusa
Apvienotas Karalistes referenduma par dalibu ES un ASV prezidenta véléSanam
novembrt. Globalas inflacijas lTmenis bija zems pakapeniski sariiko$as nesenas
naftas cenu lejupslides ietekmes un joprojam lielo brivo globalo raZzoSanas jaudu dél.

Saglabajas mérena pasaules ekonomiska izaugsme

2016. gada turpinajas pakapeniska pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas, tomeér
attistito valstu vajakas izaugsmes dé| ta notika nedaudz Ienaka tempa neka
iepriek$éja gada. 2. pusgada ekonomiska aktivitate tikai pastiprinajas, Tpasi jaunajas
tirgus ekonomikas valstis. Kopuma globala IKP pieauguma temps bija I€naks neka

pirms krizes (sk. 1. att.).

2016. gadu raksturo dazi nozimigi politiski notikumi, kas pasliktindja globalas
tautsaimniecibas attistibas perspektivu. 2016. gada junija Apvienotas Karalistes
referenduma rezultati radija neskaidribu par tas ekonomiskas attistibas perspektivu,
tomer talTtéja finansiala un ekonomiska ietekme izradijas Tslaiciga un mérena. Vélak
ASV prezidenta véléSanu rezultati radija parmainas jaunas ASV administracijas
nakotnes politikas gaidas, kas izraisija turpmaku saspringtas politiskas nenoteiktibas
saasinajumu.
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1. attels

Galvenas norises atseviSkas valstis

(gada parmainas; %; ceturksna dati; ménesa dati)
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Avoti:

Eurostat un valstu dati.

Piezimes. IKP raditaji ir sezonali izlidzinati. Par euro zonu un Apvienoto Karalisti sniegti SPCI dati; par ASV, Kinu un Japanu sniegti PCI dati.

Attistitajas valstis turpinajas izaugsme, tomér tas temps bija Iénaks neka iepriekseja
gada. Ekonomisko aktivitati veicinaja joprojam stimul&josie finans€Sanas nosacijumi
un darba tirgus situacijas uzlaboSanas. Gada kopuma jauno tirgus ekonomikas
valstu izaugsme ari bija mérena, perspektivai batiski uzlabojoties 2. pusgada. Diviem
faktoriem — joprojam notiekoSajam pakapeniskajam Kinas tautsaimniecibas
izaugsmes tempa samazinajumam un arvien lielakam dzilas recesijas sarukumam
galvenajas izejvielu eksportétajvalstis — bija 1pasa ietekme. Tadéjadi sakara ar
geopolitisko spriedzi, parmérigu aiznemto l1dzek|u Tpatsvaru, neaizsargatibu pret
kapitala plismu samazinaSanos un — izejvielu eksportétaju gadijuma — Iéno
pielagoS$anos sarukuSajiem ienémumiem izaugsme joprojam bija ierobeZota.

2016. gada pasaules tirdzniecibas kapums bija vaj$, pasaules importa gada
apjomam palielinoties tikai par 1.7% (2015. gada — 2.1% kapums). Vérojamas
pazimes, ka dazas strukturalas norises (pieméram, transportésanas izdevumu
samazinasanas, tirdzniecibas liberalizacija, globalo vértibas kézu paplasinasanas un
finanSu tirgu padzilinaSanas), kuras ieprieks veicinaja tirdzniecibas paplasinasanos,
vidéja termina vairs nesniegs tik lielu atbalstu. Tadéjadi Skiet, ka parredzama
nakotné pasaules tirdznieciba nepieaugs straujak ka globala ekonomiska aktivitate.

Visu gadu saglabajas labvéligi globalie finanséSanas nosacijumi. Lielako attistito
valstu centralas bankas saglabaja stimuléjoSas politikas nostaju, Bank of England,
Japanas Bankai un ECB turpinot Tstenot ekspansivu monetaro politiku. ASV
Federalo rezervju sistéma atsdka monetaras politikas normalizéSanu, 2016. gada
decembrT par 25 bazes punktiem paaugstinot federalo fondu mérka likmi. Situacija
finansu tirgos liecinaja par visparéju stabilitati, neraugoties uz politisko notikumu
izraisttajiem paaugstinatas nenoteiktibas periodiem. Ap gada beigam batiski
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2. attéls
Izejvielu cenas

paaugstinajas ASV ilgtermina obligaciju pelnas likmes. Joprojam nav skaidrs, vai
8ads kapums atspogulo lielakas izaugsmes un inflacijas gaidas vai drizak ASV
valdibas ilgtermina obligaciju termina prémiju kapumu. Vairakumam jauno tirgus
ekonomikas valstu bija izdeviga aréjas finanséSanas nosacijumu uzlaboSanas lidz
ASV prezidenta véléSanam novembrt. Tacu péc tam kapitala plismu iepriek$&jais
pieaugums uz jaunajam tirgus ekonomikas valstim saka sarukt, vairakas valstis
palielinoties valdibas obligaciju pelnas likmju starpibai un spiedienam uz nacionéalo
valatu.

Lielas brivas razoSanas jaudas turpinaja ietekmét globalo inflaciju

Globalo inflaciju 2016. gada joprojam ietekméja zemas naftas cenas un vél arvien
apjomigas brivas globalas razoSanas jaudas (sk. 2. att.). Gada kopégja inflacija
OECD valstis ap gada beigam pakapeniski paaugstinajas un gada kopuma
sasniedza 1.1% (2015. gada — 0.6%). OECD gada pamatinflacija (neietverot partiku
un energiju) nedaudz pieauga (I1dz 1.8%; sk. 1. att.).

No zema [Tmena 2016. gada janvara beigas (33 ASV
dolari par barelu) naftas cenas decembra beigas

(dienas dati)

== partika (2015 = 100)
metali (2015 = 100)
== nafta (ASV dolaros par barelu)
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paaugstinajas I1dz 55 ASV dolariem par barelu. Cenu
kdpumu noteica ASV naftas kompaniju investiciju
sarukums un globalo naftas piegazu partraukumu
skaita péksna palielinadanas 1. pusgada.' Tuvojoties
gada beigam, naftas cenas nozimigi ietekméja OPEC
piegazu stratégija. Pec 30. novembrT pienemta Iemuma
2017. gada 1. pusgada ieviest ierobezojumus OPEC
dalibvalstu naftas piegadém (samazinajumu par

1.2 milj. barelu diena), Brent jélnaftas cena palielinajas.
Cenu kapumu veicinaja art OPEC dalibvalstu un dazu
arpus OPEC esoSo razotajvalstu 10. decembra
vienoSanas par talaku naftas ieguves samazinaSanu
(par 0.6 milj. barelu diena).

2014 2015 2016

Avoti: Bloomberg un Hamburg Institute of International Economics.

Nenaftas izejvielu cenas 2016. gada atkal pieauga,
tomeér partikas un metalu nozaré cenu raditaji liecinaja
par pretéju dinamiku. 1. pusgada lauksaimniecibas izejvielu cenas paaugstinajas
laikapstak|u dél un vasaras gaita pazeminajas bagatas kvieSu un labibas razas dél.
Metalu cenas 1. pusgada joprojam bija zema [imenf, jo Kina izzinoja vides politiku,
kas ierobezo metalu izmantoSanu. Saistiba ar potencialam jaunam investicijam
infrastruktara Kina un ASV uzlabojoties nakotnes pieprasijuma perspektivai, péc tam

Leni sarikosSa razoSanas apjoma starpiba attistitajas valstis, apjomigo brivo
razoSanas jaudu mérenais samazinajums atsevi8kas jaunajas tirgus ekonomikas

1 Plasaku informaciju sk. ASV Energétikas informacijas administracijas interneta vietné.
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valstis un agraka naftas un citu izejvielu cenu krituma zldo$a ietekme 2016. gada
2. pusgada kopuma radija nelielu augSupvérstu spiedienu uz globalo inflaciju.

Lielakajas valstis turpinajas izaugsme

ASV ekonomiska aktivitate 2016. gada paléninajas. PEc mérena pieauguma

1. pusgada reala IKP izaugsme 2. pusgada samazinajas. lzaugsmi galvenokart
noteica patérétaju térini, nodarbinatibas kdpums un majsaimniecibu bilancu
uzlaboSanas. Spiediens, ko radija krajumu korekcijas un sartkosas investicijas
veicinot spécigaku aktivitati. IKP pieaugums no 2.6% 2015. gada kopuma saruka
[idz 1.6% 2016. gada. Saglabajas spéciga darba tirgus pamata esosa dinamika,
gada beigas vél vairak sartokot bezdarbam (I1dz 4.7%) un paatrinoties algu
kapumam. Inflacija joprojam bija daudz zemaka par Federalas atklata tirgus
komitejas (FOMC) noteikto mérki. Kopuma patérina cenu indeksa gada inflacija
2016. gada sasniedza 2.1%, bet patérina cenu indeksa pamatinflacija (neietverot
partiku un energiju) pieauga lidz 2.2%.

2016. gada monetara politika joprojam bija loti stimuléjo8a. DecembrT ar finansu tirga
plasi gaidito Iemumu FOMC par 25 bazes punktiem paaugstinaja federalo fondu
meérka likmes diapazonu (Iidz 0.5-0.75%). 2016. fiskalaja gada fiskala nostaja bija
nedaudz ekspansiva, fiskalajam deficitam mazliet palielinoties (I1dz 3.2% no IKP)
veselibas apripes izdevumu kapuma un lielaku neto procentu maksajumu dé|.

Japana 2016. gada notika spéciga atveseloSanas, ko atbalstija stimul&joSa
monetara un fiskala politika, atviegloti finanséSanas nosacijumi un ierobezots
darbaspéka piedavajums darba tirgd. 2016. gada vidéjais readla IKP kapums
nedaudz paléninajas (I1dz 1%; iepriek$éja gada — 1.2%). Bezdarba limenis kritas lidz
3.1%, bet algu pieaugums joprojam nebija strauj$. Patérina cenu indeksa (PCI)
kopéja gada inflacija 2016. gada kluva negativa (-0.1%), galvenokart atspogulojot
sarikosas globalas izejvielu cenas un Japanas jenas vértibas palielinaSanos.
Japanas Bankas izvélétais pamatinflacijas raditajs — PCl, neietverot neapstradatu
partiku un energiju,— salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu nedaudz samazinajas un
2016. gada bija 0.6%. SeptembrT Japanas Banka ieviesa kvantitativi un kvalitativi
veicinoSus monetaras politikas pasakumus ar pelnas likmes Iiknes kontroli. Japanas
Banka arT apnémas papla$inat monetaro bazi lidz laikam, kad eso3ais inflacijas
[Tmenis parsniegs cenu stabilitates mérki un stabili saglabasies virs ta.

Apvienotaja Karaliste tautsaimnieciba joprojam bija spéciga, neraugoties uz
nenoteiktibu saistiba ar referenduma rezultatiem par valsts daltbu ES. Saskana ar
provizoriskiem aprékiniem 2016. gada realais IKP palielinajas par 2.0%, un to
galvenokart veicinaja spécigs privatais patéring.? Finansu tirgu spilgtaka atbilde uz
referenduma rezultatiem bija strauja Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa
pazeminasanas. Inflacija paaugstindjas no |oti zema lTmena. 2016. gada saglabajas

2 Sk. arf ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 ielikumu Economic developments in the
aftermath of the UK referendum on EU membership ("Tautsaimniecibas norises péc Apvienotas
Karalistes referenduma par daltbu ES").
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stimuléjoSa monetara politika. Augusta Bank of England Monetaras politikas komiteja
par 25 bazes punktiem (I1dz 0.25%) samazinaja galveno monetaras politikas
procentu likmi, papladinaja aktivu iegades programmu un ieviesa Terminfinanséjuma
planu (Term Funding Scheme), lai veicinatu procentu likmju transmisiju
tautsaimnieciba. Valdiba novembrT pazinoja par jaunu fiskalo mandatu un
meérkorientétiem politikas pasakumiem pasi majoklu un infrastruktdras investiciju
joma tautsaimniecibas atbalstam parejas perioda.

Kinas izaugsme 2016. gada stabiliz€jas, un to noteica spécigs patérins un
ieguldijumi infrastruktdra. IKP gada pieaugums 2016. gada bija 6.7% (iepriek3&ja
gada — 6.9%). Investicijas apstrades ripnieciba joprojam bija nelielas, bet
investicijas TpaSuma nedaudz pieauga. Salidzindjuma ar zemo limeni 2015. gada
nedaudz pastiprinajas importa pieprasijums, tomeér tas bija vajaks neka ieprieks.
Sameéra nelielais aréjais pieprasijums ietekméja eksportu, kam savukart ar apstrades
rdpniecibas produkcijas tirdzniecibas starpniecibu bija negativa ietekme uz importu.
Patérina cenu gada inflacija paaugstinajas Iidz 2%, bet raZotaju cenu gada inflacija,
kas kops 2012. gada marta bija negativa, pieauga lidz —1.4%.

Euro efektivais kurss joprojam kopuma bija stabils

2016. gada nominalais efektivais euro kurss kopuma bija stabils (sk. 3. att.). Tomér
euro divpuseéjais kurss attieciba pret dazam citam nozimigam valatam svarstijas.
Euro kurss bija loti stabils attieciba pret ASV dolaru gandriz visu 2016. gadu,
procentu likmém Atlantijas okeana abas pusés pamatad nemainoties, bet ap gada
beigdm sartkot. Euro kursa pazeminasanos attieciba pret Japanas jenu dalgji
kompenseéja ta paaugstindSanas attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu.

3. attels
Euro kurss

(dienas dati)

== ASV dolars/euro
== Lielbritanijas sterlinu marcina/euro
== Japanas jena/euro

euro nominalais efektivais kurss
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Avots: ECB.
Piezime. Nominalais efektivais kurss attieciba pret 38 lielako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
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Danijas krona paslaik ir vieniga Eiropas Valitas kursa mehanisma Il (VKM II) valita.
Danijas kronas kurss bija tuvu VKM Il centralajam kursam, bet Danmarks
Nationalbank 2016. gada janvart paaugstindja monetaras politikas procentu likmi un
neto izteiksmé 2016. gada par Danijas kronam iegadajas arvalstu valatu. Ceska
narodni banka turpinaja pirkt arvalstu valltu saskana ar tas apnemsanos veikt
intervences arvalstu valdtas tirgos, lai nelautu Cehijas kronas vértibai paaugstinaties
virs noteikta limena. Lidzigi arT Hrvatska narodna banka turpinaja veikt intervences
arvalstu valttas tirgos reguléta peldo$a valttas kursa reZima apstaklos. Bulgarijas
leva joprojam bija piesaistita euro. Euro kurss kopuma saglabajas nemainigs ar1
attiectba pret Sveices franku, Ungarijas forintu un Rumanijas leju, bet ta vértiba
paaugstinajas attieciba pret Zviedrijas kronu un — mazak — attieciba pret Polijas
Zlotu.

FinanSu norises

Attistibu euro zonas finanSu tirgos 2016. gada joprojam liela méra noteica ECB
Tstenotie turpmakie monetaras politikas stimuléjoSie pasakumi. Tas veicinaja euro
zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju pakapenisku samazinasanos gada
pirmajos trijos ceturkSnos. Tomér globalu faktoru ietekmé, tuvojoties gada nogalei,
euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju kapums daléji kompenséja
2016. gada iepriek§&jos ménesSos véroto kritumu. Naudas tirgus procentu likmes un
nefinanSu sabiedribu aréja finanséjuma izmaksas turpingja sarukt, sasniedzot
vésturiski zemako ITmeni. NefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu finansé$anas
nosacijumi vél vairak uzlabojas.

Euro zonas naudas tirgus procentu likmes samazinajas

Naudas tirgus procentu likmes 2016. gada turpinaja sarukt, un to galvenokart noteica
ECB veiktie turpmakie stimuléjoSie monetaras politikas pasakumi.

StimuléjoSie pasakumi sikak skaidroti 2.1. sadala. Noguldijumu iespéjas procentu
likmes samazinajums strauji un pilniba atspogulojas EONIA, kas vélak stabilizéjas
aptuveni —35 bazes punktu ITmenT (sk. 4. att.). AtbilstosSi ta vésturiskajai tendencei
ménesu beigas EONIA Tslaicigi palielinajas, tacu Sis kdpums bija mazak spécigs
salidzinajuma ar to, kads bija vérojams 2015. gada sdkuma, pirms likviditates
parpalikums sakara ar aktivu iegades programmas (AlIP) TstenoSanu saka krasi
palielinaties.
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4. attéls
Naudas tirgus procentu likmes un likviditates parpalikums

(mljrd. euro; gada; %; dienas dati)

likviditates parpalikums (kreisa ass)

EONIA (laba ass)

3 ménesu EURIBOR (laba ass)

6 ménesu EURIBOR (laba ass)

ECB noguldijumu iespé&jas procentu likme (laba ass)

ECB galveno refinansé$anas operaciju procentu likme (laba ass)

1 400 0.2
1200 0.1
1000 |
0.0
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0.1
600
0.2
400
200 -03
0 04

01.2016. 02.2016. 03.2016. 04.2016. 05.2016. 06.2016. 07.2016. 08.2016. 09.2016. 10.2016. 11.2016. 12.2016.

Avoti: ECB un Bloomberg.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 30. decembrT.

3 méneSu un 6 ménesu EURIBOR negativa vértiba vél vairak palielindjas. EURIBOR
likmju sarukums notika péc turpmaku stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu
ievieSanas. Vienlaikus papildu lejupvérstu spiedienu noteica likviditates parpalikuma
pieauguma tendence. Likviditates parpalikuma kapumu par vairak neka

500 mljrd. euro gada laika galvenokart noteica AIP ietvaros veiktas iegades un —
mazak — ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju jauna sérija (ITRMO Il). Gada
beigas likviditates parpalikums sasniedza 1 200 mljrd. euro (sk. 4. att.).

Darfjumu ar nodroSinajumu naudas tirgi repo ligumu procentu likmes arT turpinaja
sarukt. To noteica galveno ECB procentu likmju samazinaSana, bagatigas likviditates
apstakli un augstas kvalitates nodrosinajuma mekléjumi. AtseviSku euro zonas valstu
emitéta nodroSinajuma repo procentu likmes gada lielako dalu atradas limenrt, kas
zemaks par noguldijumu iespé&jas procentu likmi, atspogulojot augstas likviditates
nodroSinajuma pieprasijumu.

Péc Apvienotas Karalistes referenduma par dalibu ES jlnija beigas euro naudas
tirgus nakotnes procentu likmes sasniedza zemako Itmeni, palielinoties tirgus
gaidam attieciba uz turpmaku ECB stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu
TstenoSanu. Tomeér gada beigas nakotnes procentu likmju tendence bija kluvusi
pretéja, jo tirgus gaidas attieciba uz monetaras politikas procentu likmju papildu
samazinajumu saruka un EONIA nakotnes procentu likmju ltkne kluva stavaka.
Liknes slipuma pastiprinaSanas kopa ar euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas
likmju kapumu atspoguloja ilgaka termina pelnas likmju attistibu pasaulé, kas
visspécigaka bija ASV.
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Euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes, tuvojoties gada

beigam, palielingjas

5. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %; dienas dati)

== euro zona
ASV

3.0

25

2.0

0.5

0.0
01.2015. 04.2015. 07.2015. 10.2015. 01.2016. 04.2016. 07.2016. 10.2016.

Avoti: Bloomberg, Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Euro zonas dati attiecas uz valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vid&jo ar
IKP svérto raditaju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 30. decembrT.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes
2016. gada kopuma bija zemakas neka 2015. gada,
atspogulojot turpmako atbalstu, ko sniedza ECB veiktas
euro zonas valstu valdibas obligaciju iegades un citi
monetaras politikas pasakumi. Gan euro zona, gan
ASV notika pelnas likmju batiska korekcija, ko noteica
globalas norises (sk. 5. att.). Paaugstinata nenoteiktiba
attieciba uz pasaules izaugsmes perspektivam gada
sakuma radija bezriska procentu likmju ievérojamu
sarukumu. Apvienotas Karalistes referenduma rezultats
vél vairdk samazinaja pelnas likmes, pirms
optimistiskakas pasaules izaugsmes perspektivas un
ASV prezidenta véléSanu rezultatu ietekmé pelnas
likmes gan euro zona, gan ASV palielinajas. Kopuma
euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas
likmju vidé€jais ar IKP sveértais raditajs 2016. gada
samazinajas aptuveni par 30 bazes punktiem, gada
beigas sasniedzot aptuveni 0.9%. Euro zonas valstu
valdibas obligaciju pelnas likmju starpibu dinamika bija
saméra vaja, tomér dazadas valstis ta bija atskiriga.

Euro zonas kapitala veértspapiru cenas péc islaicigas
samazinasanas kopuma nemainijas

6. attéls
Euro zonas un ASV akciju tirgus cenu indeksi

(indekss: 2016. gada 1. janvaris = 100; dienas dati)

== euro zona
ASV
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Avots: Thomson Reuters.

Piezimes. Euro zonai noradits EURO STOXX indekss, bet ASV — S&P 500 indekss.
2016. gada 1. janvart indeksi pielidzinati 100.

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 30. decembrt.
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Norisém Kina izraisot baZas par pasaules izaugsmi,
2016. gads sakas ar batisku kritumu pasaules kapitala
vértspapiru tirgos (sk. 6. att.). Bazam mazinoties,
kapitala vertspapiru tirgi ap aprili atgriezas tada limenr,
kads bija vérojams gada sakuma. Lidziga tendence bija
vérojama perioda ap Apvienotas Karalistes
referendumu, kad kraso kritumu dienas péc
referenduma turpmakajos méneSos nomainija kapums.
2. pusgada euro zonas kapitala vértspapiru tirgus
cenas uzlabotas perspektivas apstaklos buatiski
palielindjas. Neraugoties uz saméra lielajam svarstibam
gada laika, euro zonas kapitala vertspapiru tirgus
kopuma daudz nemainijas, strukturétajam EURO
STOXX indeksam palielinoties aptuveni par 1%. Kopéja
indeksa nelielais kapums slépa banku kapitala
vértspapiru cenu sarukumu (tos negativi ietekméja art
ienakumus neneso$o aizdevumu atlikums bankas un
joprojam zema pelnitspéja).

13



Kapitala vértspapiriem ASV gada gaita bija raksturiga Iidziga dinamika, tomér
kopuma to dinamika bija spécigaka (kapums 2016. gada — tuvu 10%). 2016. gada
decembrT galvenie kapitala vértspapiru cenu indeksi ASV sasniedza jaunu
rekordlimeni.

NefinanSu sabiedribas izmantoja zemu aréja finansé€juma izmaksu
priekSrocibas

2016. gada veiktie monetaras politikas pasakumi atspogulojas arT nefinandu
sabiedribu (NFS) argja finanséjuma kopé&jas nominalajas izmaksas, kas 2016. gada
vasara sasniedza vésturiski zemako [imeni (sk. 7. att.). Ipasi negativas noguldijumu
iespéjas procentu likmes un marta izzinotas jaunas ITRMO Il operacijas veicinaja
NFS pieejamo banku aizdevumu izmaksu turpmaku sarukumu. Euro zona dibinatu
nebanku sabiedribu emitétu euro denominétu investiciju kategorijas obligaciju iegazu
ievieSana kopa ar citiem AIP elementiem noteica uz tirgus instrumentiem balstita
parada izmaksu sarukumu I1dz [Tmenim, kas batiski zemaks par iepriek$€éja gada
registréto [Tmeni un art zemaks par banku aizdevumu procentu likmém. Tomer, ta ka
kapitala vertspapiru riska prémijas joprojam bija augstas, kapitala vértspapiru
finanséjuma izmaksas 2016. gada saruka tikai nedaudz. Augstais monetaras
politikas stimuléjoSo pasakumu ITmenis veicindja argja finanséjuma izmaksu
samazinasanos, ka arf aréja finanséjuma izmaksu atkiribas dazadas euro zonas
valstls un dazada lieluma uznémumiem.

7. attels
NefinanSu sabiedribu argja finanséjuma kopéjas nominalas izmaksas euro zona

(gada; %; triju ménesu slidoSie vid&jie raditaji)

== kopégjas finans&juma izmaksas
uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
kreditéSanas Tstermina izmaksu raditajs
kreditéSanas ilgtermina izmaksu raditajs
kapitala vértspapiru izmaksas

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: ECB, Merrill Lynch, Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Nefinansu sabiedribu kopéjas finanséjuma izmaksas aprékina k& banku aizdevumu izmaksu, uz tirgus instrumentiem
balstita parada izmaksu un kapitala vértspapiru izmaksu vidéjas svértas izmaksas, pamatojoties uz to attiecigajiem atlikumiem euro
zonas kontos. Kapitala vértspapiru izmaksas vérté ar trispakapju dividenzu diskonta modeli, izmantojot Datastream nefinansu
sabiedribu akciju tirgus indeksa informaciju.

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada decembr.
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Argja finanséjuma plismas 2016. gada stabilizéjas

2016. gada pirmajos trijos ceturk8nos NFS aréja finanséjuma plismas stabilizéjas
tuvu 2015. gada registrétajam vidéjam Iimenim (sk. 8. att.). llgaka termina
perspektiva NFS aréja finanséjuma plismu uzlabo$anos salidzinajuma ar

2014. gada 1. ceturksnit sasniegto zemako limeni joprojam veicina: 1) finanséSanas
izmaksu turpmaks sarukums; 2) kredttu ierobezojumu samazinasanas; 3) turpmaks
ekonomiskas aktivitates kapums un 4) lielaka aktivitate uznémumu apvieno$anas un
parnem8anas joma. Turklat ECB Tstenota stimuléjo$a monetara politika art
veicinajusi labveéligu apstaklu izveido$anos, nodroSinot NFS pieeju uz tirgus
instrumentiem balstitam finansé&jumam. Tpasi AIP paplasinasana 2016. gada jinija,
ieklaujot uzn@mumu obligacijas, veicindja parada vértspapiru emisijas gada
turpmakajos ménesos. Labaki kreditu nosacijumi® un zemakas procentu likmes
noteica nelielu NFS izmantota banku finanséjuma apjoma pieaugumu, bet aizdevumi
no ne-MFI un paréjam pasaules valstim gada gaita batiski saruka. Nekotétas akcijas
un citi kapitala vértspapiri joprojam bija lielaka NFS aréja finans€juma plasmu
sastavdala, ko veicinaja augsts nesadalitas pelnas limenis. Kotéto akciju emisijas
ierobezoja saméra augstas kapitala vertspapiru izmaksas. Turklat NFS pieejas
aréjam finanséjumam visparéja uzlaboSanas slapéja tirdzniecibas kreditu un
uznémumu savstarpéjo aizdevumu dinamiku.

8. attéls
Euro zonas nefinansu sabiedribu aréja finanséjuma neto plismas

(gada plismas; mljrd. euro)

B MFI aizdevumi

parada vértspapiri

kotétas akcijas

citi aizdevumi

nekotétas akcijas un citi kapitala vértspapiri
citi

kopa
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. "Pargjie aizdevumi" ietver ne-MF| (citu finan$u starpnieku, apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu) izsniegtos
aizdevumus un paréjo pasaules valstu izsniegtos aizdevumus. MF| un ne-MF| izsniegtie aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu
pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumiem. "Citi" attiecas uz kopsummas un attéla ieklauto instrumentu starpibu. Seit ietverti
uznémumu savstarpéjie aizdevumi un tirdzniecibas krediti. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksn1.

3 Sikaku informaciju par banku kredité$anas nosacijumu atvieglodanu sk. ari 1. nodalas 1.5. sadala, kura
apldkoti euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultati.
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Majsaimniecibu aktivu neto vértibas kdpums paatrinajas

2016. gada pirmajos trijos ceturk8nos majsaimniecibu aktivu neto vértiba turpinaja
arvien straujak palielinaties (sk. 9. att.). Tpadi majok|u cenu nepartrauktais kapums
noteica batisku kapitala pieaugumu saistiba ar majsaimniecibu nekustama Tpasuma
aktivu turéjumiem. Akciju cenu palielinasanas 2016. gada izraisija majsaimniecibu
finanSu aktivu turéjumu vertibas pieaugumu un deva pozitivu ieguldijumu neto aktivu
vértibas palielinajuma.

9. attéls
Majsaimniecibu aktivu neto vértibas parmainas

(gada plismas; % no bruto riciba eso$ajiem ienakumiem)

== neto vértibas parmainas

neto vértibas parmainas neto uzkrajumu dé|*
M citas finansu aktivu un saistibu plasmas?
M citas nefinansu aktivu plasmas?

40
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. Nefinansu aktivu dati ir ECB apléses. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksni.

1) Saja postent ieklauti neto uzkrajumi, sanemtie neto kapitala parvedumi un nefinangu konta un finangu konta novirze.
2) Galvenokart pelna un zaudé&jumi saistiba ar akciju un citu kapitala vértspapiru turéjumiem.

3) Galvenokart pelna un zaudé&jumi saistiba ar nekustama Tpasuma (t.sk. zemes) tur&jumiem.

Euro zonas majsaimniecibu aiznem$anas izmaksas sasniedza rekordzemu limeni,
tomér dazadas valstis un dazadiem aizdevumu terminiem tas joprojam atsKiras,
ilgtermina aizdevumu izmaksam saridkot batiskak par istermina aizdevumu
izmaksam. Majsaimniecibu sanemto banku aizdevumu pieauguma temps

2016. gada turpinaja palielinaties.

1. ielikums
Zemu procentu likmju ietekme uz bankam un finansu stabilitati

Visu 2016. gadu vérotas zemas procentu likmes noteica globali un euro zonai raksturigi faktori.
DazZiem faktoriem bija ilgtermina raksturs, un tie bija saistiti ar strukturalam parmainam, pieméram,
pasreizéjam demografiskajam tendencém un zemaku produktivitates kapumu, savukart citus
faktorus raksturoja aiznemto Iidzek|u Tpatsvara mazinasanas péc finanu krizes, ka arT planotie
ietaupTjumi, kas parsniedza ieguldijumu veik$anai un patérinam paredzétos izdevumus. Sajos
apstaklos viens no faktoriem bija ECB stimuléjo$a monetara politika, kuras galvenais mérkis ir
nodro$inat cenu stabilitati. Virzoties uz o mérki, ECB monetara politika veicina euro zonas
nominalo izaugsmi, un, pastiprinoties atveselo8anas tendencei, tam galu gala vajadzétu noteikt
procentu likmju kapumu.
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Euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojums apstiprina, ka ECB aktivu iegades programma,
ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO) un negativa noguldijumu iespéjas procentu
likme 2016. gada veicinajusas izdevigakus kredTtu noteikumus un nosacijumus, izraisot
kredité$anas pieaugumu.* Papildus Siem pozitivajiem aspektiem arf zemo procentu likmju vide
radija spiedienu uz finan3u iestadém.5 ECB kopa ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju identificéja
banku, apdroSinasanas sabiedribu un pensiju fondu riskus, kas saistiti ar to uznéméjdarbibas
modelu ilgtspéju un riska uznem$anos. DaZi no Siem riskiem, iesp&jams, jaierobeZo, Tstenojot
konkrétus makroprudencialas un mikroprudencialas uzraudzibas pasakumus.®

llgstoSi zemas procentu likmes, 1pasi, ja tas vérojamas vienlaikus ar vaju tautsaimniecibas
izaugsmi, var radtt lejupverstu spiedienu uz tadu iestdzu pelnttspéju un maksatspéju, kuras piedava
ilgtermina garantétu pelnu. Zemas procentu likmes varétu ietekmét ne vien banku sisteému, bet art
apdro8inatajus un pensiju fondus, kuru piedavatie tradicionalie garantétas pelnas produkti varétu
klat neizdevigi. Dati liecina, ka ilgtermina garantéto saistibu samazina8anas noluka apdroSinasanas
sabiedribu un pensiju fondu sektora jau paslaik vérojama virziba no garantétas pelnas
uznémeéjdarbibas modela uz ieguldijumu fondiem piesaistitu uznémejdarbibas modeli. Tadéjadi
finanSu sektora sardk ilgaka termina garantétas pelnas iespé&jas. Turklat zemo procentu likmju vide
var veicinat art banku tiro procentu ienakumu samazinasanos, Tpasi saistiba ar neto procentu likmju
starpibu sarukumu apstaklos, kad zemaka efektiva robezZa var ierobezZot noguldijumu procentu
likmes, k& arT samazinat pelnitspéju. Lai gan vairakumam banku tirie procentu ienakumi ir galvenais
ienakumu avots, banku pelnitspéju veido ari citi faktori, pieméram, komisijas maksu ienakumi vai
relativa izmaksu efektivitate salidzinajuma ar citam bankam.

Lai atjaunotu rentabilitati, finansu iestades sakusas izmantot alternativus ienakumu avotus,
pakapeniski pielagojot savus uznémeéjdarbibas modelus. Komisijas maksu ienakumu Tpatsvars
kopéjos ienakumos ir zemaks bankam, kuras specializéjas kreditéSana, bet augstaks bankam,
kuras piedava depozitaros pakalpojumus.” Konkrétak, jaunakie novérojumi liecina, ka dazas
bankas kluvuSas aktivakas komisijas maksu iekasé8ana. Pédéejos gados nozimigu aizdevéju
ienakumu dalu veidojusas ar hipotéku kreditu pirmstermina atmaksu un parskatiSanu saistitas
komisijas maksas. Aizdevuma némeéji izmantojusi pakapeniski sarikosas ilgtermina procentu
likmes, 1pasi valstis, kuras dominé fiksétas procentu likmes hipotéku kredtti. Nakotné ar kredttu
pirmstermina atmaksu un parskatiSanu saistitajiem ienakumiem, iesp&jams, bus mazaka nozime, jo
Sadas maksas pieméro tikai vienu reizi parskatiSanas bridi. Tapéc, lai saglabatu pelnitspéju,
bankam jaturpina korigét uznémeéjdarbibas modelus un izmaksu efektivitati. Bankas tie§am
apsvérusas arl izmaksu samazinaSanas pasakumus, pieméram, parstrukturéSanu, darbinieku
skaita samazinasanu, filialu slegSanu un procesu digitalizaciju, tacu dazadas valstis un iestades
izmaksu efektivitate joprojam uzlabojas nevienmérigi.®

Sk. ECB 2016. gada oktobra Euro zonas banku veikias kreditesanas apsekojumu.

Secinats, ka nestandarta monetaras politikas pasakumiem bijusi vien ierobezota ietekme uz banku
pelnitspé&ju; sk. ECB 2016. gada novembra Financial Stability Review 4. ielikumu.

6 Sk. Eiropas Sistémisko risku kolégijas 2016. gada novembra zinojumu Macroprudential policy issues
arising from low interest rates and structural changes in the EU financial system ("Makroprudencialas
uzraudzibas politikas jautajumi, ko nosaka zemas procentu likmes un ES finanSu sistémas strukturalas
parmainas").

7 Sk. Kok, C., Mirza, H., Méré, C. and Pancaro, C., Adapting bank business models: financial stability
implications of greater reliance on fee and commission income, Financial Stability Review, Special
Feature C, ECB, 2016. gada novembris.

Sk. ECB 2016. gada novembra Financial Stability Review 3. nodalu.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/pdf/blssurvey_201610.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/financialstabilityreview201611.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/161128_low_interest_rate_report.en.pdf
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Nemot véra samazinatos procentu ienakumus zemu procentu likmju vidé un ierobezoto progresu
pelnitsp&jas uzlaboSanas joma, palielinas iesp€ja, ka finanSu iestades (ipasi tas, kam tirie procentu
ienakumi agrak veidojusi lielako ienakumu dalu) uznemsies plasu risku. leguldijumi riskantakas
kategorijas aktivos vai aktivos ar ilgaku terminu var radit nopietnaku risku saistiba ar nelikvidiem
finandu instrumentiem, kas paklauj finanSu iestades pastiprinatam parvértéSanas riskam un rada
izplatiSanas risku.

ECB ka banku uzraudzibas un makroprudencialas uzraudzibas iestade, nemot véra tas uzdevumu
nodrosinat finansu stabilitati valstis, uz kuram attiecas Eiropas banku uzraudziba, cieSi monitoré
finandu iestaZu uznémeéjdarbibas modelu korekcijas. Saja saistiba ECB var Tstenot banku sektora
uzraudzibas pasakumus un makroprudencialas uzraudzibas politiku, lai nodrosinatu finansu
stabilitati, kas joprojam ir stabilas tautsaimniecibas atveseloSanas priekSnosacijums, ierobeZojot
sistémiskos riskus.

1.3. Plasi vérojama atveseloSanas
10. attéls 2016. gada turpinajas iekSzemes pieprasijuma noteikta
Euro zonas realais IKP euro zonas ekonomiska atveseloSanas, kas sakas
. I o 2013. gada sakuma. Pievérsoties faktoriem, kas nosaka
(parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %; devums
salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; procentu punktos) ekonomisko aktivitéti, paé,reizéjais pieauguma temps k!l_JSt
= ;i‘;‘;:‘" noturigaks (stkaku informaciju sk. 2. ielikuma). Vienlaikus
B ieguldjumi euro zonas ekonomisko aktivitati mazina joprojam vajais
B neto eksports . ~ _ L o
B krajumu parmainas aréja pieprasijuma kapums paaugstinatas globalas
8 nenoteiktibas apstaklos. Ta rezultata vidéjais gada

izaugsmes temps 2016. gada bija 1.7% (sk. 10. att.). Tas ir
tikai nedaudz mazak neka 2.0% 2015. gada, ko veicinaja
Tpasi spécigs IKP pieaugums Trija. Privata patérina
pieauguma temps bija lidzigs 2015. gada pieauguma
tempam,; to atkal veicinaja riciba esoSo ienakumu
kapums, bet investiciju pieauguma temps bija nedaudz
mazaks neka iepriek$€ja gada, neraugoties uz
buvniecibas nozares atveseloSanos. Vienlaikus valdibas
patérina pieauguma temps 2016. gada bija straujaks,
tadejadi pozitivi ietekméjot ekonomisko izaugsmi (sk.

-3
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB apreékini. s L= x = .
Piezime. 2016. gada 4. ceturk$na IKP gada pieauguma dati attiecas uz provizoriskajam 1. noda!as 16. sada!u). Ekonomiska atvese!osanas bIJa
atrajam aplésem. visai plasi vérojama euro zonas valstis.

Euro zonas tautsaimnieciba turpingja atfistities

Turpinajas loti stimuléjosas ECB monetaras politikas nostajas transmisija realaja
tautsaimnieciba, veicinot iek§zemes pieprasijumu. Uznémumu pelnitspé&jas
uzlaboSanas un |oti labvéligie finanséSanas nosacijumi turpinaja veicinat ieguldijumu
atjauno3anos. Turklat noturigs nodarbinatibas [Tmena pieaugums, ko veicinaja art
agrakas strukturalas reformas, turpindja sekmét atveselo$anos. Joprojam visai
zemais naftas cenu limenis deva papildu stimulu izaugsmei 2016. gada. Vienlaikus
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valsts un privata sektora parada [Tmenis, kas dazas valstis saglabajas augsts, ka art
ar to saistita vajadziba ierobeZot aiznemto Iidzek|u Tpatsvaru samazinaja iekSzemes
pieprasijumu. Turklat strukturalo reformu TstenoSanas I€nais progress joprojam
kavéja izaugsmi.

Euro zonas privatais patérind 2016. gada turpinaja nostiprinaties (vidéjais gada
pieauguma temps — aptuveni 2.0.%, kas pamata atbilda iepriek$€ja gada pieauguma
tempam). Butiskakie faktori, kas noteica privata patérina pieaugumu, bija zema
naftas cena, Tpasi gada sakuma, ka ar situacijas uzlaboSanas euro zonas darba
tirgos un ar to saistitais darba ienakumu kapums. Saja zina 2016. gada lielaku
ieguldijumu kopé€ja nominalaja darba ienakumu kapuma deva darbvietu skaita
pieaugums, nevis lielakas algas. Zemas procentu likmes joprojam veicinaja privato
patérinu, jo aiznem8anas kluva Iétaka un noguldijumi — neizdevigaki. Turklat, lai gan
euro zonas majsaimniecibu tirie procentu ienakumi 2016. gada nedaudz saruka,
zemakas procentu likmes galvenokart noteica finansSu resursu pardalisanu no neto
nogulditajiem neto aiznéméjiem, kam parasti ir lielakas patérina vajadzibas neka
neto nogulditajiem.®

Pédejo gadu laika ECB Tstenotie monetaras politikas pasakumi, t.sk. 2016. gada
marta pienemta "Uznémumu sektora aktivu iegades programma”, stimulé&jusi
pieprasijumu, tadgjadi veicinot investicijas. Ta rezultata 2016. gada investiciju
devums ekonomiskaja izaugsmé joprojam bija batisks, atspogulojot arT uznémumu
pelnas kapumu, mazak ierobeZotu pieprasijumu un jaudu noslodzes palielinasanos.
Turklat monetaras politikas pasakumi uzlaboja uznémumu konfidenci, mazinaja
uznémumu neto procentu maksajumus un atviegloja finanséSanas nosacijumus, t.sk.
mazajiem un vidéjiem uznémumiem, tadéjadi turpmak stiprinot ieguldijumus
uznémeéjdarbiba. leguldijumi transportlidzeklos 1pasi veicinaja uznémeéjdarbiba veikto
ieguldijumu atveselo8anos. Tomér daZzi faktori, piemé&ram, euro zonas ilgtermina
izaugsmes gaidu ilgsto$a lejupslide, notieko§a uznémumu bilan¢u korigéSana, kas
saistita ar uznémumu augsto parada limeni, un vajaka globala tirdznieciba,
iespéjams, mazinajusi uznémumu ieguldijumu aktivitates.

Pieauga arT ieguldijumi bavnieciba (lai gan no zema limena), vienlaikus
atveselojoties euro zonas majoklu tirgiem. Tas atspoguloja lielaku pieprasijumu, ko
savukart veicindja realo ienakumu pieaugums un labvéligas hipotéku kreditu
procentu likmes un aizdevumu nosacijumi monetaras politikas pasakumu apstaklos,
ka arT dazas valstis Tstenotie fiskalie stimuli. Turklat saglabajas zems majsaimniecibu
alternativo ieguldijumu ienesigums, vairojot stimulus veikt ieguldijumus majoklos.
Majok|u tirgus atvese|oSanas bija plasi vérojama euro zonas valstis.

Tautsaimniecibas izaugsmes dinamiku 2016. gada turpinaja ierobezot nelabvéliga
aréja vide, kas ar uzviju kompenséja 2014.—2015. gada batiska euro kursa krituma
novéloto ietekmi (sk. 1. nodalas 1.1. sadalu). Euro zonas eksports uz ASV, Aziju
(neietverot Kinu) un jaunajam tirgus ekonomikas valstim 2016. gada joprojam bija
vaj8. Vienlaikus tirdzniecibas partneri Eiropa un Kina parvaréja Sos Skérs|us un

9 Sk. Jappelli, T. and Pistaferri, L., Fiscal policy and MPC heterogeneity, American Economic Journal:
Macroeconomics, vol. 6, No 4, 2014, 107.—136. Ipp.
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arvien vairak stimuléja euro zonas eksportu. 2016. gada pieauga tirdznieciba euro
zona, atspogulojot iekSzemes pieprasijuma pamattempu.

11. attels 2016. gada nozaru dalijuma bija vérojams plass
Euro zonas reala bruto pievienota vértiba produkcijas izlaides pieaugums (sk. 11. att.). Kopégja
saimnieciskas darbibas veidu dalijuma bruto pievienota vertiba, kas 2015. gada 2. ceturksnt

parsniedza pirms krizes sasniegto augstako Iimeni
2008. gada 1. ceturksni, 2016. gada vidéji pieauga

(indekss: 2010. g. 1. cet. = 100)

== kopéja bruto pievienota vértiba

- ﬁ';ﬁ:gg{;:" aptuveni par 1.7%. Pievienotas vértibas palielina$anas
== ripnieciba, neietverot bvniecibu rapnieciba (iznemot blvniecibu) 2016. gada

s samazinajas Idz aptuveni 1.6%, bet pakalpojumu

10 nozaré pieauga par 1.8% — nedaudz vairak neka

2015. gada. Vienlaikus bavniecibas pievienotas
105 / vértibas pieauguma temps, lai gan joprojam bija daudz
100 ) zemaks neka pirms krizes, palielinajas aptuveni par
2.0% (augstakais kapums kop$ 2006. gada). Tas
apstiprina, ka bavniecibas dinamika klust arvien
9 pozitivaka, beidzoties ieilguSajam samazinasanas
periodam vai vajai izaugsmei, kas sakas 2008. gada.

95

85

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Avol: Eurastat un ECB aprékini Euro zonas nodarbinatibas [imenis turpinaja
augt
12. attéls Darba tirgi 2016. gada turpinaja atveseloties (sk.
Darba tirgus radrtaji 12. att.). 2016. gada 3. ceturksnT euro zona nodarbinato

skaits bija par 1.2% lielaks neka taja pasa laika

(kapuma temps salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; % no darbaspéka; sezonali

izlidzinati dati) iepriek$éja gada vai par 3% lielaks neka zemakais
= bezdarba limenis (laba ass) raditajs 2013. gada 2. ceturksn1. Tomér nodarbinatibas
nodarbinatiba (kreisa ass) T o . . _ _
04 125 [Tmenis joprojam bija aptuveni par 0.5% mazaks neka

pirms krizes sasniegtais augstakais raditajs 2008. gada

1. ceturksnt. Nozaru daltjjuma nodarbinatiba palielinajas
02 15 galvenokart pakalpojumu nozaré un (mazak) ripnieciba
(neietverot bivniecibu), bet blvnieciba nodarbinato

0.3 12.0

o " skaits pamata saglabajas stabils.
0.0 10.5
o 100 2016. gada pirmajos trijos ceturkSnos kopéja
nostradato stundu skaita pieauguma temps atbilda
0.2 95 kopéja nodarbinato skaita pieaugumam. Viena
03 20 nodarbinata gada produktivitates kapums joprojam bija
200 2011 2012 2013 2004 2015 2016 zems, un ta vidéjais ceturkSna raditajs 2016. gada
Avots: Eurostat. pirmajos trijos ceturk3nos bija aptuveni 0.4%

(2015. gada — 1.0%, tomér to veicinaja IKP pieauguma
parskatigana Trija).

Bezdarba limenis 2016. gada turpindja sarukt un decembrT bija 9.6% (zemakais lTmenis
kops 2009. gada vidus). Kops 2013. gada 2. pusgada novérota bezdarba
samazinasanas kopuma notika visds dzimuma un vecuma grupas. Kopuma 2016. gada
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bezdarba limenis vidéji bija 10.0% (2015. un 2014. gada — attiecigi 10.9% un 11.6%).
Tomér saglabajas paaugstinati plaSaka darba tirgus atslabuma raditaji.

2. ielikums
Faktori, kas nosaka noturigu atveseloSanos

2016. gada, neraugoties uz paaugstinatu globalo nenoteiktibu, turpindjas euro zonas ekonomiska
izaugsme. IKP atveseloSanos kops 2013. gada 2. ceturkSna liela méra noteicis privata patérina
kapums. Spécigs nodarbinatibas pieaugums stimul€ja reali riciba esoSo ienakumu stabilu kapumu,
kas veicinaja gan spécigu patérina dinamiku, gan majsaimniecibu aiznemto lidzek|u apjoma
noturigu mazinasanos. Sie faktori liecina par pieauguma tempa zinamu noturigumu. Turklat euro
zonas ekonomiskas izaugsmes noteico$o faktoru paplasinaSanas, ko veicinaja ECB |oti stimulgjo3a
monetaras politikas nostaja, art norada uz atveselo$anas noturigumu.

Gandriz pusi no euro zonas IKP kumulativas izaugsmes kop$ 2013. gada 2. ceturkSna var skaidrot
ar patérina ieguldijumu (sk. A att. kreiso pusi)'®. Zinama méra §adu stavokli var uzskatit par
normalu, jo patérins ir lielaka izdevumu sastavdala (aptuveni 55% no euro zonas IKP). Tomér tas ir
asa pretstata 2009.-2011. gada atveseloSanas raditajiem, kad tikai 11% kumulativa IKP pieauguma
noteica patérin$ (sk. A att. labo pusi). PaSreizéja atveseloSanas daudz mazak atkariga no neto

A attels
Devums IKP

(kumulativi; procentu punktos)

M privatais patéring

kopéja pamatkapitala veido$ana
valdibas patérin§

neto eksports

krajumu parmainas

IKP

2013. gada 2. ceturksnis—2016. gada 3. ceturksnis 2009. gada 3. ceturksnis—2011. gada 3. ceturksnis

4 4
3 3
2 2
1 1
0 0 —1 1 I "7
-1 A
2.3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2. 3. 3.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet.
cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. 2009 2010 2011
2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Pasreizéjas atveseloSanas noturigumu noteicosais faktors saistits ar bruto riciba eso$o ienakumu
pieauguma sastavu, kas pasreizéja cikliska kdpuma apstaklos ievérojami atskiras no ienakumu

10 Secinajums, ka pasreizéjas atveselodanas noteicosais faktors ir patéring, nav atkarigs no ta, ka
noteikta patérina loma atveseloSanas procesa. Viena gadijuma, lai to noteiktu, tiek izmantots patérina
ieguldijums IKP kopéja pieauguma; citad gadijuma tiek salidzinats patérina pieauguma temps ar IKP
pieauguma tempu. Saja ielikuma izmantots pirmais risinajums, lai investiciju spécigakais cikliskums
(t.i., straujaks kapums atvesel|oSanas laika) neietekmétu analizi.
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sastava, kurs radija So pieaugumu laika posma no 2009. gada 3. ceturksna lidz 2011. gada

3. ceturksnim (sk. B att.). PaSreizéja atveseloSanas perioda riciba esoSo ienakumu pieaugumu
veicina saméra liela skaita jaunu darbvietu radiS8ana. Turpreti iepriek8€ja atveseloSanas perioda
riciba esoSo ienakumu pieaugumu gandriz pilniba noteica darba samaksas kapums, bet
nodarbinatibas ITmenis faktiski samazinajas. Turklat, lai gan dalu nominala ienadkumu pieauguma
samazinaja inflacija, 81 ietekme bija daudz mazaka neka iepriek8éja atveselo8anas perioda, jo
naftas cenu sarukums kops 2014. gada 2. pusgada nodro$inajis majsaimniecibas ar neparedzétiem
guvumiem realas pirktspéjas izteiksmé.

B attéls
Devums reali riciba esoSajos ienakumos

(kumulativi; procentu punktos)

B atlidziba vienam nodarbinatajam
darba néemeji

citi ienakumi

tieSie nodokli

privata patérina deflators

redlie bruto riciba esosie ienakumi

2013. gada 2. ceturksnis—2016. gada 3. ceturksnis 2009. gada 3. ceturksnis—2011. gada 3. ceturksnis

4 4
2 2
=
0 0
—

2 2 ~=ENN l
-4 -4
-6 -6

2. 3. 4. 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2. 3. 3.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet.

cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. 2009 2010 2011

2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Ekonomikas teorija noradits, ka majsaimniecibu patérinam jareadé spécigak uz nodarbinatibas
kapumu neka uz realo algu pieaugumu, Tpasi tapéc, ka pirmais raditajs ir noturigaks par otro."’
Tadejadi pasSreiz€jais nodarbinatibas kapums var noradtt uz lielaku pastavigo ienadkumu
palielinasanos neka I1dzigu algu pieaugumu. Tas palidz izskaidrot, kApéc patérétaji spécigak reagée
uz pasreizéja nodarbinatibas pieauguma svarstibam neka uz pasreiz€jam algu pieauguma
svarstibam. 2 Turklat mikroekonomiska informacija liecina, ka bezdarbniekiem vai ekonomiski
neaktiviem cilvékiem ir lielaka nepiecieSamiba patérét neka nodarbinatajiem.® Ta ka kopéjo darba
ienakumu kapumu nodarbinatibas limena svarstibu rezultata liela méra nosaka ekonomiski neaktivi
cilveki vai bezdarbnieki, Sis fakts palidz izskaidrot, kapéc kopuma vienlaiciga patérina reakcija uz
nodarbinatibas [Tmena svarstibam ir lielaka neka uz algu pieauguma svarstibam. Tapéc lielaks

1" Lai gan notiek nodarbinatibas ceturk$na pieauguma batiska pozitiva automatiska korelacija (t.i.,
pieaugums ir noturigs), algu ceturkSna pieauguma automatiska korelacija ir loti vaja. Turklat
nodarbinatibas gada kapums ir nedaudz noturigaks neka gada darba algas pieaugums.

2 Campbell, J. and Deaton, A., Why is consumption so smooth?, Review of Economic Studies, vol. 56,
1989, 357.-373. Ipp.

13 Plasaku parskatu sk., pieméram, Jappelli, T. and Pistaferri, L., Fiscal policy and MPC heterogeneity,
American Economic Journal: Macroeconomics, vol. 6, No 4, 2014, 107.—136. Ipp.; Casado, J. M. and
Cuenca, J. A., La recuperacion del consumo en la UEM, Boletin Econémico, Banco de Espafia,
2015. gada novembris un Annual Report 2015, Banco de Espafia.
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nodarbinatibas devums realajos riciba esosajos ienakumos pasreiz€ja atveseloSanas perioda
atbilst spécigakam patérina pieaugumam.

Zemakas energijas cenas arl stimulgjusas spécigu patérina kdpumu noturigas atveseloSanas
perioda. Kopé€jais naftas cenu kritums kops 2014. gada 2. pusgada nodroS$inajis majsaimniecibas ar
neparedzétiem guvumiem realas pirktspéjas izteiksme, veicinot gan stabilu patérina pieaugumu,
gan mérenu majsaimniecibu uzkrajumu raditaja kapumu. Tomér zemaku naftas cenu atbalsts
patérina pieaugumam sak mazinaties, jo lielaka dala neparedzéto guvumu tagad jau iztéréeti.
Vésturiska skatlfjuma patérins parasti ar laika nobidi reagé uz naftas cenu parmainam. Tomér
peédeja laika, ka liecina majsaimniecibu uzkrajumu raditaja relativi vaja reakcija uz neparedzétajiem
guvumiem, patérin$ straujak reagéjis uz naftas cenu sarukumu neka agrakajos naftas cenu krituma
gadijumos (sk. C att.).

C attels
Uzkrajumu raditajs un naftas cenas

(euro; %)

== naftas cena (euro; kreisa ass)
majsaimniecibu uzkrajumu raditajs (%; laba ass)

100 15.0
90 14.5
80 14.0
70 135
60 13.0
50 \ 12,5
40 \/- 12.0
30 115
20 11.0
10 105

0 10.0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Bloomberg Finance L.P., Eurostat un ECB aprékini.

D attéls
Majsaimniecibu parads un patérins

(procentu punktos un %; salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu, pamatojoties uz ceturkSna datiem)

== majsaimniecibu parada limena parmainas
patérina pieaugums

N\
| \_

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Majsaimniecibu parads ir definéts kd majsaimniecibam izsniegto aizdevumu attieciba pret majsaimniecibu kop&jiem nominalajiem riciba esosajiem
ienakumiem.
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Vel viens faktors, kas veicina pasreiz&jo noturigo atveseloSanos, saistits ar faktu, ka pasreizéjo
izaugsmi, ko nosaka patéring, nestimulé majsaimniecibu parada pieaugums (to definé ka
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu attiecibu pret majsaimniecibu kop&jiem nominalajiem riciba
esoSajiem ienakumiem). Pretstata periodam pirms krizes euro zonas patérina pieaugums notiek
vienlaikus ar majsaimniecibu parada pakapenisku samazinasSanos (sk. D att.). Tas norada uz
patérina virzitas ekonomiskas atvese|oSanas ilgtsp&jigumu un noturibu.

Ekonomiska atveseloSanas, ko péc batibas lielakoties nosaka patéring, klUst arvien pladaka,
pakapeniski augot iek§zemes investiciju atbalstam, ko veicina ECB |oti stimul&jo§d monetaras
politikas nostaja. Kopéja pamatkapitala veidoSanas dinamikas devums bija gandriz viena treSdala
no kumulativa IKP pieauguma laika no 2013. gada 2. ceturkSna I1dz 2016. gada 3. ceturksnim.

Vienlaikus 2016. gada saruka eksporta kapuma temps, paaugstinatas globalas nenoteiktibas
apstaklos saglabajoties vajam aréjam pieprasijumam un izsikstot agraka euro kursa krituma
pozitivajai ietekmei. 2016. gada kopuma stabila euro efektiva kursa konteksta samazinajas saméra
zemo naftas cenu un euro kursa krituma, kas bija vérojams 2014.—-2015. gada, kop€jais atbalsts
ekonomiskajai aktivitatei. Tomér, nemot véra nedaudz spécigakas globalas atveseloSanas pazimes,
gaidams, ka eksports uz arpus euro zonas esosajam valstim palielinasies atbilstosi areja
pieprasijuma kapumam, tadéjadi stimuléjot spécigu tautsaimniecibas izaugsmi.

Kopuma pasreizéjas atveseloSanas noturigumu nosaka majsaimniecibu iendkumu pieaugums, ko
atbalsta nodarbinatibas limena kapums, majsaimniecibu sektora aiznemto lidzeklu apjoma
samazinasSanas un ekonomiskas izaugsmes noteicoSo faktoru paplasinasanas.

1.4. Cenu un izmaksu dinamika

Euro zonas kopéjas inflacijas tendence, ko nosaka péc SPCI, 2016. gada lielakoties
atspoguloja energijas cenu ietekmi, kas 2016. gada pirmajos méneSos noteica zemu
vai pat negativu inflacijas limeni, bet vélak, sarlkot energijas cenu negativajam
devumam, tendence kluva augSupvérsta. Pamata eso$a inflacija, ko nosaka péc
SPCl inflacijas (neietverot energiju un partiku), neliecinaja par augSupveérstu
tendenci un gada laika svarstijas no 0.7% Iidz 1.0%.

Kopéjo inflaciju lielakoties noteica energijas cenas

Euro zonas kopéja SPCI inflacija 2016. gada vidéji pieauga Iidz 0.2% (2015. gada —
0.0%). SPCI inflacijas tendenci galvenokart noteica energijas cenu norises (sk.

13. att.). Kopéja inflacija pavasari bija negativa, bet péc tam pakapeniski pieauga,
decembrT sasniedzot kapumu vairak neka par 1.25 procentu punktiem salidzinajuma
ar aprill registréto zemo lTimeni.
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13. attels
SPCI inflacija un komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== kopéjais SPCI

1 energija

B apstradata partika

B neapstradata partika

B SPCI (neietverot energiju un partiku)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Turpretl vairaki alternativi pamata eso$as inflacijas raditaji neliecinaja par
neparprotamu augSupvérstu tendenci (sk. 14. att.). SPCI inflacija (neietverot energiju
un partiku) visu 2016. gadu svarstijas no 0.7% I1dz 1.0%. Tas, ka pamata esoSajai
inflacijai nebija augSupvérstas tendences, dal&ji skaidrojams ar iepriek$ véroto
straujo naftas un citu izejvielu cenu kritumu raditu netieSu lejupvérstu ietekmi, kas
izpauzas ar laika nobidi. PlaSaka skatijuma iek§zemes izmaksu, 1pasi darba
samaksas kapuma, spiediens art joprojam bija vajs (stkaku informaciju sk.

3. ielikuma).

14. attels
Pamata esosas inflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot partiku un energiju)
== SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celodanu saistitos komponentus un apgérbu)
[l pamata eso3as inflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona nemti véra $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju), SPCI (neietverot neapstradato partiku un
energiju), SPCI (neietverot partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celoSanu saistitos komponentus un apgérbu),
skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas veértibas (trimmed mean; 10%), skaitlu kopas vidéjais, aprékina
neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), SPCI mediana un uz dinamisko faktoru modeli balstits raditajs. Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2016. gada novembrf.
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Apldkojot SPCI galvenos komponentus sikak, 2016. gada energijas cenu inflacijas
devums kopéja inflacija bija negativs (vidéji —0.5 procentu punkti). To galvenokart
noteica naftas cenu (euro izteiksmé) dinamika, kas visvairak ietekmé $kidra
kurinama patérina cenas. Tas atspogulojas art gézes patérina cenas, tacu Saja
gadijuma ietekme ir netie$aka un vajaka, un tai ir lielaka laika nobide.

Pé&c 2015. gada registrétas augSupveérstas tendences (2015. gada 4. ceturksni —
1.4%) 2016. gada partikas cenu inflacija pazeminajas Iidz vidaji 1.0%. Sis sarukums
un gada laika vérotas svarstibas lielakoties bija saistitas ar neapstradatas partikas
(Tpasi auglu un darzenu) cenu norisém, atspogulojot galvenokart parejosu ietekmi,
pieméram, ar laikapstakliem saistito straujo pieaugumu jalija un augusta, ka art krasi
lejupvérsto korekciju septembrt un oktobri. Turpretl apstradatas partikas cenu
inflacija gada laikd kopuma saglabajas stabila.

Neenergijas ripniecibas pre¢u cenu gada parmainu temps janvart un februart
pieauga I1dz 0.7%, bet péc tam samazinajas un no augusta [idz decembrim bija
0.3%. Sarukumu noteica ilglietojuma precu un pre€u ar ierobezotu lietoSanas laiku
cenas. STs preces ir divi neenergijas riipniecibas predu komponenti ar augstako
importa Tpatsvaru, kurus ar lielaku varbidtibu ietekmé euro nominala efektiva kursa
kapums, kas sakas 2015. gada pavasari. Islaicigi lietojamo precu cenu inflacija
saglabajas kopuma stabila.

15. attéls
Nepartikas patérina preCu importa cenas un valltas kursu norises

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(p s j P! ja g P ;%)

NEKS38 (invertéts raditajs; kreisa ass)
== jmporta no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati par NEK38 atbilst stavoklim 2016. gada novembrT un dati par importa cenam — stavoklim 2016. gada oktobrT.
NEKS38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.

Saja zina ar naftas piegadi saistitais spiediens 2016. gada saglabajas vaj$. Importa
cenu gada parmainu temps 2015. gada batiski saruka un kop$ 2016. gada sdkuma
bija negativs, lielakoties atspogulojot euro nominala efektiva kursa kapuma tieSo
ietekmi (sk. 15. att.). Vértéjot iekSzemes faktorus, nepartikas patérina pre¢u nozaru
razotaju cenu inflacija visu gadu svarstijas aptuveni nulles lTmenTt. Starppatérina

4 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Naftas cenas un euro zonas energijas

patérina cenas".
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preu nozaru razotaju cenu dinamika liecina, ka jélnaftas un citu izejvielu cenam ir
butiska ietekme cenu noteikSanas kédes sakumposma, ka arT vélakajos posmos
(nosakot péc patérina pre€u cenam).

Pakalpojumu cenu inflacija visu 2016. gadu svarstijas aptuveni 1.1% limenr, kas ir
batiski zemaks par tas ilgaka termina vidéjo raditaju. SPCI pakalpojumu komponenta
posteni parasti tiek nodroSinati iek8zemé, un tas nozimé, ka pakalpojumu cenam
vajadzétu bit cieSak saistitam ar iekSzemes pieprasijuma un darbaspéka izmaksu
dinamiku. Tadéjadi ierobeZota dinamika, iesp&jams, atspogulo joprojam bitisko
atslabumu euro zonas prec€u un darba tirga.

lek§zemes izmaksu spiediens saglabajas ierobezots

Darbaspéka izmaksu noteiktais iek§zemes izmaksu spiediens 2016. gada pirmajos
trijos ceturkSnos saglabajas ierobezots.

16. attéls
IKP deflatora daljjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu
punktos)
== |KP deflators
atlidziba vienam nodarbinatajam
darba razigums
produkcijas vienibas pelna
nodokli par vienu produkcijas vienibu
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Atlidzibas vienam nodarbinatajam un vienibas
darbaspéka izmaksu vid€&jais kapums euro zona

2016. gada pirmajos trijos ceturkSnos bija attiecigi 1.3%
un 0.9% (sk. 16. att.). Neliela vienibas darbaspéka
izmaksu uzlaboSanas 2016. gada salidzindjuma ar
2015. gadu galvenokart atspoguloja leénaku darba
raziguma kapuma tempu, bet atlidzibas vienam
nodarbinatajam kapums joprojam bija zems.
lerobezZotais darba samaksas spiediens skaidrojams ar
joprojam lielo darba tirgus atslabumu, pédéjos gados
darba tirgos veiktajam strukturalajam reformam, kuru
rezultata palielinajas lejupveérsta darba samaksas
elastiba dazas euro zonas valstis, un zemo inflaciju.'®

Pelnas noriu noteiktais iekS§zemes izmaksu spiediens
(bruto darbibas ienémumu izteiksmée) 2016. gada
salidzinajuma ar 2015. gadu nedaudz samazinajas.
Tas, iespéjams, liecina, ka tirdzniecibas nosacijumu
uzlabojumu radita augSupvérsta ietekme uz pelnu, kas

bija saistita ar zemajam naftas cenam un bija noteicoSais pelnas kdpuma faktors
2015. gada, mazinajas, naftas cenam arvien palielinoties salidzinajuma ar zemo
[Tmeni 2016. gada sakuma.'® Tadéjadi no 2015. gada 4. ceturk$na Iidz 2016. gada
3. ceturksnim par produkcijas vienibu gita pelna bija galvenais faktors, kas noteica
nelielu IKP deflatora gada parmainu tempa sarukumu.

5 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Recent wage trends in the euro area
("Nesenas darba samaksas tendences euro zona").

6 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Kas noteicis p&déja laika vérotas euro
zonas IKP deflatora un SPCI (neietverot energiju un partiku) dinamikas atskirtbas?"
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ligtermina inflacijas gaidas stabilizéjas

ligtermina inflacijas gaidas, kuru pamata ir apsekojumi, 2016. gada stabilizéjas.
Saskana ar Survey of Professional Forecasters prognozém visos €etros 2016. gada
posmos inflacijas gaidas péc 5 gadiem nakotné bija 1.8%. 2016. gada oktobra
Consensus Economics apsekojuma ilgaka termina inflacijas gaidu limenis bija
nedaudz augstaks (1.9%). Péc vésturiski zemaka limena sasniegSanas julija
inflacijas gaidas, ko atspogulo 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu
procentu likme, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotné, uzlabojas. Tomér uz tirgus
instrumentiem balstitas ilgtermina inflacijas gaidas visu gadu saglabajas zemakas
neka uz apsekojumiem balstitas gaidas.

3. ielikums
Pamata esosas inflacijas tendences: darba samaksas dinamikas nozime

2016. gada joprojam nebija parliecinosu pazimju, kas liecinatu par pamata esos$as inflacijas
aug$upversto tendenci. Saja ielikuma, skaidrojot mérenas inflacijas tendences, aplikoti dazi
iesp€jamie dinamiku ierobezojosie faktori, Tpasi darba samaksas nozime.

SPCl inflacija (neietverot partiku un energiju) 2016. gada turpinaja svarstities diapazona no

0.7% I1dz 1.0% — ievérojami zemaka ITmenT neka vésturiskais vid&jais raditajs (sk. A att.). Ta pasi
atspoguloja joprojam vérojamo méreno pakalpojumu cenu inflaciju, turklat to ietekméja art
neenergijas precu cenu inflacija, kas no 2015. gada Iidz 2016. gada sakumam nedaudz pieauga,
bet péc tam atkal pazeminajas. Méreno dinamiku dal&ji var skaidrot ar zemo naftas un citu izejvielu
cenu lejupverstu netieSu ietekmi uz konkrétu pakalpojumu (pieméram, transporta pakalpojumu) un
patérina prec€u (pieméram, farmacijas produktu) izejvielu cenam. Turklat pasaulé vérojama mérena
cenu dinamika ierobeZoja tie$a veida importétu patérina precu cenas.

A attéls
SPCI (neietverot partiku un energiju) novirze no ilgtermina vidéja lfmena un galveno komponentu
devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B neenergijas rapniecibas preces
pakalpojumi
== SPCI (neietverot partiku un energiju)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezimes. Sarkana linija norada SPCI (neietverot partiku un energiju) gada pieauguma tempa novirzi no ilgtermina vidéja limena kop$ 1999. gada (1.4%).
Devums noradits ka novirze no devuma ilgtermina vidéja limena.
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Tomér galvenie ierobezotas pamata eso$as inflacijas iemesli saistiti ar mérenu iek§zemes cenu un
izmaksu dinamiku. Darba samaksa veido lielu izejvielu izmaksu dalu, Tpa8i pakalpojumu nozare, ko
parasti raksturo lielaka darbietilpiba. Tomér nominalas darba samaksas pieauguma parmainas,
kuras veidojas, pieméram, darba raziguma parmainu rezultata, ne vienmér rada spiedienu, kas liek
uznémumiem mainit cenas. Tapéc, novértéjot cenu spiedienu, bieZi ir lietderigi analizét vienibas
darbaspéka izmaksu parmainas, ko aprékina ka starpibu starp nominalas darba samaksas
pieaugumu un darba raZiguma parmainu tempu. Turklat, reagéjot uz vienibas darbaspéka izmaksu
parmainam, uznémumi var izvéléties korigét pelnas marzu, nevis cenas. Nenemot véra
produktivitates parmainu Tslaicigo ietekmi, vienibas darbaspéka izmaksu dinamika, Skiet, pédéja
laika attistijusies atbilstosi darba samaksas dinamikai.”

Dazadi raditaji joprojam liecina par nelielu darba samaksas pieaugumu 2016. gada. Konkréetak,
vieno3anas cela noteiktas darba samaksas gada kapuma temps svarstijas vésturiski zema limenr,
bet atlidzibas vienam nodarbinatajam vai atlidzibas par vienu nostradato stundu pieaugums bija pat
zemaks (sk. B att.). VienoSanas cela noteiktas un faktiskas darba samaksas pieauguma starpiba
norada uz negativu darba samaksas virzibu, un Sis raditajs var liecinat par lejupvérstu spiedienu uz
darba samaksu. Nozaru dalijuma darba samaksas kapums batiski saruka gan tirgojamo
pakalpojumu nozaré, gan ripnieciba (neietverot blvniecibu). Kas noteicis tik zemu darba
samaksas pieaugumu?

B attéls
Darba samaksas pieaugums euro zona

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)

== atlidziba vienam nodarbinatajam
atlidziba par vienu nostradato stundu
== vieno$anas cela noteikta darba samaksa
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Darba samaksas pieaugumu parasti novérté, pamatojoties uz standarta Filipsa liknes modeli. Sada
modelT darba samaksu nosaka inflacijas gaidas (retrospektivas gaidas'®), produktivitate un
bezdarba ITmenis (sk. C att.). Darba samaksas kapuma dalijums minétajos faktoros liecina, ka
2016. gada zem vidéja raditaja noslidéjuso darba samaksas pieaugumu lielakoties noteica agrakas

Vientbas darbaspéka izmaksu gada parmainu temps 2016. gada pirmajos trijos ceturkdnos
salidzinajuma ar 2015. gadu palielinajas, galvenokart atspogulojot I&énaku darba raziguma kapumu.

Neraugoties uz to, vienibas darbaspéka izmaksu gada kapums joprojam bija ievérojami zemaks neka
ta vésturiskais vidéjais raditajs. Tomér pasreizéja zemas inflacijas vidé vienibas darbaspéka izmaksu

kapumu ierobeZoja pelnas marzu korekcijas.
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inflacijas devums, kas bija zemaks par vidéjo raditaju, un augstais bezdarba limenis. Nemot véra
nepiecieSamibu samazinat bezdarba limeni, ka art dazas valstis 1stenotas darba tirgus reformas,
vienoSanas par darba samaksu bija vairak vérsta uz nodarbinatibu neka uz darba samaksu. Turklat
dati liecina, ka lejupvérsta darba samaksas neelastiba euro zona, 1pasi valstis, kas piedzivoja
spécigu negativu makroekonomisko $oku, kopuma mazinajusies.'® Dazos pédéjos gados vérota
zema inflacija, iespéjams, dazados veidos ietekméjusi darba samaksas kdpumu. Patiesi, zemas
naftas cenas noteica darba samaksas pirktspéjas kapumu, un tadéjadi ar vienoSanos par darba
samaksu saistitais spiediens, iesp€jams, samazinajas. ArT darba raziguma devums darba
samaksas pieauguma pédeja laika bijis negativs salidzinajuma ar ilgtermina tendencém.

Raugoties nakotné, paredzams, ka visu minéto faktoru negativa ietekme uz darba samaksas
pieaugumu pakapeniski klus vajaka. Pirmkart, gaidams, ka, turpinoties tautsaimniecibas
atveselo8anas procesam un darba tirgus reformam stimul&jot nodarbinatibu, darba tirgus atslabums
arvien mazinasies. Otrkart, Skiet, ka agraka naftas cenu krituma ietekme ir beigusies, nosakot
turpmaku inflacijas kapumu un mazak ierobezojosu ietekmi uz vienoSanos par darba samaksu.
Kopuma gaidamajam lielakam darba samaksas spiedienam vajadzétu ietekmét art pamata esoSo
inflaciju.

C attéls
Darba samaksas pieauguma dekompozicija, pamatojoties uz Filipsa lTknes modeli

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; visas vértibas noraditas ka novirze no ilgtermina videja
raditaja)

bezdarba limenis
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darba razigums
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atlidziba vienam nodarbinatajam
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezimes. Peléka linija norada atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieauguma tempa novirzi no ta ilgtermina videja raditaja. Devums (ietverot atlikumu)
arT paradits ka novirze no ilgtermina vidéja raditaja. Novirzi aprékina, pamatojoties uz vienadojumu, kura tiek veikta atlidzibas vienam nodarbinatajam

(sezonali izlidzinato laikrindu ceturkSna pieauguma temps salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu) regresija attieciba pret tas nobidi, novéloto
inflaciju, darba raZigumu uz vienu nodarbinato, novéloto bezdarba limeni un konstanti.

9 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu New evidence on wage adjustment in
Europe during the period 2010-13 ("Jauni dati par darba samaksas korekcijam Eiropa 2010.—
2013. gada"), un Anderton, R., Bonthuis, B., Downward Wage Rigidities in the Euro Area, Research
Paper Series, No 2015/09, Nottingham University Centre for Research on Globalisation and Economic
Policy, 2015.
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17. attels

M3 un aizdevumi privatajam sektoram

1.5.

Naudas un kreditu atlikuma dinamika

Zemas procentu likmes un ECB monetaras politikas pasakumu ietekme joprojam
veicinaja naudas un kredrttu atlikuma dinamiku. Monetaro raditaju pieaugums
2016. gada stabilizéjas nemainiga [Tment, un kreditu atlikuma kapums turpinaja
pakapeniski atjaunoties.

Monetaro raditaju pieaugums kopuma saglabajas stabils

Plasas naudas pieaugums 2016. gada kopuma saglabajas stabils, lai gan

kapums 2016. gada decembr bija 5.0% (2015. gada beigas — 4.7%). M3 pieaugumu
joprojam noteica ta likvidakas sastavdalas, nemot véra likvido noguldijumu
turéSanas zemas izvéles izmaksas |oti zemu procentu likmju un Iézenas ienesiguma
[Tknes apstaklos. ECB nestandarta pasakumi, ipasi tas aktivu iegades programma
(AIP), bija batiski papildu faktori, kas noteica euro zonas monetaras norises.

M1 kapums, ko labveligi ietekméja majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu (NFS)
noguldijumu uz nakti atlikuma straujais kapums, bija spécigs, taCu mérenaks
salidzinajuma ar 2015. gada vida véroto rekordaugsto [imeni. 2016. gada decembr1
tas bija 8.8% (2015. gada decembri — 10.7%).

Veértgjot citas M3 galvenas sastavdalas, zema atlidziba
par mazak likvidiem monetarajiem aktiviem veicinaja

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %)

= M3

aizdevumi privatajam sektoram
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turpmaku 1stermina noguldijumu, iznemot noguldijumus
uz nakti (t.i., M2 — M1), atlikuma mazinasanos, kas
joprojam kavéja M3 kapumu. Tirgojamo finanSu
instrumentu (t.i., M3 — M2), kas ir mazak nozimigas

M3 sastavdalas, kapuma temps nedaudz pieauga, un
to veicindja naudas tirgus fondu akciju un dalu stabilais
kapums un lielaki banku Tstermina parada vértspapiru
turgjumi.

2013

Naudas piedavajuma kapumu atkal noteica
iekSzemes avoti

2014 2015 2016 N - v . .
M3 neietilpstoSie iek§zemes bilances posteni

Avots: ECB.

(neietverot valdibai izsniegto kreditu) 2016. gada
pozitivi ietekmé&ja M3 pieaugumu (sk. 18. att. zilos stabinus). No vienas puses, tas
atspoguloja privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma pieauguma pakapenisku
atjaunoSanos. No otras puses, |oti negativais MFI ilgaka termina finansu saistibu
(neietverot kapitalu un rezerves) gada parmainu temps joprojam veicinaja
M3 pieaugumu. STs norises dal&ji skaidrojamas ar saméra Iézeno ienesiguma Iikni,
kura saistita ar ECB monetaras politikas pasakumiem un kuras ietekmé ilgtermina
noguldijumu un banku emitéto obligaciju turéSana investoriem kluvusi mazak
izdeviga. Zinama nozime bija arT ilgaka termina refinansé8anas mérkoperaciju

ECB 2016. gada parskats 31



(ITRMO) pievilcibai, jo tas var izmantot ka alternativu uz tirgus instrumentiem
balstitajam ilgaka termina banku finans&jumam.

18. attéls
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in ITdzinaj ieprieksej da atbilsto$ iodu; %; d t kit

= M3

M3 neietilpstosie aréjie bilances posteni (tirie aréjie aktivi)
B Eurosistémas turgéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
W citu MFI valdibai izsniegtie krediti
B M3 neietilpstosie iekSzemes bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)

2013 2014 2015 2016

Avots: ECB.
Piezime. "M3 neietilpstoSie iekSzemes bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)" ietver MFI iigaka termina finansu
saistibas (t.sk. kapitalu un rezerves), privatajam sektoram izsniegtos MF| aizdevumus un citus M3 neietilpsto$os bilances postenus.

"Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros veiktas parada
vértspapiru iegades loti pozitivi ietekmé&ja M3 pieaugumu (sk. 18. att. sarkanos
stabinus). Turprett valdibai izsniegto MFI (iznemot Eurosistému) kreditu devums bija
negativs (sk. 18. att. zalos stabinus). Vienlaikus euro zonas MFI tiro aréjo aktivu
pozicija (spogulattéls euro zonas ne-MFlI tiro aréjo saistibu pozicijai ar bankas veiktu
norékinu) joprojam bija galvenais M3 gada kapuma tempu ierobeZojo8ais faktors (sk.
18. att. dzeltenos stabinus). ST norise Tpasi atspoguloja arvien vérojamas kapitala
aizplides no euro zonas un notieko3o lldzsvara mainu portfelos par labu arpus euro
zonas esoSo valstu ieguldijumu instrumentiem. Nerezidentu VSAIP ietvaros pardotas
euro zonas valdibas obligacijas batiski pastiprinaja So tendenci, jo to ienémumi
galvenokart tika iegulditi arpus euro zonas eso$o valstu ieguldijumu instrumentos.

Kreditu atlikuma kapums turpinaja atjaunoties mérena tempa

Pakapeniska kredttu atlikuma pieauguma atsdkSanas atspoguloja privatajam
sektoram izsniegto aizdevumu norises (sk. 17. att.). Euro zonas rezidentiem (t.sk.
valdibai un privatajam sektoram) izsniegto MFI kreditu atlikuma gada kapuma temps
2016. gada palielinajas un decembrt bija 4.7% (2015. gada decembrT — 2.3%).
Dinamikas uzlabojums bija nozimigs, Tpasi attieciba uz NFS izsniegtajiem
aizdevumiem. NFS izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma temps kop$ zemaka
punkta sasnieg$anas 2014. gada 1. ceturksnT bitiski pieaudzis. Sis norises veicinaja
nozimigs banku aizdevumu procentu likmju sarukums, kuru noteica turpmaka banku
finanséjuma izmaksu mazinaSanas galvenokart ECB nestandarta monetaras
politikas pasakumu ietekmé. Tomér banku bilan¢u konsolidacija un ienakumus
nenesoso aizdevumu atlikuma ilgstoSi augstais lTmenis dazas valstis turpina
ierobezot aizdevumu atlikuma kapuma tempu.
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Turklat, ka noradits euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2017. gada janvara
apsekojuma, aizdevumu pieprasijuma parmainas visas aizdevumu kategorijas
veicinaja kreditu atlikuma pieauguma atjaunoSanos, bet kreditu standarti
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem kopuma stabilizéjas. Saja apsekojuma
konstatets, ka aizdevumu pieprasijuma kapumu butiski veicinajis zemais visparégjais
procentu likmju Iimenis, uznémumu apvieno3anas un parnemsanas darbibas,
uznémumu reorganizacija un majok|u tirgus perspektivas. Sada konteksta AIP
veicindja neto izteiksmé mazak stingru kreditu standartu un 1pasi kreditu noteikumu
un nosacijumu pieméro$anu. Bankas arT zinoja, ka AIP un ITRMO sniegta papildu
likviditate tika izmantota kredttu nodroSinajumam, ka art citu avotu sniegta
finanséjuma aizstasanai. Turklat bankas noradija, ka ECB negativa noguldijumu
iespéjas procentu likme pozitivi ietekméja aizdevumu apjomu, vienlaikus veicinot
aizdevumu procentu likmju uzcenojuma sarukumu.

Majsaimniecibam un nefinandu sabiedribam izsniegto banku
aizdevumu procentu likmes sasniedza vésturiski zemako limeni

Stimuléjo$a ECB monetaras politikas nostaja, bilances stavokla nostiprinaSanas un
finansu tirgus sadrumstalotibas mazinaSanas kopuma veicinajusi banku kopégjo
finanséjuma izmaksu sarukumu, tdm sasniedzot vésturiski zemako [Tmeni.
Finanséjuma izmaksu samazinajumu bankas kops 2014. gada junija ietvéruSas
zemakas aizdevumu procentu likmés (sk. 19. att.), kuras arT sasniedza vésturiski
zemako Iimeni. NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopégjas
procentu likmes no 2014. gada junija sakuma (kad ECB saka atvieglot kreditu
nosacijumus) I[dz 2016. gada decembrim samazinajas aptuveni par 110 bazes
punktiem. Turklat turpindja sarukt dazadu valstu NFS un majsaimniecibam izsniegto
banku aizdevumu procentu likmju dispersija.

19. attéls
NefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopégjas
procentu likmes

(9ada; %)
== nefinansu sabiedribam
majsaimniectbam majokla iegadei

1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avots: ECB.
Piezime. Banku izsniegto aizdevumu kopéjo procentu likmi aprékina, agregéjot Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot
jauno darfjumu apjomu 24 ménesu mainigo vidéjo raditaju.
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1.6.

Fiskala politika un strukturalas reformas

Euro zonas fiskalais deficits 2016. gada turpinaja samazinaties galvenokart zemaku
procentu maksajumu un labvéligas cikliskas pozicijas ietekmé&, un euro zonas fiskala
nostaja bija ekspansiva. Euro zonas valsts parada raditajs turpinaja sarukt. Tomér
vairakas valstis joprojam veérojams augsts parada limenis, tapéc, lai nodrosinatu
stabilu valsts parada raditaju sarukumu, nepiecieSams Tstenot turpmakus fiskalos
pasakumus un izaugsmei labvéligaku fiskalo politiku. Straujaka uznémeéjdarbibas un
reglamentéjosas vides reformu TstenoSana palidzétu kapinat euro zonas izaugsmes
potencialu. Turklat, lai palielinatu nodarbinatibas ITmeni, nepiecieSams 1stenot
visaptveroSas darba tirgus reformas.

Fiskalais deficits 2016. gada turpinaja samazinaties

Saskana ar Eurosistemas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskajam
iespéju aplésém euro zonas valstu valdibas fiskalais deficits 2016. gada saruka Iidz
1.8% no IKP (2015. gada — 2.1% no IKP; sk. 20. att.). Tas kopuma atbilst Eiropas
Komisijas 2017. gada ziemas ekonomiskajai prognozei. Deficita samazindSanos
noteica zemaki procentu maksajumi un labvéliga cikliska pozicija, kas ar uzviju
kompenséja cikliski korigétas sakotnéjas bilances pasliktinasanos. Euro zonas
kopéja fiskala deficita uzlabojumi atspoguloja fiskalas situacijas uzlabo3anos
lielakaja dala euro zonas valstu.

20. attels
Budzeta bilance un fiskala nostaja

(% no IKP)

B cikliski korigétas sakotnéjas bilances parmainas (kreisa ass)"
budZeta bilance (laba ass)

2 4
1 2
’ B
1 -2
2 -4
3 6
-4 8
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.
1) Cikliski korigétas sakotnéjas bilances parmainas (neietverot valdibas finansu sektoram sniegtas palidzibas ietekmi uz budzetu).

Euro zonas fiskala nostsja, ko nosaka péc cikliski korigétas sakotnéjas bilances
parmainam (neietverot valdibas finanSu sektoram sniegtas palidzibas ietekmi uz
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21, attels

Valdibas parada noriSu virzitaji

budZetu), 2016. gada bija ekspansiva (sk. 20. att.).?° To galvenokart noteica
diskrecionarie fiskalie pasakumi ienémumu dala, pieméram, vairakas euro zonas
valstis veikta tieSo nodok|lu samazinasana. Ekspansivu fiskalo nostaju veicinaja art
sameéra dinamisks socialo maksajumu un starppatérina pieaugums. Dati liecina, ka
vairakas valstis, iespéjams, izmantojusas dalu procentu uzkrajumu, lai palielinatu
sakotnéjos izdevumus, nevis lai samazinatu valsts parada [Tmeni vai veidotu
droSibas rezerves. Béglu iepludes ietekme uz valsts finansém bija mazaka neka
iepriekSéja gada.

Euro zonas valsts parada raditajs turpinaja samazinaties

Euro zonas valstu valdibas parada attieciba pret IKP turpinaja pakapeniski
samazinaties no rekordaugsta lmena 2014. gada. Saskana ar Eurosistémas
specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém parada
attieciba pret IKP 2016. gada saruka I1dz 89.4% (2015. gada — 90.4%). 2016. gada
vérotos uzlabojumus noteica tris sameéra lidzvertigi faktori: 1) labvéliga procentu
likmju un izaugsmes starpibas dinamika, nemot véra zemas procentu likmes un
tautsaimniecibas atveseloSanos, 2) neliels sakotnéjais parpalikums un 3) negativa
defictta-parada korekcija (sk. 21. att.).

Tomér dazas valstis valsts parada limenis joprojam ir
augsts un pat palielinas. Bazas vél vairak pastiprina

(parmainas; % no IKP)

B sakotngjais deficits/parpalikums

deficita-parada korekcija
B procentu likmju un izaugsmes starpiba
® valdibas parada attiecibas pret IKP parmainas

10

2009

2010

2011

2012

tas, ka liels valdibas parada slogs vairo
tautsaimniecibas jutigumu pret makroekonomiskiem
Sokiem un finanSu tirgus nestabilitati, ka art ierobezo
fiskalas politikas $oku absorbétspéju.?' Tapéc Tpasi
valstim ar augstu parada attiecibu pret IKP jarGpéjas
par valsts parada raditaja stabilu samazinasanu,
nodrosinot pilnigu atbilstibu Stabilitates un izaugsmes
paktam (SIP). Raugoties ilgaka termina perspektiva,
batiski ierobezot arT parada atmaksajamibas riskus,
nemot véra nopietnas ar sabiedribas noveco$anu
saistitas problémas, kas atspogulojas augosajas
pensiju, ka art veselibas un ilgtermina apripes
izmaksas. Eiropas Komisija 2016. gada veselibas
apripes zinojuma noteica galvenas jomas, kuras ES

2013 2014 2015 2016 valstim jaTsteno reformas, lai ierobeZotu veselibas un

. . _ . . . 22
Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskas 'lgterm'f‘a aprupes |ZdeVUmU spledlenu .

iespéju apléses.

20 Diskusiju par euro zonas fiskalas nostajas koncepciju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala nostaja"). Euro zonas fiskalas nostajas
atbilstibas novértésana nav vienkarss uzdevums. Sada novértgjuma japanak lidzsvars starp dazadiem
mérkiem, pieméram, starp ilgtspéju un stabilizacijas vajadzibam, turklat janem vera vértéSanas
problémas, Tpasi saistiba ar razo$anas apjoma starpibu.

21 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 rakstu Government debt reduction strategies in
the euro area ("Valdibas parada samazina$anas stratégijas euro zonas valstis").

22 Sk. Eiropas Komisijas 2016. gada oktobra institiciju pétfjumu Nr. 37 Joint report on health care and
long-term care systems and fiscal sustainability ("Kopigais zinojums par veselibas un ilgtermina
apripes sistémam un fiskalo ilgtsp&ju").
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Dazadam valstim bija atSkirigas fiskalas elastibas iespé&jas

Lai panaktu fiskalo ilgtspéju, vairakdm euro zonas valstim jaisteno turpmaki fiskalas
konsolidacijas pasakumi, bet citas valstis var nodroSinat pilnigu atbilstibu SIP,
izmantojot fiskalas elastibas iespé&jas. SIP pielauj zinamu elastibu, kas spéj veicinat
stabilizacijas vajadzibu apmierinasanu valstu limen1. Pieméram, SIP paredz zinamu
ricibas brivibu attieciba uz valsts ieguldijumiem un strukturalo reformu izmaksam.

Euro zonas valstu fiskalas elastibas iespéjas atskirds gan apjoma, gan
izmanto$anas zina. Dazas valstis, pieméram, Vacija, izmantoja tam pieejamas
fiskalas elastibas iespé&jas, pieméram, lai segtu béglu ieplides batisko ietekmi uz
budZetu. Turprett valstim, kuram nebija fiskalas elastibas iespéju, bija jaisteno
fiskalie pasakumi, lai nodroSinatu atbilstibu SIP prasibam. Dazas valstis, pieméram,
Italija, Latvija un Lietuva, izmantoja iespéju palielinat deficitu, ko pielauj SIP
elastibas nosacijumi attieciba uz valsts ieguldijumiem, pensiju reformam un
strukturalajam reformam.

Lai vislabakaja veida izmantotu pieejamas fiskalas elastibas iespéjas, valstim vajadzétu
verst politikas pasakumus uz to, lai panaktu precizi planotu valsts ieguldijumu
izlietojumu, kas, domajams, nodro8inas ilgstoSu ieguldijumu tautsaimniecibas izaugsme
vidéja termina. Lai gan makroekonomiskas ietekmes apjoms nav skaidri nosakams,
paredzams, ka valsts ieguldijumi pozitivi ietekmés pieprasijumu un nodroSinas
potenciala razo$anas apjoma kapumu, palielinot valsts kapitalu.?

Turklat, lai veicinatu ekonomisko stabilizaciju, valstim vajadzétu arT censties panakt
izaugsmei labveéligaku fiskalas politikas saturu. Vértéjot izdevumus, térinu analize ir
daudzsoloSs veids, ka konstatét maksajumtiesibas, kas, iespéjams, nemaz
neveicina labklajibas pieaugumu, tadéjadi palidzot nodrosinat efektivaku valsts
[T[dzeklu izmantoSanu. Vértéjot ienémumus, vairakas valstis svariga reformu joma ir
izaugsmei labvéligakas nodok|u sistémas veidoSana un izvairiSanas no nodok|u
maksasanas mazinaSana. Konkrétak, darbaspéka nodoklu likmju atSkirtbu
mazinasana, t.i., iedzivotaju ienakuma nodokla un socialas apdrosinaSanas iemaksu
radita darba ienakumu nodok|u sloga samazinasana, var pozitivi ietekmét izaugsmi
un nodarbinatibu. 24

ES fiskalo noteikumu ievéroSanas atskiribas

Valstim stingri jaievéro SIP noteikumi un laikus janovérs parada atmaksajamibas
riski. 2016. gada euro zonas valstu atbilstiba SIP prasibam bija saméra atskiriga,
savukart IstenoSanas joma, lai nodroSinatu, ka SIP arT turpmak saglaba pilnigu
uzticamibu, batu bijis vélams stingrak ievérot fiskalos noteikumus.

Fiskalas konsolidacijas joma panaktais progress art |ava dazam valstim atcelt
parmériga budzeta deficita novérSanas proceddras (PDP). 2016. gada PDP
noteiktaja termina tika atcelta attieciba uz Triju un Slovéniju, ka arf attieciba uz Kipru,
kuras PDP tika atcelta vienu gadu pirms termina. No visam euro zonas valstim

2 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 rakstu Public investment in Europe ("Valsts
ieguldijumi Eiropa").

2 Sk., pieméram, Deutsche Bundesbank 2016. gada diskusiju materialu Nr. 26 Attinasi et al., Budget-
neutral labour tax wedge reductions: a simulation-based analysis for selected euro area countries.
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2017. gada sakuma PDP korektivajai dalai joprojam bija paklautas tikai Francija,
Spanija un Portugale.?

Tomér attieciba uz PDP prasibam 2016. gada un péc tam Eiropas Komisija vairakas
euro zonas valstis konstatéjusi lielas konsolidacijas atSkiribas, bet attiecigas PDP
netika batiski pastiprinatas.?® Pieméram, attieciba uz 2016. gada maija publicétajiem
konkrétam valstim adresétajiem ieteikumiem Komisija izskatija 2015. gada Belgija,
Italija un Somija konstatétos parada kritérija parkapumus. Tomér, pamatojoties uz
skaitliskas parada robezvértibas novértéjumu un/vai attiecigajiem SIP aprakstitajiem
faktoriem, Komisija noléma neuzsakt PDP. Turklat, neraugoties uz to, ka Spanija un
Portugale nav veikuSas efektivus pasakumus, Padome 2016. gada augusta néma
véra Komisijas ieteikumu nepiemérot naudas sodu. Ta vietad Spanijai tika pieskirts
divu gadu PDP termina pagarinajums Ilidz 2018. gadam, batiski samazinot art
nepiecieSamas korekcijas. Portugalei, kam 2015. gada bija fiskali izdevumi saistiba
ar finanSu sektoram sniegto atbalstu, PDP termin$ tika pagarinats par vienu gadu
(I"dz 2016. gadam). Turklat Komisija neiesniedza priekslikumu partraukt pieskirt dalu
no Eiropas strukttrfondu un ieguldijumu fondu Ilidzekliem.

Eiropas Komisija 2016. gada 16. novembrT publicéja 2017. gada budzZeta planu
projektu novértéjumu. Taja konstatéts, ka seSas valstis, uz kuram attiecas preventiva
dala, t.i., Beldija, Italija, Kipra, Lietuva, Slovénija un Somija, bija paklautas SIP
prasibu neizpildes riskam.?” No korektivajai dalai paklautajam valstim Francija un —
péc aktualizéta budzeta plana projekta iesniegSanas — ar1 Spanija tika noveértétas ka
kopuma atbilstoSas SIP noteikumiem. Bija paredzams, ka Portugale parsniegs
batiskas novirzes robezvertibu, taCu tikai nedaudz. Eurogrupa 2016. gada

5. decembrT noradija, ka SIP korektivaja dala joprojam ieklautajam dalibvalstim
laikus janodrosina parmériga budzeta deficita noverSana un péc tam atbilsto$a
konvergence vidéja termina mérku sasnieg$anai, ka ar jaievéro parada normas.?®

lestazu darbibas uzlaboSana ir bltisks potencialas izaugsmes
priekSnosacijums

Lai gan ekonomiska atveselo8anas turpinas, euro zona joprojam saglabajas
strukturalas vidéja termina un ilgtermina problémas. Vajais darba raziguma kapums,
augstais parada limenis un strukturalais bezdarbs kavé spécigaku tautsaimniecibas
izaugsmi, radot jauna stimula nepiecieSamibu piedavajuma puses politika. Pastav
pietiekami pieradijumi tam, ka vaja IKP izaugsmes un nodarbinatibas kdpuma
tendence saistita ar sliktaku valstu institucionalo kvalitati (pieméram, korupcijas
kontroles un tiesiskuma joma), ka arf strukturali neelastigu darba un produktu tirgu.?®

%5 Griekijai tiek piemérota finan3u palidzibas programma, tapéc uz to neattiecas fiskalas uzraudzibas
novértéjumi par PDP atbilstibu.

% Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Konkrétam valstim 2016. gada
Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi".

27 Sk. Eiropas Komisijas 2016. gada 16. novembra pazinojumu. Sikaku Komisijas novértéjuma analizi sk.
ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas biletena" Nr. 8 ielikuma "2017. gada budZeta planu projektu
parskatiSana un budzeta stavoklis euro zona kopuma".

28 Sk. Eurogrupas 2016. gada 5. decembra pazinojumu.

2 Sk., pieméram, Masuch et al., Institutions, public debt and growth in Europe, P&tijumu sérija Nr. 1963,
ECB, 2016. gada septembris.
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Patiesi, iestazu un tautsaimniecibas struktdru stabilitate ir nozimigs faktors euro
zonas noturiguma un ilgtermina labklajibas nodrosinasanai (sk. 22. att.).*

22. attels Vairaki raditaji liecina, ka péc 2013. gada reformu
Saikne starp iestadém un izaugsmi Eiropa TstenoSanas temps euro zona batiski sarucis un
(x ass: institucionala kvalitate 1999. gada; y ass: faktiska/paredzama izaugsme 1999.— reformu TstenoSanas réthéji pazeminéjU§ieS lidz
221;0 gada) [Tmenim pirms krizes.3! Reformu Tsteno$anas tempa
paléninasanas apbédina, jo krizes laika tika Tstenotas
015 uzticamas un meérktiecigas reformas, kas nodrosinaja
0.10 DE LO AT @ N batisku pozitivu devumu attiecigajas euro zonas
b valstis.
0.05 P
0.00 FR Lénais reformu TstenoSanas temps rada bazas par euro
/ ® &S zonas izaugsmes un nodarbinatibas perspektivu, ka ari
-0.05 kavé turpmakos nepieciesamos monetaras savienibas
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reformu TstenoSana (pieméram, uzlabota maksatnespéjas reguléjuma efektivitate,
privata sektora parada parstrukturéSana un mazo un vidéjo uznémumu piekluve
finanséjumam). Attieciba uz fiskalajam un strukturalajam reformam galvena
uzmaniba joprojam tika pieveérsta darbaspéka nodok|u likmju plaisas mazinaSanai,
bet daZas euro zonas valstis centas uzlabot arT valsts parvaldes un nodok|u
iekaséSanas efektivitati. Attieciba uz darba tirgus reformam vai konkurences
palielina8anas pasakumiem pakalpojumu nozare lielakaja dala euro zonas valstu
panakts daudz mazaks progress vai arl nav panakts nekads progress. Ja reformas
tika Tstenotas, tas parasti notika tikai dalgji. Tas nozimé, ka nav ievéroti potenciali
batiski papildfaktori dazadas reformu jomas un nav izmantotas iespéjas pilntba apgut

30 Sk. arf ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu Increasing resilience and long-term
growth: the importance of sound institutions and economic structures for euro area countries and EMU
("Augos$s noturigums un ilgtermina izaugsme: stabilu iestazu un tautsaimniecibas struktdru
nozimigums euro zonas valstim un EMS").

31 Sk., pieméram, OECD 2016. gada starpposma zinojumu Going for Growth.

%2 Sk., pieméram, ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 raksta The employment-GDP
relationship since the crisis ("Saikne starp nodarbinatibu un IKP kop$ krizes sakuma") ielikumu Recent
employment dynamics and structural reforms ("Jaunakas nodarbinatibas norises un strukturalas
reformas”), kura noradits, ka valstis, kas Tstenoja reformas, atveselo$anas laika IKP parmainas vairak
ietekméja nodarbinatibas Iimeni; vai ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 raksta
Increasing resilience and long-term growth: the importance of sound institutions and economic
structures for euro area countries and EMU ("Augo$s noturigums un ilgtermina izaugsme: stabilu
iestazu un tautsaimniecibas struktlru nozimigums euro zonas valstim un EMS") ielikumu Episodes of
unemployment decline in the euro area and the role of structural reforms ("Bezdarba limena sarukuma
periodi euro zona un strukturalo reformu nozime"), kura noradits, ka pazeminata bezdarba limena
periodi biezi saistiti ar ieprieks Tstenotajam strukturalajam reformam.
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pieprasijumu stimuléjoSo ietekmi, ko rada augoSas gaidas attieciba uz augstakiem
ienakumiem nakotné.*

1. tabula
Eiropas Komisijas novértéjums par konkrétai valstij adresétu ieteikumu izpildi 2016. gada

Reformu
ieteikumi BE DE EE IE ES FR IT cYy Lv LT LU MT NL AT PT S| SK FI

1

2

3

pilniga Tsteno$ana
batisks progress
neliels progress
ierobeZots progress

nav panakts progress

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. Griekija netika ieklauta 2016. gada Eiropas semestrT, jo ta ir iesaistita ekonomisko korekciju programma un tapéc nav sanémusi KVAI. Lai novértétu 2016. gada KVAI
TstenoSanu, tiek izmantotas $adas kategorijas. Nav panakts progress — dalibvalsts nav ticami pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI TstenoSanai vai tos apstiprinajusi. lerobeZots
progress — dalibvalsts ir pazinojusi par konkrétiem pasakumiem, bet tie nodro$ina tikai ierobeZotu KVAI Tsteno$anu; un/vai ta iesniegusi tiestbu aktus valdibas vai likumdevéjai
struktdrai, tadu Sie tiesibu akti vél nav apstiprinati un pirms KVAI Tsteno$anas nepiecie$ams turpinat nozimigu ar likumdo$anu nesaistitu darbu; un/vai ta iesniegusi nelegislativus
aktus, tomér nav veikti nekadi turpmaki KVAI TstenoSanas pasakumi. Neliels progress — dalibvalsts ir apstiprinajusi KVAI daléjas Tsteno$anas pasakumus un/vai apstiprinajusi KVAI
Tsteno$anas pasakumus, tomér pilnigai KVAI Tsteno$anai vél nepiecieSams veikt batisku darbu, jo Tstenoti tikai dazi no apstiprinatajiem pasakumiem. Batisks progress — dalibvalsts ir
apstiprinajusi pasakumus, kuri loti veicina KVAI Tsteno$anu un kuru lielaka dala ir Tstenota. Pilniga Tsteno$ana — dalibvalsts ir Tstenojusi visus pasakumus, kas nepiecieSami, lai
pienacigi izpilditu KVAI. ST ir kopsavilkuma tabula; stkaku informaciju par konkrétam valstim adresétiem reformu ieteikumiem dazadas politikas jomas sk. Eiropas Komisijas Eiropas
semestra interneta vietné.

Kopuma valdibam vajadzétu aktivak istenot uznéméjdarbibu veicino8as reformas. Ka
noradtts ieprieks, 2016. gada tika veikti daZi uznéméjdarbibas un reglamentéjosas vides
uzlabo$anas pasakumi, tacu euro zonas valstu progress pédéjos gados bijis parak Iéns,
lai panaktu atbilstibu pasaules labakajai praksei. Ka aprakstits 4. ielikuma,
produktivitates pieauguma un nodarbinatibas veicinaSanai joprojam netiek izmantots
nozimigais reformu potencials. Papildus valsts infrastruktdras uzlaboSanas pasakumiem
arm maksatnespéjas reguléjuma efektivitates uzlaboSanas un pre€u un pakalpojumu
tirgus konkurences veicinasanas pasakumi palidzétu palielinat ieguldijumus un
visbeidzot arT kopéjo pieprasijumu. Papildus $im reformu prioritatém nepiecieSams
Tstenot visaptveroSas darba tirgus reformas, lai palielinatu darba tirgus elastibu, mazinatu
dazadu darba llgumu veidu segmentaciju un risinatu prasmju neatbilstibu. Lai
pazeminatu augsto bezdarba limeni, nepiecieSams aktivak 1stenot cilvékkapitala
attistibas un darbaspéka mobilitates politiku, ka arT aktiva darba tirgus programmas.
Efektivaka valsts parvalde veicinatu ari darba raziguma kapumu un labvéligi ietekmétu
privato sektoru.

Turklat ES ITmenT nepiecieSams jauns reformu TstenoSanas stimuls. Eiropas Komisijas
Eiropas semestrT ietvertajai jaunajai ekonomiskas parvaldibas struktdrai vajadzetu
veicinat reformu TstenoSanu euro zona, tomér ieprieks aprakstitais ierobezotais progress
liecina, ka vél ir daudz darama. Pieméram, ka noradits 2015. gada publicétaja piecu

33 Sk., pieméram, Fernandez-Villaverde, J., Guerrén-Quintana, P. and Rubio-Ramirez, J. F., Supply-Side
Policies and the Zero Lower Bound, IMF Economic Review, vol. 62(2), 2014, 248.-260. Ipp.
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priek$sédétaju zinojuma®*, vidéja un ilgaka termina nepiecie$ama saistosaka
konvergence virziba uz elastigakam tautsaimniecibas struktiram. Vienlaikus noturigaku
un izaugsmei labvéligaku euro zonu palidzés veidot arf lielaks progress virziba uz
vienoto tirgu, Tstas kapitala tirgu savienibas izveide un banku savienibas izveides
pabeig$ana.

4. ielikums
Uznémeéjdarbibas vides un precu tirgu reformu prioritates euro zona

Euro zona nepiecieSamas plaSas reformas, lai raditu uznéméjdarbibai labveligaku klimatu, uzlabotu
maksatnespéjas reguléjumu un palielinatu konkurétspéju preéu un pakalpojumu tirgos. Sadas
reformas ir bltiskas darba raZziguma kapinasanai, arvalstu tieSo investiciju piesaistei,
uznémeéjdarbibas dinamisma uzlaboSanai un investiciju stimuléSanai euro zona. Uznéméjdarbibu
veicino$as prakses nozimigums uzsvérts arf investiciju plana Eiropai.3® Lai papildinatu un talak
attistitu dazas no idejam, kas izklastitas 8§a zinojuma pamatteksta, Saja ielikuma aplikotas euro
zonas prioritaras reformu jomas, novertéts pasreizéjais stavoklis un apspriesta salidzino$a
novértéSana ka iesp€jams instruments reformu TstenoSanas procesa aktivizéSanai.

Vairakas euro zonas valstis saglabajas nelabveligi uznéméjdarbibas nosacijumi, ko noteica stingri
reguléti pre€u un darba tirgi un nepietiekams maksatnespéjas reguléjums. Pasaules Bankas

2017. gada zinojuma Doing Business®® 10 pasaules labako valstu vida kopvért&juma nav nevienas
euro zonas dalibvalsts. Lidzigi euro zonas uznémeéjdarbibas prakse joprojam zinama méra atpaliek
no vislabakos rezultatus sasniegus$ajam pasaules valstim. Pieméram, maksatnespéjas process
euro zona videgji ilgst nedaudz mazak par diviem gadiem — tris reizes ilgak neka trijas vidéji
vislabakos rezultatus uzradijusajas pasaules valstis. Turklat [igumu izpildes panak$anai euro zona
vidéji nepiecieSams vairak neka 600 dienu, bet trijas vidéji vislabakos rezultatus uzradijusajas
pasaules valstis — tikai aptuveni 200 dienu. Joprojam pastav ar bitiskas uznémeéjdarbibas prakses
at3kiribas euro zonas valstu starpa. Pieméram, uznéméjdarbibas uzsakSanai Igaunija
nepiecieSams mazak neka Cetras dienas, bet Malta — gandriz ménesis (sk. A att.). Jaunzélandég,
kas ir 8Ts jomas Ilidere pasaulé, nepiecieSama mazak neka viena diena. Vienlaikus
uznémeéjdarbibas uzsakSanai euro zona vidéji javeic piecas proceddras (no trim proceddram
Belgija, Igaunija, Somija un Trija lidz devinam Vacija un Malta (sk. B att.)), bet valsti, kurai ir
labakais rezultats pasaulé, — tikai viena proceddra.

34 Zans Klods Junkers, Donalds Tusks, Jerdns Deiselblims, Mario Dragi un Martins Sulcs "Eiropas
ekonomiskas un monetaras savienibas izveides pabeigsana”, Eiropas Komisija, 2015. gada janijs.

3 Sk. arf ES Padomes secinajumus par ES investiciju plana tre$o pilaru, kuros identificéti vairaki $kersli
investicijam.

3 Jlustracijai sniegts parskats par dazu specifisku jomu raditajiem, kas ieklauti Pasaules Bankas
2017. gada zinojuma Doing Business. L1dzigus secindjumus lauj izdarit arT daZadi citi raditaji
(pieméram, OECD nozaru reguléjuma raditaji vai Pasaules Ekonomikas foruma globalas
konkurétspéjas raditaji).
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A attéls
Uznémeéjdarbibas uzsakSanai nepiecieSamo dienu skaits

M 2016. gads (kreisa ass)
parmainas 2008.-2013. gada (laba ass)
A parmainas 2013.-2016. gada (laba ass)
== triju vislabakos rezultatus sasniegu$o pasaules valstu vidé&jais raditajs (kreisa ass)
== euro zonas vidé€jais raditajs (kreisa ass)
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Avoti: Pasaules Bankas 2017. gada zinojums Doing Business un ECB aprékini.

Piezimes. Uz kreisas ass augstaka vértiba nozimé lielakas uznémeéjdarbibas uzsaksanas izmaksas, ko nosaka uznéméjdarbibas uzsaksanai nepiecieSamais
laiks. Laba ass rada Tstenotas reformas un atspogulo uznémeéjdarbibas uzsaksSanai nepiecieSsamo dienu skaita parmainas 2008.—2013. gada (dzeltenie punkti)
un 2013.-2016. gada (sarkanie trijstdri). Reformu Tsteno$anas parmaina, kas lielaka (mazaka) par nulli, nozimé, ka valsts tuvojas labakajai praksei (attalinas
no tas). Skaitli zem attéla norada pasreizéjo katras valsts ienemto vietu pasaulé. Vértiba attieciba uz Maltu par 2008. gadu nav pieejama.

B attéls
Uznémeéjdarbibas uzsakSanai nepiecieSamo procediru skaits

B 2016. gads (kreisa ass)
parmainas 2008.-2013. gada (laba ass)
A parmainas 2013.-2016. gada (laba ass)
== triju vislabakos rezultatus sasnieguso pasaules valstu vid&jais raditajs (kreisa ass)
== euro zonas vid&jais raditajs (kreisa ass)
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Avoti: Pasaules Bankas 2017. gada zinojums Doing Business un ECB aprékini.

Piezimes. Uz kreisas ass augstaka vértiba nozimé lielakas uznéméjdarbibas uzsak$anas izmaksas, ko nosaka uznéméjdarbibas uzsaksanai nepiecieSsamo
procediru skaits. Laba ass rada Tstenotas reformas un atspogulo uznémeéjdarbibas uzsaksanai nepiecieSamo proceduru skaita parmainas 2008.—2013. gada
(dzeltenie punkti) un 2013.-2016. gada (sarkanie trijstdri). Reformu Tsteno$anas parmaina, kas lieldka (mazéka) par nulli, nozimé, ka valsts tuvojas labakajai
praksei (attalinas no tas). Skaitli zem attéla norada pasreizéjo katras valsts ienemto vietu pasaulé. Veértiba attieciba uz Maltu par 2008. gadu nav pieejama.

Euro zonas reformu darba kartiba ka prioritaras janosaka reformas regulativas vides un tiesiskuma
stiprina8anai, ienakumus neneso3u kreditu atgiSanas efektivitates uzlaboSanai un Skérsju
likvidéSanai uznémumu ienaksanai tirgd un izieSanai no ta, ka art pasakumi parmérigi sarezgitu
administrativo procediru un neefektiva maksatnespéjas regul€juma novérSanai. Ka noradits
pamatteksta, uznéméjdarbibu veicinoSu reformu TstenoSana pédéjos gados bijusi Tpasi vaja,
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noradot uz jauna stimula nepieciedamibu $adas politikas piemérosanai.®” Papildus dazadajiem

pasakumiem reformu stimuléSanai euro zona, kas aprakstiti pamatteksta, salidzino$a novértéSana
varétu art veicinat uznéméjdarbibas vides un precu tirgus reformu TstenoSanu. Strukturalie raditaji
galvenokart uzskatami par uznémeéjdarbibas vides ilustrativu pieméru konkrétaja valsti, bet tie var

art palidzet izvéléties labako praksi un noteikt mérkus, un tadéjadi tie var bat noderigi salidzinosas

novértésanas procesa.

2.1.

Monetara politika euro zonas atveseloSanas un inflacijas
kapuma atbalstam

Turpmaku monetaras politikas pasakumu nepiecieSamiba
2016. gada

Ekonomisko un finansialo apstaklu pasliktindSanas noteica stingru
uzraudzibu gada sakuma

Pédéjos gados ECB Tstenotie monetaras politikas pasakumi vérsti uz atbalstu euro
zonas tautsaimniecibas atveseloSanas procesam un uz inflacijas atgrieSanos vidéja
termina lTment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Sie pasakumi, kuri ietver ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO), aktivu iegades programmu (AIP)
un noguldijumu iespé&jas negativo procentu likmi, ieviesti vairakos posmos un bijusi
loti efektivi atveselo8anas stiprindSana un inflaciju pazeminosa spiediena
mazinaSana. Tomeér 2016. gada novérotas nelabvéligas norises kavéja inflacijas
atgrieSanos Padomes noteikta mérka [iment, visu gadu radot nepiecieSamibu
turpinat monetaras politikas pasakumus.

Paaugstinata nenoteiktiba, geopolitiskie riski un finansu un izejvielu tirgu lielaks
svarstigums noteica ekonomisko un finansialo apstak|u pasliktinaSanos 2016. gada
sakuma. Konkrétak, nemot véra lejupslidi jaunajas tirgus ekonomikas valstis (ipasi
Kina), auga bazas par globalas tautsaimniecibas virzibu. Turklat inflacijas dinamika
joprojam bija vajaka, neka gaidits, galvenokart krasa naftas cenu krituma
atjauno8anas un nelield darba samaksas kapuma dél. Tas viss un Tstermina un
vidéja termina inflacijas gaidu mazindSanas noradija uz paaugstinatiem otrreiz&jas
ietekmes riskiem, jo pastavéja iespéja, ka vajas inflacijas gaidas varétu rosinat algu
noteikSana iesaistitas puses atlikt algu palielinasanu.

Sados apstaklos Padome janvari vélreiz apstiprinaja perspektivas norades,
uzsverot, ka ta cer, ka galvenas ECB procentu likmes ilgaku laiku un daudz ilgaék par
neto aktivu iegazu periodu saglabasies pasreizéja limen1 vai bls zemakas. Turklat,
nemot véra nelabvéligo noriSu spéku un noturibas nenoteiktibu, Padome uzskatija

37 Sk. arf ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikumu "Euro zonas uznéméjdarbibas vides
strukturalie raditaji".
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par nepiecieSamu parskatit un, iesp&jams, no jauna izvértét monetaras politikas
nostaju 2016. gada marta monetaras politikas sanaksmé, kad bls pieejama plasaka
informacija, t.sk. jaunas specialistu iespé&ju apléses.

1. ceturksnT samazinajas izredzes noturigi tuvinat inflacijas lTmeni Padomes mérkim
vidéja termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam. Konkrétak,
finansé8anas nosacijumiem klustot stingrakiem, Tpasi kapitala vértspapiru un valatas
tirgos pastaveéja risks, ka Sie nosacijumi klUs stingraki realajai tautsaimniecibai.
Sanemta informacija arT liecinaja, ka tautsaimniecibas atveseloSanas temps bija
paléninajies un inflacija atkal kluvusi negativa. Lai gan $adu situaciju lielakoties
noteica sarikosas naftas cenas, pamata esoSais cenu spiediens art bija vajaks,
neka iepriek$ gaidits. Uz tirgus situaciju balstitas vidéja termina inflacijas gaidas art
samazinajas, vél vairak palielinot otrreizéjas ietekmes riskus. ECB specialistu

2016. gada marta inflacijas iespé&ju apléses tika batiski korigétas un pazeminatas.
Tas noziméja, ka vélreiz tika atlikts prognozétais bridis, kad inflacijai vajadzéja
sasniegt Padomes mérkim atbilstoSu [Tmeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Marta drimaka perspektiva noteica iedarbigu monetaras politikas
pasakumu nepiecieSamibu

S8ados apstaklos Padomei bija nopietni japarskata monetaras politikas nostaja un
janodroSina turpmaks nozimigs monetarais stimuls, lai mazinatu ECB cenu
stabilitates mérki apdraudo8os paaugstinatos riskus. Tapéc Padome 2016. gada
marta ieviesa visaptveroSu monetaras politikas pasakumu paketi.

Marta sanaksmé Padome noléma 1) pazeminat galvenas monetaras politikas
procentu likmes un Tpasi samazinat noguldijumu iespé&jas procentu likmi (ITdz
—0.40%)%; 2) ar 2016. gada aprili paplasinat AIP ietvaros veikto vértspapiru iegazu
apjomu Iidz 80 mljrd. eiro ménest un palielinat emitenta un emisijas dalas limitu
konkrétu vértspapiru iegadém; 3) ieklaut AIP jaunu "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmu" (USAIP) nebanku sabiedribu, kas izveidotas euro zona,
emitétu euro denominétu investiciju kategorijas obligaciju iegddém; un 4) uzsakt
jaunu Cetru ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO II) kopumu (katru
mérkoperaciju ar terminu 4 gadi), sdkot ar 2016. gada juniju. Turklat perspektivas
noradés Padome turpindja skaidrot, ka gaidams, ka galvenas ECB procentu likmes
ilgstoSu laiku un daudz ilgak par neto aktivu iegazu periodu saglabasies pasreizéja
[TmenT vai bis zemakas. Ta vélreiz apstiprinaja, ka iegadém jaturpinas lidz

2017. gada marta beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak un jebkura gadijuma ldz
bridim, kad Padome bis parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas limena
korekcija atbilstosi tas inflacijas mérkim.

83 visaptvero$a pasakumu kopuma meérkis bija vél vairak mazinat privata sektora
aiznems$anas nosacijumu stingribu un veicinat kreditu izsnieg8anu privatajam
sektoram, tadéjadi paatrinot euro zonas atveseloSanas tempu un inflacijas
atgrie$anos vélamaja lTmeni. Sie pasakumi ar palidzéja mazinat gada sakuma

38 Padome arf noléma samazinat galveno refinansésanas operaciju procentu likmi un aizdevumu iespéjas
uz nakti procentu likmi par 5 bazes punktiem katru (attiecigi Ildz 0% un 0.25%).

ECB 2016. gada parskats 43



finanSu tirgh vérojamo spiedienu un nelava tam vajinat stimuléjosas monetaras
politikas nostajas ietekmi (sk. 1. nodalas 2.2. sadalu). Noguldijumu iespéjas
procentu likmes pazeminaSanai vajadzéja turpinat mazinat privata sektora kreditu
nosacijumu stingribu (sk. 23. att.). Tas nozimé, ka bankas, kuru likviditate
parsniedza obligato rezervju prasibas, tika mudinatas izmantot So likviditati citu
aktivu iegadei vai izsniegt vairak aizdevumu realajai tautsaimniecibai. Tadégjadi
noguldijumu iespéjas negativa procentu likme veicinaja AIP stiprinaSanu, palielinot
portfelu sastava parmainu ietekmi.

23. attels
Galvenas ECB procentu likmes

(9ada; %)
== aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme
noguldijumu iespéjas procentu likme
== galveno refinansé$anas operaciju procentu likme

2 ~ 4
Y

—

I

-2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avots: ECB.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 7. decembri.

ITRMO Il tika veidota ka svarigs kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas un
kreditéSanas stimuléSanas elements, kas veicina monetaras politikas transmisiju,
izmantojot banku aizdevumu kanalu. Lai gan maksimala piemérojama procentu
likme tika noteikta tada pati ka galveno refinanséSanas operaciju procentu likme, kas
ir speka izsoles pieSkiruma sadales laika, faktiska procentu likme varéja bat tikpat
zema ka noguldijumu iespéjas procentu likme, ja konkrétas bankas aizdevumi
parsniedza tas iepriek$ noteikto etalonsummu.®®

USAIP ievieSana vél vairak stiprindja Eurosistémas veikto aktivu iegazu ietekmi uz
realo tautsaimniecibu. Lai labumu gutu iespé&jami vairak uznémumu un nozaru, tika
saglabats plass atbilstoSo aktivu aptvérums.*® legades USAIP ietvaros principa bija
iespéjamas gan sakotng&jos, gan otrreizé&jos tirgos.*'

39 Pretstata ITRMO pirmajam kopumam ITRMO Il netika ieviesta pirmstermina atmaksa. Stkaku
informaciju sk. Lemuma (ES) 2016/810 1. pielikuma un 2016. gada 10. marta pazinojuma presei par
ITRMO 1.

40 Eurosistémas nodrosinajuma sistéma un konkrétas nebanku sabiedribu definicijas tiek nemtas par
pamatu, nosakot USAIP ietvaros iegaddajamo uznémumu sektora vértspapiru atbilstibu. Stkaku
informaciju sk. Lemuma (ES) 2016/948.

41 USAIP sistéma tika ieklauti vairaki ar monetaras finansésanas aizliegumu saistiti aizsardzibas
pasakumi. Pieméram, uznémumu, kas kvalificéjas ka valsts sektora uznémumi, emitétos parada
instrumentus varéja iegadaties tikai otrreizéja tirga.
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2016. gada 2. pusgada euro zona bija vérojama noturiba, bet bija
ieildzis pamata esos$as inflacijas vajums

2016. gada marta pienemtajai politikas paketei un batiskajam monetarajam stimulam
bija iz8kiro8a nozime euro zonas tautsaimniecibas spéjas pretoties globalajai
politiskajai nenoteiktibai veicindSana. Péc Apvienotas Karalistes referenduma par
dalbu ES rezultatu pazinoSanas (2016. gada vida) finanSu tirgus svarstigums
sakotnégji palielinajas, bet kopuma tirgos bija vérojama iedroSinoSa noturiba, un péc
tam svarstibas atkal diezgan atri pierima. Noturibu veicinaja pasaules valstu centralo
banku gataviba nepiecieSamibas gadijuma nodroSinat likviditati, stingrs euro zonas
banku normativais un uzraudzibas reguléjums, ka art ECB stimuléjo$as monetaras
politikas pasakumi.

Vienlaikus Apvienotas Karalistes referenduma rezultatu iesp&jama turpmaka
ietekme, citu veidu geopolitiska nenoteiktiba un jauno tirgus ekonomikas valstu
nelielas izaugsmes perspektivas turpindja nelabvéligi ietekmét arvalstu
pieprasijumu, un sakotngji tika uzskatits, ka 2016. gada 2. pusgada tas rada
lejupvérstus riskus euro zonas ekonomiskajai perspektivai. Sada situacija
atspogulota arT ECB specialistu 2016. gada septembra makroekonomiskajas iespé&ju
apléses, kuras tika parskatitas euro zonas izaugsmes prognozes un salidzinajuma
ar junija makroekonomiskajam iespéju aplésém nedaudz samazinatas. Turklat
pamata eso$a cenu spiediena tendence joprojam nebija parliecinosSi augSupveérsta
un vél arvien radija bazas. Konkrétak, euro zonas izaugsmes un inflacijas
perspektiva vél joprojam bija atkariga no |oti labvéligiem finanséSanas
nosacijumiem, kuri galvenokart atspoguloja stimuléjo8as monetaras politikas
nostaju.

Tapéc rudent Padome |oti rlpigi turpindja monitorét ekonomiskas un finansu tirgus
norises un uzsveéra savu apnemsanos saglabat loti bdtisko stimuléjoSo monetaro
atbalstu, kas nepiecieSams, lai vidéja termina nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas
atgrieSanos ITmenTt, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Turklat, lai nepiecieSamibas
gadijuma palielinatu savu gatavibu un spéju rikoties, Padome uzdeva attiecigajam
Eurosistémas komitejam izpétit iespéjas AlP raitas TstenoSanas nodroSinasanai lidz
2017. gada martam vai, ja nepiecieSams, ilgak.

Saistiba ar monetaras politikas pasakumu nepartraukto spécigo ietekmi uz euro
zonas realo tautsaimniecibu 2016. gada beigas euro zonas atvese|oSanas joprojam
bija noturiga pret valdoSo nenoteiktibu. AtveseloSanas noriséja mérena, bet
parliecino$a tempa, un to galvenokart noteica iekSzemes pieprasijuma
nostiprinasanas, reali riciba eso$o ienakumu pieaugums, ilgtspéjiga jaunu darbvietu
radiana un joprojam loti labvéligie finansé$anas nosacijumi. Augosas energijas
cenas veicinaja arT inflacijas kapumu, un bija gaidama ta nostiprinaSanas.

DecembrT pienemtas politikas paketes mérkis — saglabat |oti
batisko stimuléjosas monetaras politikas ievieSanas pakapi

Inflacijas pakapeniska pieauguma scenarijs joprojam galvenokart balstijas uz stimuléjoso
monetaro politiku. Nemot véra ieilguSo pamata esosas inflacijas vajumu, nebija
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pietiekamas parliecibas par to, vai bls iesp&jams panakt ilgtspgjigu inflacijas atgrieSanos
vélamaja lTment. Sados apstaklos loti bitiskas stimulgjosas monetaras politikas
ievieSanas pakapes saglabasana péc 2017. gada marta tika atzita par pamatotu.

Tapéc decembra sanaksmé Padome noléma: 1) pagarinat neto aktivu iegadém
paredzeto beigu datumu péc 2017. gada marta, pazinojot par AIP turpinaSanos,
vienlaikus atkartoti ieguldot vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins,
pamatsummas.? Aktivu iegades ar ménesa apjomu 60 miljrd. euro turpinasies no

2017. gada aprila [1dz 2017. gada decembra beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak, bet
jebkura gadijuma Iidz bridim, kad Padome bls parliecinajusies, ka vérojama noturiga
inflacijas fmena korekcija atbilstosi tas inflacijas meérkim; un 2) ar 2017. gada janvari
korigét AIP parametrus, lai nodrosinatu tas raitu Tstenosanu, "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" (VSAIP) ietvaros samazinot atbilstoSu vértspapiru minimalo
atlikuso terminu no 2 gadiem lidz 1 gadam un atlaujot nepiecieSamaja apjoma iegadaties
vertspapirus, kuru ienesigums [1dz dzéSanai atlikuSaja termina ir zemaks par ECB
noguldijumu iespéjas procentu likmi.** Galvenas ECB procentu likmes netika mainitas,
un Padome Vvél arvien paredze€ja, ka tas ilgaku laiku un daudz ilgak par neto aktivu
iegazu periodu saglabasies pasreiz€ja liment vai bls zemakas. Turklat Padome vélreiz
apstiprinaja savu apnemsanos ciesi sekot [1dzi cenu stabilitates perspektivas attistibai
un, ja nepiecieSams mérka sasniegSanai, rikoties, izmantojot visus savu pilnvaru ietvaros
pieejamos instrumentus. Konkrétak, Padome uzsvéra, ka ta plano paplasinat
programmas apjomu un/vai ilgumu, ja $aja laika situacija klds mazak labvéliga vai ja
finanSu nosacijumi neatbildis turpmakai virzibai uz noturigu inflacijas ITmena korekciju.

So Iémumu mérkis bija nodrosinat loti labvéligu finansésanas nosacijumu, kas joprojam
bija batiski ECB cenu stabilitates mérka sasnieg8anai, saglabasanos euro zona.
Konkrétak, AIP ietvaros veikto iegazu termina pagarindSana bija paredzéta, lai
nodroSinatu pastavigaku atbalstu finanséSanas nosacijumiem un tadejadi ilgstosakai
stimuléSanas pasakumu transmisijai, lai veicinatu mérenu, bet parliecinosu
atveselo3anos. Vienlaikus mérkis noturigakai Eurosistémas dalibai tirgd bija stabilitates
avota nodroSinaSana paaugstinatas nenoteiktibas apstaklos, kas saistiti art ar bazam par
Apvienotas Karalistes referenduma rezultatu iespéjamam ilgaka termina sekam un
iesp&jamam politiskam sekam péc ASV prezidenta véléSanam. Aktivu iegades ménesa
apjoma samazinajums atspoguloja Padomes veikto risku lidzsvara parskatiSanu. Ta
liecindja, ka konfidence euro zonas tautsaimniecibas kopéjai darbibai palielindjusies,
savukart deflacijas riski lielakoties izzudusi. Kopuma [émuma mérkis bija aizsargat euro
zonas finansialos nosacijumus un, neraugoties uz iesp&jamiem argjiem vai iek§gjiem
Sokiem, laut atveselo8anas procesam nostabilizéties un nostiprinaties.

42 2015. gada decembri Padome noléma, pienakot terminam, atkartoti investét AIP ietvaros iegadato
vértspapiru pamatsummas tik ilgi, kameér tas bds nepiecieSams. Sk. 2015. gada decembra ECB preses
konferences ievadrunu.

43 Vienlaikus tika ieviestas vértspapiru aizdevumu sistémas parmainas, lai uzlabotu tas efektivitati. Sk.
2016. gada 8. decembra pazinojumu presei.
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5. ielikums
Monetaras politikas ietekme uz sadali

ECB pédéjos gados veikusi vairakus monetaras politikas pasakumus, lai 1stenotu cenu stabilitates
nodrosinasanas mérki. Galvenas ECB procentu likmes samazinatas IT1dz vésturiski zemakajam
[Tmenim, un Tstenoti turpmaki nestandarta pasakumi, pieméram, ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperacijas un privata un valsts sektora vértspapiru iegades, lai nodroinatu papildu
stimulgjo$as monetaras politikas pasakumus.* Sie pasakumi loti veiksmigi palidz&jusi mazinat
kopéjo finanséSanas nosacijumu stingribu un stiprinat redlas ekonomiskas aktivitates perspektivu
un inflaciju euro zona. Tapat ka visi standarta monetaras politikas pasakumi, peédéjos gados
Tstenotie pasakumi ietekméjusi visas tirgus procentu likmes un aktivu cenas. Lai gan $adi
pasakumi, stimul€jot darbvietu radi$anu, labvéligi ietekmé visu tautsaimniecibu kopuma, finansu
mainigo parmainu iespéjamie guvumi var bat nevienmeérigi sadaliti starp daZzadiem sektoriem un
personam. Sa ielikuma mérkis ir aplikot ECB pédéjos gados Tstenoto monetaras politikas
pasakumu ietekmétas sadales sekas, sakot ar tieSajiem finansu kanaliem un péc tam pievérsoties
netie$akai ietekmei uz izaugsmi un darba tirgu.*®

Vispirms monetaras politikas ietekme uz sadali izpauzas caur finansu kanaliem, ietekméjot finansu
ienakumus un bagatibu. Kad centrala banka samazina monetaras politikas procentu likmes vai
iegadajas aktivus un tadéjadi pazemina procentu likmes visos tirgos un visiem darfjumu terminiem,
nenovérsami notiek finanSu ienadkumu pardale starp sektoriem un majsaimniecibam atbilstoSi to
neto finansialajam stavoklim, t.i., atkariba no ta, vai tie ir neto nogulditaji vai neto aiznéméji.
Tadejadi pédéjos gados notikuso tiro procentu ienakumu parmainu analize var sniegt batisku
ieskatu par zemu procentu likmju ietekmi uz sadali, jo monetara politika vistieSak ietekmé tiesi So
finanSu ienakumu sastavdalu. Sarikosu procentu likmju ietekmi uz tirajiem procentu ienakumiem
(sanemtie procenti minus samaksatie procenti) var aplést, analizéjot, ka krizes laika mainijas ta
briza aktivu un pasivu kopuma atdeve. Euro zona kopuma finanSu sabiedribas guva mazak
procentu ienakumu no 2014. gada 2. ceturkSna l1dz 2016. gada 3. ceturksnim, bet nefinansu
sabiedribas un valdibas ietaupija tiro procentu izdevumus (sk. A att.).*® BieZi tiek uzskatits, ka
majsaimniecibu sektors, nemot véra ta neto nogulditaju poziciju, cietis nozimigus zaud&jumus, tacu
faktiski bija vérojami tikai nelieli tiro procentu ienakumu zaudéjumi. Salidzinajumam A attéla
sniegtas art tiro procentu ienakumu parmainas kops 2008. gada, demonstréjot, ka galvena ietekme
faktiski norisinajusies pirms ECB negativas noguldijumu iespé&jas procentu likmes ievieSanas
2014. gada junija un pirms valsts sektora vértspapiru iegazu sakuma 2015. gada marta.

Sadi sektoru kopégjie raditaji slépj ietekmes plaso sadalljumu starp atseviskdm majsaimniecibam.
Katras ietekmes aprékinasana nav vienkarsa, bet Eurosistémas Majsaimniecibu finanSu un
patérina apsekojuma rezultati |auj izdarit daZus secinajumus. Lidz Sim Tstenoti divi apsekojuma
posmi (2010. un 2014. gada), laujot novértét neto finansu ienakumu sadales starp dazadam
majsaimniecibam parmainas, samazinoties procentu likmém.4” Euro zona kopuma neto finansu
ienakumi k& majsaimniecibu kopé&jo ienakumu dala nedaudz saruka, un to atspogulo A attéla

4 Sikaka informacija par bitiskajiem faktoriem, kas nosaka zemas procentu likmes, pieejama ECB
2015. gada parskata ielikuma "Kapéc procentu likmes ir tik zemas?".

45 Sk. arf Mario Dragi (Mario Draghi) runu Stability, equity and monetary policy, 2. DIW Eiropas lekcija,
Vacijas Ekonomiskas pétniecibas institats (DIW), Berline, 2016. gada 25. oktobris.

46 Procentu likmju parmainas norisinas dazada tempa atkariba no aktivu vai pasivu termina. Aprékinu
pamata ir faktiskas procentu maksajumu/ienakumu pldsmas no sektoru kontiem, kas netiesi atspogulo
sektoru bilan¢u terminstruktaru.

47 Neto finansu ienakumi ir majsaimniecibu finansu ieguldijumu ienakumi (procentu ienakumi un
dividendes) minus to kopéjie paradu maksajumi.
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sniegtie dati sektoru dalijuma. Tacu ta pamata bija progresiva ietekme uz sadali attieciba uz
majsaimniecibam. Majsaimniecibu ar mazako neto bagatibas limeni pozicija kopuma nemainijas,
atspogulojot paradu maksajumu un finan8u ieguldijumu ienakumu samazina$anos, bet lielakie
zaudéjumi bija turigakajam majsaimniecibam, jo to finansu aktivi batiski parsniedz paradu (sk.

B att.).

A attels
Neto procentu ienadkumu parmainas sektoru
dalijuma

B attels
Majsaimniecibu neto finanSu ienakumi

(% no IKP)

B 2008. gada 2. cet.—2016. gada 3. cet.
2014. gada 2. cet.—2016. gada 3. cet.

FinanSu sabiedribas

Valdiba

Nefinansu sabiedribas

Majsaimniecibas

Tautsaimnieciba kopa

-2% -1% 0% 1% 2%

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezimes. Attéla atspogulotas neto procentu ienakumu cetru ceturksnu
mainigas vidéjas parmainas no 2008. gada 2. ceturksna Iidz 2016. gada

3. ceturksnim un no 2014. gada 2. ceturk$na lidz 2016. gada 3. ceturksnim.

Lai izslégtu aktivu/pasivu atlikumu atskirTbu ietekmi uz neto procentu
ienakumiem, parmainas aprékinatas, piemérojot aktivu un pasivu
ienesiguma likmes nosacitajiem aktivu un pasivu atlikumiem attiecigi
2008. gada 1. ceturksni un 2014. gada 1. ceturksni. Neto procentu
ienakumu parmainas izteiktas procentos no IKP, nosakot IKP limeni
attiecigajos sakumpunktos. Procentu maksajumi/ienakumi atspoguloti péc
FISIM (netiesi novértétu finansu starpniecibas pakalpojumu) iedali$anas.

(% no bruto ienakumiem)
== 20% (augstakais) == 20-40%
60-80% == 20% (zemakais)
== 40-60%

2010 2014

Avots: Eurosistémas Majsaimniecibu finansu un patérina apsekojums

(2010. un 2014. gads).

Piezimes. Procentu diapazoni norada neto bagatibas kategorijas, pieméram,
20% ar zemako ienakumu limeni = piektdala majsaimniecibu ar mazako
neto bagatibu. Neto finansu plismas aprékinatas ka finansu ieguldijumu
ienakumi minus kopéjie paradu maksajumi. Dalas aprékinatas ka
majsaimniecibu neto finansu plasmu summa katra neto bagéatibas kategorija,
kas dalita ar visu majsaimniecibu ienakumiem neto bagatibas kategorija.

Monetaras politikas ietekmes uz sadali sekas atkarigas arT no otra finanSu kanala, t.i., bagatibas
ietekmes. Majsaimniecibu finanSu un patérina apsekojums sniedz informaciju art par So ietekmi.
Euro zonas majsaimniecibas, kuru turéjuma ir finansu aktivi, pieméram, akcijas un obligacijas,
galvenokart koncentrétas neto bagatibas sadalijuma aug8dala. Tadéjadi tikai neliela iedzivotaju
dala gust labumu no kapitala pieauguma kapitala vértspapiru un obligaciju tirgos; tris ceturtdalas
iedzivotaju no ta neglst nekadu labumu. Turpretl majoklu paSumtiesibas ir vienmérigak sadalitas
starp bagatibas grupam. Tadéjadi vidéjo majsaimniecibu pozitivi ietekméjis majoklu cenu kapums. 8

Batiskakais periods bagatibas ietekmes novértéjumam ir no 2014. gada vidus, jo tiek uzskatits, ka
aktivu cenu inflaciju galvenokart rada aktivu iegades. leskatu par absolito un relativo bagatibas
ietekmi dazadajos bagatibas [Tmenos $aja perioda var git, aplésSot 2014. gada vida (peédgjie
pieejamie dati) turétas bagatibas atlikuma vértibas dinamiku, ja to kop$ ta laika batu ietekméjusas
tikai kapitala vértspapiru, obligaciju un majoklu cenu parmainas.*® Euro zona vérojams pieaugums

48 Sk. Adam, K. and Tzamourani, P., Distributional consequences of asset price inflation in the euro area,
European Economic Review, vol. 89, 2016, 172.-192. Ipp.

4 Simulacija pienemts, ka bagatibas sastavdalu parmainas perioda no 2014. gada vidus lidz 2016. gada

vidum noteica majoklu cenu, akciju cenu un obligaciju cenu dinamika konkrétas valstis. Péc tam tiek

ieglta atsevisku majsaimniecibu neto bagatibas parmainu ietekme, ko nosaka katras majsaimniecibas
katra turéta aktiva Tpatsvars.
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absolltaja izteiksmé: majsaimniecibu bagatiba visos bagatibas limenos augusi ka dala no to
vidéjiem ienakumiem. Tas skaidrojams ar majoklu cenu kapumu euro zona $aja perioda, savukart
obligaciju cenu vidgjais pieaugums bija neliels, bet akciju cenas caurméra faktiski saruka. Turigaku
majsaimniecibu guvumi relativaja izteiksmé tomeér bija lielaki neka nabadzigakam majsaimniecibam
(sk. C att.).

C attels Monetaras politikas visparéjas ietekmes uz

Majsaimniecibu neto bagatibas apléstas sadali sabalanséta novértéjuma jaieklauj art

parmainas makroekonomiska ietekme. Pat ja zemas
procentu likmes un augstas aktivu cenas nedod

(vidéjas neto bagatibas parmainas ka bruto vidéjo ienakumu procentuala

dala attiecigaja bagatibas kategorija; procentu punktos; 2014. gada labumu visiem sektoriem un personém Vldé]é
2. ceturksnis—2016. gada 2. ceturksnis) ’

termina verojama pozitiva ietekme uz sadali
saistiba ar kopéja pieprasijuma pieaugumu,
bezdarba limena samazinasanu un cenu
stabilitates veicinaSanu — visiem Siem faktoriem
ir tendence samazinat nevienlidzibu.

30
25

20

Kops ECB kredttu nosacijumu stingribas

mazinasanas pasakumu kopuma uzsaksanas
10 2014. gada junija euro zonu pozitivi ietekméjusi
5 iekS§zemes pieprasijuma noteikta plasa
- - atveselosanas. Tas nebija vérojams 2009.—
2011. gada, kad atvesel|oSanos liela méra virzija

20% 20-40% 40-60% 60-80% 20% Lo .
(zemakais) (augstakais) neto eksports (sk. 2. ielikuma A att.). Lai gan

sarezgtti noteikt precizu monetaras politikas

Avoti: ECB simulacijas un Eurosistémas Majsaimniecibu finanSu un patérina

apsekojums. devumu Saja aspekta, vérojams, ka kop$
Piezime. Procentu diapazoni norada neto bagatibas kategorijas, pieméram, . _ . e .
20% ar zemako ienakumu lTmeni = piektdala majsaimniecibu ar mazako 2014. gada junija ECB pasaku mi veicinajusi

neto bagatibu. . . . . —
banku aizdevumu procentu likmju lejupvérstu

konvergenci un kreditu apjoma kdpuma tendenci. To dalé&ji noteica 2011. un 2012. gada novérotas
finansialas sadrumstalotibas parmainas. Tas arT atspogulo otru faktoru: ECB pasakumi palidzé&jusi
parraut banku aizdevumu procentu likmju, makroekonomisko rezultatu un kredttriska uztveres
apburto loku mazak aizsargatajas valstis. Kreditu nosacijumu stingribas mazinasana palidzéjusi
paveérst pretgja virziena negativo ietekmi uz sadali saistiba ar piekluvi finanséjumam, un tas tagad
veicina kopé€jo pieprasijumu.

Nostiprinoties tautsaimniecibai, krities bezdarba lTmenis. ECB monetaras politikas pasakumu
noteikta finanséSanas nosactjumu uzlaboSanas stimulé majsaimniecibu un uznémumu kreditésanu,
veicinot (ilglietojuma pre€u) patérinu un investicijas. Tas savukart pozitivi ietekméjis ekonomisko
izaugsmi un nodarbinatibu (sk. D att.). Darbvietu radiSanai Tpasi labvéligi jaietekmé nabadzigakas
majsaimniecibas, jo to nodarbinatibas situaciju visvairak nosaka tautsaimniecibas stavoklis.
Savukart Sis sadales elements papildus stimulé ekonomisko izaugsmi, ta ka majsaimniecibas ar
zemaku iendkumu [Tmeni parasti marginalajam patérina vajadzibam téré lielaku ienakumu dalu.
Nesena spéciga nodarbinatibas Iimena kapuma perioda tieSam strauji augusi ari reali riciba esosie
ienakumi un patéring (sk. E att.).
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D attéls
Darba tirgus norises

(ceturk$na parmainas; % (nodarbinatiba); % (bezdarba limenis))

== bezdarba [imenis (laba ass)
nodarbinatiba (kreisa ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksnt (nodarbinatiba) un 2016. gada decembrT (bezdarba Iimenis).

E attéls
Patérins un reali bruto riciba esoSie ienakumi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu; %)

== realais patérins
reali riciba esosie ienakumi

0 \\//\. i
_1 \\J

/—»/\

3
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksni.

ECB monitoré monetaras politikas pasakumu
ietekmes uz sadali sekas, jo tas ietekmé
monetaras politikas transmisiju un tadéjadi art
korigé inflacijas [Tmeni. Tomér jebkadas
nevélamas pardales ietekmes novérSana nav
monetaras politikas kompetencé, nemot véra
tas galveno mérki — cenu stabilitati. Valdibas,
nosakot savu politiku, t.i., mérktiecigus fiskalos
pasakumus, var ietekmét ienakumu un
bagatibas sadali. IzZlemigaka izaugsmei
labvéliga strukturala un fiskala politika ir batisks
papildindjums stimuléjosai ECB monetaras
politikas nostajai, lai paatrinatu euro zonas
tautsaimniecibas atgrieSanos pie potencialas
IKP izaugsmes un veicinatu potenciala
razoSanas apjoma kapuma tempu. Tas savukart
mazinatu slogu monetarajai politikai un lautu tai
atkal izmantot parasto instrumentu kopumu,
t.sk. pozitivas procentu likmes.
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2.2.

Monetaras politikas ietekme uz finansialajiem un ekonomiskajiem
apstakliem

ECB visaptverosie politikas pasakumi joprojam efektivi nodroSinaja
batisku stimuléjoSas monetaras politikas ievieSanas pakapi

Kops 2014. gada vidus, kad ECB pirmo reizi ieviesa plasas labvéligakas politikas,
t.sk. kredttu nosacijumu stingribas mazinaSanas politiku, monetaras politikas
pasakumi bijusi noteicoSais faktors euro zonas atvese|oSanas procesa veicinaSana.
VisaptveroS8ie politikas pasakumi, pieméram, aktivu iegades, ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO) un zemas monetaras politikas procentu
likmes, turpina ietekmeét realo tautsaimniecibu. Tapéc majsaimniecibu un uznémumu
kreditu nosacijumi kluvusi daudz labvéligaki un jaunu kreditu izsnieg8ana
nostiprinajusies, tadéjadi veicinot kopé&jos izdevumus visa euro zona.

24, attels Nozimigu stimuléjoSas monetaras politikas ievieSanas
MeénesSa iegades AIP ietvaros 2016. gada programmu pakapi noteica neto iegades AIP ietvaros, kas aptver
dalijuma plasa privata un valsts sektora vértspapiru klasta
(i, ouro) iegades Cetras apakSprogrammas: VSAIP, ABSIP,
B VSAP NOIP3 un USAIP. AIP Tsteno$ana 2016. gada joprojam
] ESLTS noriséja raiti. Tas ietvaros sniegtais elastigums lava
M ABSIP

Janv. Febr. Marts Apr. Maijs Jan.

nodrosinat kopéjo vidéjo ménesa iegazu atbilstibu
Padomes noteiktajam mérkim, t.i., vid&ji 60 mljrd. euro
meénesT no 2016. gada janvara Iidz martam un 80 mljrd.

e BER
70 euro ménesT paréja gada dala. Tomér augusta un
o BB N decembrf, kad tirgus likviditate parasti samazinas,
%0 iegazu bija nedaudz mazak, bet paréjos ménesos —
40 nedaudz vairak. VSAIP joprojam veidoja kopéjo iegazu
%0 lielako dalu (sk. 24. att.).
20
10
0 ECB pasakumu ietekme veiksmigi turpinajas

Jal. Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. . . Lo
ar finansu tirgu un banku sistémas

Avots: ECB.

starpniecibu

ECB monetaras politikas pasakumi batiski ietekméjusi nozimigakos finansu aktivus.
Konkrétak, Eurosistémas veiktas aktivu iegades un zemo procentu likmju vide kop$
2014. gada vidus veicinajusi nozimigu naudas tirgus procentu likmju un valdibas
obligaciju pelnas likmju kritumu.%° ECB monetara politika arT palidzéja daléji pasargat
euro zonas obligaciju tirgus nosacijumus no ASV valdibas obligaciju pelnas likmju
kdpuma 2016. gada beigas. ECB pasakumi vél vairak ietekmé&jusi norises citos
finanSu tirgu segmentos. Konkrétak, ltdzsvara maina portfelos un pozitiva
makroekonomiska ietekme, kas saistita ar |oti nozimigo stimuléjo$as monetaras

50 Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs kops
2014. gada vidus samazinajies aptuveni par 90 bazes punktiem. Kopé€ja lejupvérsta tendence mainijas
2016. gada beigas, kad valdibas obligaciju pelnas likmes palielinatas politiskas nenoteiktibas apstaklos
piemérojas globalajai kapuma tendencei.
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politikas ievieSanas pakapi, iesp&jams, veicindjusi akciju cenu atveseloSanos. Euro
nominalais efektivais kurss 2016. gada kopuma kritas.

25. attels ECB monetaras politikas pasakumi batiski uzlaboja
Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas banku finanséjuma nosacijumus divos veidos. Pirmkart,

banku finanséjuma instrumenti ietilpa to aktivu

(noguldijumu un uz beznodrosinajuma tirgus parada balstita finanséjuma kopéjas

izmaksas; %; gada) kategorijas, kuras bija vérojams nozimigs vidéja
T termina un ilgtermina pelnas likmju kritums. To veicinaja
- E;i?aciia portfelu sastava parmainu ietekme, ko radija
= euro zona Eurosistémas aktivu iegades, un aktivu

7 nepietiekamibas ietekme sakara ar to, ka bankas

6 AESIP unzxz — emitéja mazak obligaciju, ta vieta aiznemoties ITRMO

s AlP ietvaros.®! Tadéjadi kopéjas banku parada finansgéjuma

izmaksas nozimigi samazinajas (sk. 25. att.). Otrkart,
bankas turpinaja aizstat dargaku Tstermina tirgus

3 finanséjumu ar ITRMO finanséjumu (un turklat

2 izmantoja iespéju parfinansét ITRMO | ar letakam

; ITRMO I1).52 2016. gada tika veiktas tris no éetram

%‘ planotajam ITRMO II; ceturtd ITRMO Il paredzéta
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017. gada marta.®® Kopgjais izmantotais apjoms lidz

17/ 4

2016. gada beigam bija 506.7 mljrd. euro — aptuveni
43% no euro zonas banku kopé&jam ITRMO |l
aiznemsanas kvotam.

Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.

AIP un negativas noguldijumu iespé&jas procentu likmes kopégja ietekme uz banku
pelnitspéju bijusi neliela, jo ietekmes uz banku ienakumu dazadiem komponentiem
lielakoties kompensé viena otru (sk. 26. att.). No vienas puses, abi pasakumi
samazinaja daudzu finanSu aktivu procentu likmes un procentu likmju starpibas,
tadéjadi veicinot tiro procentu ienakumu sarukumu. No otras puses, banku turéjuma
eso$o valdibas obligaciju tirgus vertibas kapums radija kapitala vértspapiru pelnu.
Turklat jaunako monetaras politikas pasakumu pozitiva ietekme uz tautsaimniecibas
perspektivu veicinaja aizdevumu apjoma kapumu un kredttu kvalitates uzlaboSanos.

51 Pirmais ITRMO kopums (ITRMO ) tika izzinots 2014. gada 5. junija, bet otrais ITRMO kopums
(ITRMO II) — 2016. gada 10. marta. Sikaku informaciju par ITRMO | sk. pazinojuma presei un par
ITRMO Il - 1. nodalas 2.1. sadala.

52 2016. gada 333 mljrd. euro ITRMO | lidzeklu tika aizstati ar ITRMO Il lidzekliem. Pirmas tris ITRMO 11
operacijas nodrosinaja planota pieejama finanséjuma palielindjumu par 11 bazes punktiem.

5 ITRMO Il operaciju norékins bija paredzéts 2016. gada junija, 2016. gada septembri, 2016. gada
decembrT un 2017. gada marta. Tadéjadi pédejas operacijas termins bas 2021. gada marts.

ECB 2016. gada parskats 52


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2014/html/pr140605_2.lv.html

26. attels
Banku pelnitspé&ja, AIP un negativa noguldijumu iespé&jas procentu likme

(2014-2017; devums banku aktivu atdevé; procentu punktos)

M tirie procentu ienakumi, neietverot maksu par likviditates parpalikumu
kapitala pieaugums

kredttu kvalitate

maksa par likviditates parpalikumu

neto ietekme

0.3
0.2

0.0

Vacija Spanija Francija Italija euro zona

Avoti: Eiropas Banku iestade, ECB un ECB apléses.

Piezimes. Kapitala pieaugums balstits uz konsolidétajiem datiem par 68 euro zonas banku grupam, kas ietvertas ECB tiesa
uzraudziba eso$o nozimigo iestazu saraksta un 2014. gada ES méroga stresa testa. Skaitli par euro zonu aprékinati ka izlasé ieklauto
valstu svértais vidéjais, izmantojot konsolidétus banku datus par katras valsts banku sistémas svaru euro zona kopuma.

ECB stimuléjosa monetaras politikas nostaja pozitivi ietekméjusi
euro zonas uznémumus

Monetarajam stimulam bijusi nozimiga ietekme uz banku kreditu nosacijumiem un
jaunu kredttu izsniegSanu. Kops 2014. gada junija batiski sarukuSas daudzu aktivu
kategoriju un kredttu tirgu procentu likmes. Tapéc kredrtu nosacijumi euro zonas
uznémumiem un majsaimniecibam kluvusi labvéligaki. Pieméram, no 2014. gada
janija ITdz 2016. gada decembrim uznémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu
likmes samazinajas vairak neka par 110 bazes punktiem (sk. 19. att.).

Kredttu nosacijumu stingribas mazinaSana ietekméjusi art no banku aizdevumiem
loti atkarigos mazos un vidéjos uznémumus (MVU), kas ir euro zonas
tautsaimniecibas pamats. Banku kreditu nosacijumi MVU turpinajusi uzlaboties, t.i.,
kop$ 2014. gada maija banku aizdevumu procentu likmes loti maziem aizdevumiem
uznémumiem samazinajusies aptuveni par 180 bazes punktiem. Turklat
"Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem euro zona" MVU joprojam
zinoja par talakiem kreditu pieejamibas uzlabojumiem un lielaku banku gatavibu
izsniegt tos ar zemakam procentu likmém.% Uznémumi jaunus banku kreditus
joprojam galvenokart izmanto ieguldijumu projektu, krajumu un apgrozama kapitala
finansésanai.

5 Sk. ECB 2016. gada novembra "Apsekojumu par finansgjuma pieejamibu uznémumiem euro zona
2016. gada aprili-septembrT".
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27. attels

Eurosistémas aktivu iegades un zemo procentu likmju

MFI aizdevumi NFS un majsaimniecibam vide rosinajusi bankas pieskirt vairak aizdevumu,

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %; sezonali un ar

kalendaro ietekmi izltdzinati dati)

== aizdevumi NFS
aizdevumi majsaimniecibam

’ 4

0 \

piemé&ram, mazinot ieguldijumu zeméaka ienesiguma
vértspapiros pievilcibu. Vienlaikus ITRMO Il izmaksu
pazeminasana bankam, kuras aktivi iesaistas
kreditéSana, arT mudinaja tas izsniegt vairak kredttu (jo
banka var Iétak aiznemties Iidzek|us ITRMO Il ietvaros,
ja tas aizdevumu apjoms parsniedz etalonsummu).
/'I Euro zonas banku veiktas krediteSanas apsekojums
/// liecina, ka $adi nosacijumi veicinaja mazak stingru

-4
2010 2011 2012 2013

kreditu standartu pieméro$anu un banku aizdevumu
noteikumu un nosacijumu uzlabo$anos.5® Tapéc
augoS$a kreditu pieprasijuma apstaklos turpinajas euro
zonas privata sektora kreditéSanas pakapeniska
atjaunoSanas. No 2014. gada maija I1dz 2016. gada
2014 2015 2016 decembrim majsaimniecibam izsniegto aizdevumu

Avots: ECB.

atlikuma gada pieauguma temps palielinajas no —0.1%
[[dz 2.0% un nefinanSu sabiedribam (NFS) izsniegto
aizdevumu atlikuma gada kapuma temps — no —-2.9%
[[dz 2.3% (sk. 27. att.).

Sakotnégjie dati par USAIP ieguldijumu labvéligaku finanséSanas nosacijumu
radi8ana uznémumiem bijusi iedroSinosi. USAIP izzino8ana 2016. gada 10. marta
batiski veicinaja NFS emitéto obligaciju pelnas likmju un bezriska darfjumu procentu
likmes starpibas sarukumu (sk. 28. att.).% Turklat USAIP visu gadu veicinaja euro
denominétu uznémumu obligaciju emisijas kdpumu (sk. 29. att.). Visbeidzot, portfelu
sastava maina noteica arT obligaciju, kas nav atbilstoSas iegadei USAIP ietvaros,
pieprasijuma palielindSanos, un tapéc palielinajas to emisija. USAIP bija arT
nozimiga talaka ietekme uz uznémumu finansé8anas nosacijumiem, jo bankas,
saskaroties ar banku aizdevumu aizstaSanu ar uznémumu parada vértspapiru
emisiju, zinoja par spécigaku konkurences spiedienu un nozimigaku lielajiem
uznémumiem izsniegto aizdevumu procentu likmju starpibas samazinasanos.

USAIP TstenoSana noris€ja, ka bija paredzéts tas uzsaksanas bridi, veicot iegades,
kas bija pietiekami diversificétas reitingu, sektoru, valstu un emitentu zina.
Eurosistémas turéjuma 2016. gada 31. decembrt bija 225 dazadu emitentu nebanku
uznémumu obligacijas aptuveni 51 mljrd. euro vertiba.

5 Konkrétak, bankas turpinaja informét, ka ITRMO, AIP un negativa noguldijumu iespéjas procentu likme
veicindja izdevigakus kreditu noteikumus un nosacijumus. Banku veikias kreditésanas 2016. gada
jalija apsekojuma bija ietverti konkréti jautajumi par ITRMO ietekmi. Banku veiktas kreditésanas
2016. gada oktobra apsekojuma bija ieklauti konkréti jautajumi par AIP un negativas noguldijumu
iespéjas procentu likmes ietekmi uz kreditu nosacijumiem un apjomiem.

5  Empiriskas apléses liecina, ka $o samazinasanos galvenokart radija USAIP uzsaksana. Sk. ECB
2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu The corporate bond market and the ECB's
corporate sector purchase programme ("Uznémumu obligaciju tirgus un ECB "Uznémumu sektora
aktivu iegades programma").
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28. attels
Investiciju kategorijas uznémumu obligaciju pelnas
likmju starpiba

29. attels
Euro zonas NFS veikta bruto parada instrumentu
emisija

(bazes punktos)

== nefinansu sabiedribas (kreisa ass)
bankas (kreisa ass)
== apdrosinasanas sabiedribas (laba ass)

140 370

120 340

100 310
80 280
60 250
40 220
10.2015. 01.2016. 04.2016. 07.2016. 10.2016.

(mljrd. euro)
B emisija euro

emisija visas valatas

100

75

oIIIIIIIIlII

2. cet. 3. cet. 4. cet. 1.cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet. 1.cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2014 2015 2016

N
o

Avoti: Markit un Bloomberg.

Piezimes. Uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibu méra ar aktivu mijmainas
darTjumu procentu likmju starpibu. Vertikalas lTnijas norada Padomes 10. marta un
21. aprila sanaksmes. RadTtaji ietver arT pakartotas obligacijas.

Avoti: Dealogic un ECB aprékini.

Piezimes. Dati ietver gan investicju kategorijas, gan neinvesticiju kategorijas obligacijas.
"Emisija euro" nozimé jaunas euro denominétas emisijas, ko veikusas NFS, kuru
galvena mitne atrodas euro zona. "Emisija visas valltas" nozimé visas jaunas emisijas,

ko veikusas NFS, kuru galvena mitne atrodas euro zona.

ECB stimuléjosa monetara politika nozimigi veicindja euro zonas
makroekonomiskas norises

ECB kops 2014. gada jdnija ieviestajiem monetaras politikas pasakumiem kopuma bijusi
liela makroekonomiska ietekme. Ja netiktu veikti Sie pasakumi, gan izaugsmes, gan
inflacijas dinamika 2016. gada batu bijusi daudz vajaka. Konkrétak, ECB pasakumu
ietekmé deflacijas risks izzuda.

6. ielikums
Eurosistémas bilances apjoms un sastavs

Kops finanSu krizes sakuma 2007.—2008. gada Eurosistéma izmanto savu bilanci dazadu monetaras
politikas intervenéu veik§anai, laika gaita mainot tas apjomu un sastavu. STs intervences ietver
finanséjuma nodrosinaSanu darfjuma partneriem, ka art aktivu iegades dazados tirgus segmentos, lai
uzlabotu monetaras politikas transmisiju un atvieglotu finansé$anas nosacijumus euro zona. 2016. gada
beigas Eurosistémas bilance sasniedza vésturiski lielako apjomu (3.7 trl]. euro).

2014. gada junija sakuma pirms Padomes Iémuma pienem8anas par vairakiem monetaras politikas
pasakumiem monetaras politikas aktivi veidoja 40% no Eurosistémas bilances kopégjiem aktiviem.
Tie ietvéra aizdevumus euro zonas kredttiestadém, kuri veidoja 30% no kopg&jiem aktiviem (sk. att.
talak), un monetaras politikas vértspapirus ("Vertspapiru tirgu programmas" (VTP) un pirmo
"NodroSinato obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadatos aktivus), kuri veidoja aptuveni

10% no kopéjiem aktiviem. Pargjos finanSu aktivus galvenokart veidoja: 1) arvalstu valata un zelts
Eurosistemas turéjuma; 2) euro denominétie portfeli, kas netiek turéti monetaras politikas mérkiem,
un 3) arkartas likviditates palidziba, ko dazas Eurosistémas NCB nodrosinaja maksatspéjigam
iestadém, kas nonakusas 1slaicigas likviditates gratibas. Uz Siem paréjiem finansu aktiviem attiecas
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dazados tiesibu aktos noteiktas Eurosistemas iek$éjas parskatu sniegSanas prasibas un
ierobezojumi, ko rada monetaras finanséSanas aizliegums un prasiba, lai tie nenonak pretruna ar
monetaro politiku.®”

Pasivu pusé banknotes apgroziba, kas ir centralas bankas pamatsaistibas, 2014. gada jonija
veidoja aptuveni 44% no kopéjiem pasiviem. Darfjuma partneru rezerves®® veidoja 16%, bet
paréjas saistibas, t.sk. kapitals un parvértéSanas konti, — 40%.

Padomes monetaras politikas pasakumi, kas pienemti kops 2014. gada janija, 1pasi paplasinata
aktivu iegades programma (AIP), kas tika sakta 2015. gada 9. marta, izraisija gan bilances
paplasinasanu, gan tas sastava parmainas. 2016. gada beigas aktivu pusé monetaras politikas
instrumentu apjoms pieauga I1dz 61%, bet paré&jo finandu aktivu apjoms joprojam bija saméra
stabils. Pasivu pusé batiskaka ietekme bija vérojama attieciba uz darijjuma partneru rezervju
turéjumiem, kas pieauga par 1 trlj. euro, 2016. gada beigas veidojot 36% no pasiviem, bet
banknotes apgroziba relativa izteiksmé saruka Ilidz 31%.

Attels
Eurosistémas konsolidétas bilances attistiba

(mljrd. euro)

banknotes apgroziba

paréjas saistibas

likviditati samazino$o operaciju kopapjoms

ar monetaro politiku nesaistiti aktivi

euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata izsniegti aizdevumi
monetaras politikas mérkiem turétie vértspapri

likviditates parpalikums
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Avots: ECB.

Piezimes. Pozitivie skaitli attiecas uz aktiviem un negativie skaitli — uz pasiviem. Likviditates parpalikums noradits ka pozitivs skaitlis, lai gan tas attiecas uz

$adu pasivu postenu summu: pieprasijuma noguldijumu konti, kas parsniedz rezervju prasibas, un noguldijumu iespé&jas izmanto$ana.

57 Tpasi ECB Pamatnostadné par nacionalo centralo banku iek§zemes aktivu un pasivu parvaldibas

operacijam (ECB/2014/9) un Liguma par neto finansu aktiviem (ANFA).

58 Darijuma partneru rezerves ietver pieprasijuma noguldijumu kontu un noguldijumu iespéjas atlikumus
NCB, ka art terminnoguldijumus, kas tika turéti monetaras politikas mérkiem perioda, kad Eurosistéma

veica $adas operacijas.
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Portfelu vidéja terminstruktira aktivu un jurisdikciju dalijjuma

Kops AIP uzsakSanas ECB reizi nedéla publicé ar dazadu AIP veidojoSam programmam saistito
turéjumu attistibu. Turklat ta reizi ménest publicé ar treSo "NodroSinato obligaciju iegades
programmu" (NOIP3), "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades programmu" (ABSIP) un
"Uznémumu sektora aktivu iegades programmu" (USAIP) saistitos turéjumus sakotn&jos un
otrreiz€jos tirgos veikto iegazu dalljuma un emisijas valstu dalljuma, t.sk. "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" (VSAIP) ietvaros turéto vértspapiru vidéjo svérto terminu.%®

2016. gada beigas VSAIP veidoja AIP lielako dalu — 82% no kopg&jiem AIP vértspapiru turéjumiem.
VSAIP ietvaros iegadi NCB iekSzemes tirgu dalljuma nosaka saskana ar ECB kapitala atslégu.
ECB un NCB tam pieskirto individualo kvotu ietvaros var izvéléties veikt centralas, regionalas vai
vietéjas valdibas vértspapiru, attiecigajas valstis registrétu noteiktu agenttiru emitétu vértspapiru
un, ja nepiecieSams, starpvalstu iestazu emitétu vértspapiru iegadi.

VSAIP vidégjais svértais termins 2016. gada beigas bija 8.3 gadi (bija vérojamas nelielas atSkiribas
starp valstim). Eurosistémas iegadato vértspapiru termins ir batisks divu iemeslu dél: no vienas
puses, tas |auj Eurosistémai absorbét tirgi esoSo procentu likmju risku, stimul&jot investorus mainit
ieguldijumu portfelu sastavu; no otras puses, Eurosistémas mérkis ir attiectba pret tirgu neitrals
aktivu izvietojums, veicot visu atbilstoSo terminu aktivu iegades visas valstis, tadejadi atspogulojot
euro zonas valdibas obligaciju tirgus sastavu. Ka tika pazinots 2015. gada decembr, pienakot
terminam, AIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas maksajumi tiks atkartoti investeéti tik ilgi,
kameér tas bas nepiecieSams, tadéjadi saglabajot konstantus AlP turgéjumus arT péc neto aktivu
iegazu perioda beigam.

Eurosistémas refinanséSanas operaciju norises

Kops 2014. gada junija sakuma Eurosistémas refinansé€Sanas operaciju atlikums samazinajies
aptuveni par 84 mljrd. euro. Tolaik joprojam bija liels ilgaka termina refinanséSanas operaciju ar
terminu 3 gadi apjoma atlikums, kas tika atmaksats. Kop$ ta laika Eurosistémas kreditoperaciju
termini kluvusi ilgaki. Vidéjais svértais termins pieauga no aptuveni pusgada 2014. gada janija Iidz
3 gadiem 2016. gada beigas; to galvenokart noteica divi ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju kopumi ar sakotnéjo terminu lidz 4 gadiem.

3. Eiropas finanSu sektors — vajas pelnitspé&jas apstaklos
noturiba uzlabojas

ECB regularaja novérteéjuma par jaunakajiem riskiem un finanSu sistémas noturibu
2016. gada konstatéti vairaki euro zonas finansu stabilitati apdraudosi riski. Tomér
sistémiska riska kopéjais lTmenis euro zona joprojam bija ierobezots. Lai gan finansu
iestazu pelnitspéja bieZi vien bija vaja, daudzos gadijumos tas uzlaboja noturibu,
pieméram, palielinot kapitalizacijas limeni.

5 Informacija par turéjumu attistibu AIP ietvaros atrodama ECB interneta vietné
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html.
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3.1.

Péc Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM), ko veido ECB un euro zonas valstu
kompetentas iestades (VKI), izveides 2014. gada novembri 2016. gads bija otrais pilnais
gads, kura ECB veica tas makroprudencialas un mikroprudencialas uzraudzibas
uzdevumus. ECB sniedza ieguldijumu arT vairakas svarigas reguléjuma iniciativas un
pasakumos, kas vérsti uz banku savienibas tresa pilara — Eiropas noguldijumu
apdrosinasanas sistémas — izveidi.

Euro zonas finansu sistémas riski un ievainojamiba

ECB vérté finansSu stabilitites norises euro zona un ES finanSu sistémas, lai konstatétu
ievainojamibas momentus un sistémiska riska avotus. Ta So uzdevumu veic kopa ar
citam Eurosistémas un Eiropas Centralo banku sistémas centralajam bankam.
Jautajumu par iesp&jamu sistémisko risku paradisanos finansu sistéma risina ar
makroprudencialas uzraudzibas politikas palidzibu.

ECB veiktas finanSu stabilitates analizes rezultati divreiz gada tiek publicéti ECB
Financial Stability Review.® Turklat ECB sniedz Eiropas Sistémisko risku kolégijai
analitisko atbalstu finanSu stabilitates analizes joma.

Svarstibu epizodes pasaules finanSu tirgos 2016. gada un bazas
par euro zonas banku pelnitspé&jas izredzém

Sistémiska stresa kopéjais ITmenis euro zona 2016. gada saglabajas ierobezots,
neraugoties uz Tslaicigdm svarstibu epizodém pasaules finansu tirgos. Seit ietilpst
tirgus noskanojuma pasliktinaSanas gada sakuma, ko izraisija Kinas akciju cenu
svarstigums un bazas par jaunajam tirgus ekonomikas valstim, k& arT vélak gada
gaita — politiska nenoteiktiba saistiba ar Apvienotas Karalistes referenduma par
dalibu ES un ASV prezidenta véléSanu rezultatiem. Euro zonas banku akciju cenam
2016. gada bija raksturigi spéciga svarstiguma periodi, kas kopuma veicinaja
kapitala vertspapiru novertéto izmaksu kapumu. Viens no galvenajiem iemesliem,
kapéc tas notika, joprojam bija tirgus bazas par euro zonas banku pelnitspé&jas
izredzém vajas izaugsmes un zemu procentu likmju vidé. Vienlaikus joprojam
stimuléjoSa monetara politika un tirgus bazu saruk3ana attieciba uz Kinu mazinaja
euro zonas sistémiska stresa kapuma epizodes, banku, valsts un finansu stresa
standarta radrtajiem 2016. gada beigas saglabajoties zema liment (sk. 30. att.).

60 Sk. 2016. gada maija Financial Stability Review un ECB 2016. gada novembra Financial Stability
Review.
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30. attels
FinanSu tirgu un valsts obligaciju tirgu sistémiska stresa saliktie raditaji un divu vai
vairaku banku grupu saistibu neizpildes varbutiba

(2011. gada janv.—2016. gada dec.)

== divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbatiba (%; kreisa ass)
finandu tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)
== valdibas obligaciju tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.
Piezime. "Divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbatiba" attiecas uz vienlaicigas saistibu neizpildes varbatibu viena gada laika
15 lielu un sarezgitu banku grupu (LSBG) izlasé.

Sados apstaklos 2016. gada tika noteikti Setri galvenie euro zonas finansu
stabilitates riski (sk. 2. tabulu). Nemot véra lielaku politisko nenoteiktibu,
ievainojamibas momentus jaunajas tirgus ekonomikas valstis un saméra zemo riska
cenu tirgos, pasaules méroga riska parcenoSanas iesp&jamiba pieauga. Vienlaikus
investori zemo procentu likmju apstaklos joprojam palielinja riska limeni savos
portfelos. Kas attiecas uz aktivu cenam, uznémuma obligaciju ienesiguma likmes
2016. gada joprojam bija zemas, bet atseviSkos akciju tirgos bija pazimes, ka vértiba
noteikta par augstu. Paradijas art pazimes, kas liecinja par to, ka atsevisSkas valstis
majoklu un komercipaSumu vértiba noteikta parak augsta.

2. tabula
2016. gada novembra Financial Stability Review noteiktie galvenie euro zonas
finan8u stabilitates riski

Pasreizéjais
I'menis (krasa) un
nesenas parmainas
(bulta)*

1

=
1
=

] batisks sistémiskais risks
| vidéja lTmena sistémiskais risks
iespéjams sistémiskais risks

Globala méroga riska parceno$ana, izraisot finansu problému izplatisanos, ko rada paaugstinata politiska
nenoteiktiba attistitajas valstis un joprojam vérojamais trauslums jaunajas tirgus ekonomikas valstis

Negativa atgriezeniska saikne starp vaju banku pelnitspé&ju un zemu nominalo izaugsmi apstaklos, kad
vérojamas problémas saistiba ar augstu iendkumus neneso$o aizdevumu limeni dazas valstis

Atjaunojusas bazas par valsts un nefinansu privata sektora parada atmaksajamibu zemas nominalas
izaugsmes vidg, ja politiska nenoteiktiba izraisa reformu apturé$anu nacionalaja un Eiropas lTment

lespé&jams stress ieguldijumu fondu sektora, kas pastiprina likviditates riskus un to izplatiSanos plasaka
finandu sistéma

Avots: ECB.

* Krasa norada uz kumuléto riska lTmeni, kas apvieno konstatéta riska iestaanas varbatibu un aplési par ta paredzamo sistémisko
ietekmi nakamajos 24 ménesos, pamatojoties uz ECB specialistu vértéjumu. Bultas norada, vai risks kop$ iepriek$&ja Financial
Stability Review ir palielinajies.
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31. attels

Citus galvenos uzdevumus 2016. gada daudzé&jada zina noteica pagatné notikusas
banku un valsts parada krizes. Euro zonas banku sektora, neraugoties uz ieprieks
raksturoto noturibu pret tirgus stresu, joprojam pastavéja ievainojamiba. Vaja
tautsaimniecibas izaugsme un ar to saistita zemo procentu likmju vide apdraudéja banku
pelnitspgjas izredzes attistitajas valstis (sk. 31. att.). Neraugoties uz §im problémam,
bankas pedéjos gados buitiski stiprindjuSas savas kapitala pozicijas (to apstiprina art
Eiropas Banku iestades 2016. gada veiktd ES méroga stresa testa rezultati).

Dazas euro zonas valstis pelnitspéjas izredzes mazinaja art parméerigi liela
strukturala kapacitate un joprojam nepabeigtad uznémejdarbibas modelu
pielagosanas zemo procentu likmju videi (sk. 7. ielikumu).

Turklat dazas euro zonas valstis joprojam bija liels ienakumus nenesoso aizdevumu
(INA) atlikums, kas izraisija bazas par banku pelnitspéju un finansu stabilitati
nakotné (sk. 8. ielikumu). ArT progress saistiba ar INA [lmena samazinaSanu
joprojam bija Ieéns. Banku lTmenT iemesli tam bija arT neatbilsto$a darbibas
kapacitate, pieredzes trikums darba ar INA, kapitala ierobeZojumi un zema
pelnitspé&ja. Turklat atru INA problémas noreguléjumu kavéja strukturalie faktori
(pieméram, neefektivi tiestbu akti attieciba uz maksatnespéju, tiesu sistéemu
problémas, arpustiesas tiesiskas aizsardzibas shému neesamiba, nepietiekami
attistits INA tirgus un gramatvedibas un nodokl|u jautajumi).®’

FinanSu stabilitati apdraudosus riskus 2016. gada

Banku kapitala atdeves mediana lielakajos ekonomiski izraisTja arT arpus banku sektora esoSi avoti. Pirmkart,

attistitajos regionos

palielindjas bazas par valsts sektora un nefinansu

(2006.—2016. gads; %; gada)

== euro zona
ASV

== Apvienota Karaliste

== Japana

== Ziemel|valstis

= Sveice

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1.p.

sektora parada atmaksajamibu. Otrkart, palielinajas ar1
riska uznem8anas Iimenis strauji augo$aja ieguldijumu
fondu sektora. Lai gan euro zonas ieguldijumu fondi
joprojam bija noturigi pret tirgus stresu, lidzeklu
aizpldde no daziem Tpasuma fondiem Apvienotaja
Karalisté péc referenduma rezultatu pazinoSanas
liecindja par beztermina fondu (fondi, kas var emitét
neierobezotu akciju daudzumu un kura ieguldttaji var
jebkura laika atgdt savus ieguldijumus) ievainojamibu.
Riskus pastiprinaja sistémiska skatijuma trakums
sektora reguléjuma un no ta izrietosas gratibas aizkavet
sektora méroga risku uzkrasanos.

Plasaka euro zonas finanSu sektora analize, ieklaujot
apdroSinasanas sabiedribas un pensiju fondus un
2016 paraléla banku sektora struktiras, apstiprinaja, ka

Avoti: SNL Financial un ECB aprékini.
Piezime. 2016. gada dati ir 1. pusgada dati.

nebanku sektors 2016. gada joprojam paplasinajies.®?
Vienlaikus banku sektors 2016. gada turpinaja virzibu
uz tradicionalakiem darbibas veidiem. Pareja no

61 Sk. Fell, J., Grodzicki, M., Martin, R. and O'Brien, E., Addressing market failures in the resolution of
non-performing loans in the euro area, Financial Stability Review, Special Feature B, ECB, 2016. gada
novembris.

62 Sk. Report on Financial Structures, ECB, 2016. gada oktobris.

ECB 2016. gada parskats 60


http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/financialstabilityreview201611.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/reportonfinancialstructures201610.en.pdf

centralas bankas un starpbanku finanséjuma uz noguldijumu finans&jumu notika
vienlaikus ar aiznemto lidzek|u Tpatsvara samazinasanos.

7. ielikums
Banku uznémeéjdarbibas modelu dazadiba un pielagoSanas zemo procentu likmju videi

Banku uznéméjdarbibas modelu nepietiekama pielagoSanas zemo procentu likmju videi ir svarigs
faktors, kas nosaka banku zemo pelnitspé&ju euro zona. Pirms finansu krizes banku pelnu veicinaja
liels aiznemto I1dzeklu Tpatsvars, |éts starpbanku finans&jums un riska uznem8anas darbibu ar
nekustamo Tpasumu kredité$ana vai vértspapiro$ana. Krize paradija, ka dazas no $im stratégijam
nebija ilgtspé&jigas. Krizes izraisitas parmainas banku un iegulditaju vélmé uznemties risku un
reguléjuma mudinajusas parveidot banku uznéméjdarbibas modelus. Bankas samazinajusas savu
bilanCu apjomu, palielingjusas kapitala bazi un samazinajusas riskantakas darbibas par labu
pamatdarbibai. Euro zona tas kopuma noteicis pareju no ieguldijumu finanséSanas un starpbanku
kreditéSanas darbibam uz tradicionalakiem privatpersonu un MVU apkalpo$anas darijumiem (sk.
A att.).%?

A attels Biezi tiek apgalvots, ka turpmaka

ES nozimigo banku grupu uznéméjdarbibas uznémejdarbibas modelu pielagosana, palielinot
modelu galveno raksturlielumu parmainas péc komisijas maksu iendkumus, varétu veicinat
krizes banku pelnitsp&ju vajas izaugsmes un zemu

procentu likmju vides apstaklos. Tomér ripigaka
izpéte liecina, ka $adas stratégijas panakumi,

(2001.—2014. gads; indekss: 2007. gads = 100)

== kapitala attieciba pret aktiviem

e ieroatoe e visticamak, biis atkarigi no bankas konkréta

130 uznémeéjdarbibas modela un attiecigi no to

20 komisijas maksu ienakumu veida, kddus banka

Spéj generét.®*

110

100 \4_ Bankas uznéméjdarbibas modelus var klasificét
\/\./ atkariba no dazadu darbibu svéruma banku

% bilancés. ECB analize liecina, ka

80 uznémeéjdarbibas modelus galvenokart nosaka

70 bankas lielums, riska darTfjumi arvalstis un

. finanséjuma profils (sk. B att.).®® Turklat ta

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 norada, ka tadas kategorijas ka vértspapiru

) - o kontu turétajpankas, privatpersonu un MVU
Avoti: Bloomberg, SNL Financial un ECB apreékini.
Piezimes. Indeksa pamata ir katra raditaja medianas vértiba. Privatpersonu kreditétéji, universalas bankas, Specia"zétie vai
un MVU darijumu raditajs apréekinats ka klientu noguldijumu plus klientu
(tiro) aizdevumu attieciba pret kopgjiem aktiviem. nozaru aizdevéji un lielas starptautiskas bankas,

pieméram, globali sistémiski nozimigas bankas

63 Sk. Kok, C., Moré, C. and Petrescu, M., Recent trends in euro area banks' business models and

implications for banking sector stability, Financial Stability Review, Special Feature C, ECB, 2016. gada
maijs.

64 Sk. Kok, C., Mirza, H., Méré, C. and Pancaro, C., Adapting bank business models: financial stability
implications of greater reliance on fee and commission income, Financial Stability Review, Special
Feature C, ECB, 2016. gada novembris.

Sk. Franch, F. and Zochowski, D., A statistical approach to classify euro area banks according to
business model characteristics, Financial Stability Review, Special Feature C, 2. ielikums, ECB,
2016. gada maijs.

65
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(G-SNB; sk. C att.) noder dazadu faktoru ietekmes uz banku sektoru mérisanai vai dazadu
uznémejdarbibas modelu banku grupu salidzinoSai vértéSanai banku uzraudzibas ietvaros.

Saistiba ar komisijas maksu ienakumu un uznémeéjdarbibas modelu savstarpéjo atkaribu,
pamatojoties uz ECB jaunako analizi, var minét vairakus punktus. Pirmkart, vértspapiru kontu
turétajbankas un aktivu parvalditaji visvairak orientéti uz komisijas maksu ienakumiem, jo to nosaka
vinu uznémeéjdarbibas modeli raksturojoSo attiecigo darbibu augsta koncentracijas pakape (sk.

B att.). Universalajam bankam un privatpersonas un MVU apkalpojo$ajam bankam aptuveni
ceturtdalu ienakumu parasti veido komisijas maksas, turpretl specializétajiem aizdevéjiem $adi
ienakumi ir visnenozimigakie.®® Sadi aizdevaji, iesp&jams, sliktak pieméroti batiski palielinat
komisijas maksu ienakumus to konkréta uzneémejdarbibas modela dé|.

B attéls
DaZadu uznémeéjdarbibas modelu bilances struktara

(2014. gads; attieciba un Tpatsvars kop€jos aktivos un pasivos vai kop&jos pamatdarbibas ienakumos)

== komisijas maksas ienakumi

iekSzemes riska darfjumi
== aktivu iegade/pardosana
== klientu finans&jums
== starpbanku finans&jums
== riska svértie aktivi

1. Vidéjas universalas bankas, kas
koncentréjas uz iek§zemes
kr?ditééanu

7. Investiciju bankas un vértspapiru 0.8 2. Mazas noguldijumus pienemosas
kontu turétajbankas, kas koncentréjas o bankas, kas koncentrgjas uz
uz komisijas maksas ienakumiem iekSzemes kreditéSanu

3. ializéti aizdevéji ar apjomigu uz
tirgus instrumentiem balstitu
finans&jumu

6. Lielas starptautiskas banku grupas

4. Lielas universalas bankas, kuras
5. Vidéjas universalas bankas ar veic liela apjoma iek§zemes
diversificétiem aktiviem kreditéSanu un kuram ir liels
tirdzniecibas portfelis

Avoti: Bankscope, Bloomberg, SNL Financial un ECB aprékini.
Piezimes. Dati nemti no 113 ECB uzraudzito nozimigo iestdzu bilancém. Attéls rada to mainigo lielumu medianas, kuri izmantoti, lai noteiktu klasterus
attieciba uz katru no 2014. gadam noteiktajiem septiniem klasteriem.

Otrkart, kops 2012. gada palielindjusies daudzu banku komisijas maksu ienakumi (sk. C att.).
Veértspapiru kontu turétajpankam un aktivu parvaldniekiem, ka art universalajam bankam komisijas
maksu ienakumu kapums aplikojama perioda kompenséjis zemakus tiros procentu ienakumus.
Bankas ar citiem uznéméjdarbibas modeliem registréja gan pozitivus tiros procentu ienakumus,
gan komisijas maksu ienakumu pieaugumu, noradot uz to, ka komisijas maksu ienakumu
generésana, iespéjams, ciesi saistita ar to pamata uznémeéjdarbibu. Tadéjadi tas, vai tiros procentu
ienakumus un komisijas maksu ienakumus var uzskatit par papildinoSiem vai par aizstajoSiem
elementiem, atkarigs no bankas uznéméjdarbibas modela un generéto komisijas maksu ienakumu
avota.

66 Sk. 2. att. Kok, C., Mirza, H., Moré, C. and Pancaro, C., Adapting bank business models: financial
stability implications of greater reliance on fee and commission income, Financial Stability Review,
Special Feature C, ECB, 2016. gada novembris.
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C attels
Tiro procentu ienakumu un tiro komisijas maksu ienakumu parmainas nozimigajas iestades
uznémeéjdarbibas modelu dalijuma

(tiro procentu ienakumu attieciba pret kopéjiem aktiviem un tiro komisijas maksu ienakumu attieciba pret kopé&jiem aktiviem, parmainas 2012.-2015. gada;
procentu punktos)

B tirie procentu ienakumi
tirie komisijas maksas ienakumi

Veértspapiru kontu turétaji un aktivu parvaldnieki _

Privatpersonu un MVU kreditétaji _
Diversificétie aizdevéji _
Universalas bankas .
Nozaru aizdevéji -
Uznémumu/starpbanku aizdevéji -
G-SNB |
-0,1 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4

Avoti: ECB un SNL Financial.
Piezimes. Izlasé ietilpst 94 ECB uzraudzitas nozimigas iestades. "Universalas bankas" ietver arf tds G-SNB, kuras ir universalas bankas, savukart "G-SNB"
§adas bankas neietilpst.

Treskart, apltkojot So noriSu finanSu stabilitates aspektus, redzams, ka komisijas maksu ienakumu
noturiba pret nelabvéligdm makroekonomiskajam norisém dazados uznéméjdarbibas modelos ir
atskiriga.®” Dazadie veidi, kados iesp&jams generét komisijas maksu ienakumus, liecina, ka tas ir
potenciali svarstigaks ienakumu avots uznémumu/starpbanku aizdevéjiem, nozaru un
privatpersonu aizdevéjiem un universalajam bankam salidzinajuma ar labak diversificétiem
aizdevéjiem un G-SNB. Tadéjadi, lai gan komisijas maksu ienakumu kapums pédg&jos gados dazas
8ajas uznemejdarbibas modelu kategorijas veicinajis ienakumu avotu dazadoSanu, nelabvéligakos
apstaklos Sie ienakumi varétu batiski samazinaties.

Visbeidzot, lai gan dazas bankas no 2007. gada I1dz 2014. gadam mainija dazadus
uznéméjdarbibas modelus, vairakums no tam palika taja pasa grupa.®® Tadgéjadi banku
uznémeéjdarbibas modeliem ir tendence but saméra noturigiem, un tie nevar nevainojami
pielagoties vides parmainam vai paredzot stresu. Konkrétas sekas finansu stabilitates konteksta var
izraisit tas, ja daZi banku klasteri vairak paklauti sistemiskajam stresam neka paréjie. Tas savukart
var noteikt sistémiska riska koncentrésanos.

3.2. ECB makroprudencialas uzraudzibas funkcija

Atbildibu par Iéemumu pienemsSanu attiecibd uz makroprudencialas uzraudzibas
pasakumiem euro zona dala valstu iestades un ECB. Valstu iestades saglaba
pilnvaras veikt makroprudencialas uzraudzibas pasakumus, bet ECB pilnvarota
papildinat valstu iestazu veiktos pasakumus attieciba uz tiem makroprudencialas
uzraudzibas instrumentiem, kuri tai pieskirti ES tiesibu aktos. Pilnvaru asimetriskais

67 Sk. 66. zemsvitras piezimi.
68  Sk. 66. zemsvitras piezimi.
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raksturs atspogulo lomu, kada ECB jatsteno, lai novérstu iespé&jamu nepamatotu
bezdarbibu valsts liment.

ECB un valstu iestades 2016. gada turpinaja plasi apspriest makroprudencialas
uzraudzibas instrumentu lieto$anu gan tehniskaja, gan politikas lTment. St
apsprieSanas |ava novértét makroprudencialas uzraudzibas nostajas atbilstibu visas
Eiropas banku uzraudzibas aptvertajas valstis.

Makroprudencialas uzraudzibas politika 2016. gada

ECB 2016. gada nostiprindja savu makroprudencialas uzraudzibas politikas
koordinatora lomu un aréjo komunikaciju par makroprudencialas uzraudzibas
jautajumiem, lai uzlabotu caurredzamibu un uzsvértu makroprudencialas
uzraudzibas politikas nozimigumu. Péc apsprieSanas Makroprudencialas
uzraudzibas foruma, ko veido ECB Padomes un ECB Uzraudzibas valdes locekli,
ECB Padome publicéja pirmo makroprudencialas uzraudzibas pazinojumu. Turklat
marta un oktobrT tika publicéti pirmie divi ECB "Makroprudencialas Uzraudzibas
Biletena" numuri. Biletena mérkis ir pastiprinat makroprudencialas uzraudzibas
politikas caurredzamibu, sniegt informaciju par notiekoSajiem makroprudencialas
uzraudzibas jautajumu pétijumiem un paradit, ka tie tiek lietoti ECB attiecigas
politikas izstradé. Biletena pirmaja numura bija apspriests ari ECB
makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjums un ka tas saistits ar citiem ES
makroprudencialas uzraudzibas forumiem un procesiem.®®

ECB arT 1stenoja tiestbu aktos noteiktas pilnvaras vértét valstu iestaZu pienemtos
makroprudencialas uzraudzibas [émumus Eiropas banku uzraudzibai paklautajas
valstis. Ta sanéma pazinojumus par vairak neka 100 $adiem Iemumiem, no kuriem
vairakums bija saistits ar pretcikliskas kapitala rezerves noteikSanu un ar sistémiski
nozimigo kredttiestazu identificéSanu un tdm nepiecieSamo kapitala rezervju lieluma
noteik8anu. Papildus tam ECB sanéma pazinojumus par sistémiska riska rezerves
un riska svéruma zemakas robeZas ievieSanu dazas valstis.

Katru ceturksni visas 19 euro zonas valstis vérté cikliskos sistémiskos riskus un
nosaka pretcikliskas kapitala rezerves [Tmeni. Cikliskie sistémiskie riski vairakuma
euro zonas valstu joprojam ir ierobezoti. Padome piekrita valstu iestazu
pienemtajiem Iémumiem attieciba uz pretcikliskajam kapitala rezervem. Konkréti
batisks cikliska sistemiska riska kapums Slovakija noteica Iemumu ar 2017. gada
1. augustu ieviest Slovakija pretciklisko kapitala rezervi 0.5% apméra.

2016. gada ECB, valstu iestades un Finansu stabilitates padome (FSP),
konsultéjoties ar Bazeles Banku uzraudzibas komiteju (BBUK), atjauninaja globali
sistémiski nozimigo banku (G-SNB) novertéjumu euro zonas valstis. Novértéjuma
rezultata astonas bankas Francija, Vacija, Italija, Niderlandé un Spanija tika
ieklautas starptautiski atzitajas 1. un 3. G-SNB grupas, kam pieméro kapitala

69 Sikaku informaciju sk. Macroprudential Bulletin, Issue 1, ECB, 2016.
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rezervju likmes attiecigi 1.0% un 2.0% apméra.”® Sis jaunas rezervju likmes
piemérojamas ar 2018. gada 1. janvari, un tam paredzéts pakapeniskas ievieSanas
periods. G-SNB un citu sistémiski nozimigu iestazu (C-SNI) saraksts un to rezervju
likmes katru gadu tiek parskattti.

Valstu iestades art pienéma Iémumu par 110 C-SNI kapitala rezervém. Rezervju
likmes noteiktas saskana ar jaunieviesto ECB metodologiju attieciba uz C-SNI
rezervju novértésanu.”' Visam identificétajam C-SNI ar 2019. gadu bas izteikti
pozitiva kapitala rezervju norma.

Makroprudencialas uzraudzibas stresa tests

Pildot makroprudencialas uzraudzibas funkciju, papildus aktivai dalibai ES méroga
uzraudzibas stresa testa veiksana 2016. gada ECB $o stresa testu papildinaja ar
makroprudencialu vértéjumu.’? Uzraudzibas stresa testa novértéta tie3a ietekme uz
atseviSko banku maksatspéju, turprett makroprudenciala vérteéjuma mérkis bija
kvantitativa izteiksmé noteikt potencialo otrreizé€jo makroekonomisko ietekmi,
stresam Tstenojoties. Pétijuma pamata bija ECB specialistu izstradatais
konceptualais satvars, kurs tiks izmantots makroprudencialas uzraudzibas politikas
pasakumu kalibrésana.”

Pirmais solis bija novértét bankas kopéja aizdevumu atlikuma parmainu ietekmi uz
bankas maksatspéju, tadejadi daléji novérSot nekonsekvenci, ko izraisija ES méroga
stresa testa veik§anas metodologija izmantotais nemainigas bilances pienémums.
Papildu solT tika novértéta otrreizéja ietekme uz makroekonomiskajiem mainigajiem
raditajiem. Ta saistita ar banku veiktam iesp&jamam korekcijam, ja to kapitala
raditajs nelabvéliga scenarija gadijuma klast zemaks par iepriek$ noteikto kapitala
mérkraditaju. letekmes apmeérs atkarigs no pienemtas korekciju stratégijas — jo
lielaku korekciju dalu veido kapitala veértspapiru emisijas, jo mazaka ir otrreizéja
makroekonomiska ietekme.

Papildus banku sektora endogénaijai reakcijai uz stresu makroprudencialaja
vértéjuma aplikoti divi papildu kanali, caur kuriem gratibu izraisita otrreiz€ja ietekme
var vél vairak samazinat banku maksatspéju, t.i., banku savstarpgjas saiknes un
ietekmes paplasinaSanas, aptverot vairakus sektorus, ko nosaka lidzdaliba

70 |dentificétas G-SNB (ar pakapeniski pilniba ieviestam rezervju prasibam, sakot ar 2019. gadu, ka
noradits iekavas) ir BNP Paribas (2.0%), BPCE Group (1.0%), Crédit Agricole Group (1.0%), Deutsche
Bank (2.0%), ING Bank (1.0%), Banco Santander (1.0%), Société Générale (1.0%) un UniCredit Group
(1.0%). Prasibas noteiktas saskana ar BBUK 2013. gada jdlija metodologiju.

7 ECB C-SNI metodologija iedala bankas viena no ¢etram C-SNI grupam, pamatojoties uz banku
sistémiska nozimiguma veértéjuma rezultatu. Vértéjumu aprékina saskana ar Eiropas Banku iestades
Pamatnostadni (EBA/PN/2014/10) par C-SNI novértéSanu, kas nosaka batiskos raditajus atsevisSku
iestazu sistémiskas nozimes vértéSanai. Sk. arf 2016. gada 15. decembra pazinojuma presei
pielikumu.

72 Sikaku informaciju sk. Macroprudential Bulletin, Issue 2, ECB, 2016.

73 Sk. Henry, J. and Kok, C. (eds.), A macro stress testing framework for assessing systemic risks in the
banking sector, Occasional Paper Series, No 152, ECB, 2013. gada oktobris un Constancio, V., The
role of stress testing in supervision and macroprudential policy, runa Londonas Ekonomikas
augstskolas konferencé par stresa testiem un makroprudencialas uzraudzibas reguléjumu, 2015. gada
29. oktobris. Tas ir lejupéjs analitiskais satvars, ko veido atseviSki moduli un instrumenti, ko iesp&jams
kombinét, lai nodro$inatu plasu makrofinansiala stresa ietekmes analizi.
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pamatkapitala. Vértéjuma secinats, ka tieSai kaitigai ietekmei caur starpbanku
naudas tirgiem vajadzétu bat ierobezotai, bet ietekmes paplasinaSanas, aptverot
vairakus sektorus, parsvara skartu nebanku finanSu iestades, Tpasi ieguldijumu
fondus un pensiju fondus.

Sadarbiba ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju

ECB turpinaja sniegt analitisko, statistikas, logistikas un administrativo atbalstu
ESRK Sekretariatam, kas ir atbildigs par ESRK ikdienas darbibu. ECB Finansu
stabilitates komiteja kopa ar ESRK Konsultativo zinatnisko komiteju un Konsultativo
tehnisko komiteju sagatavoja zinojumu par makroprudencialas uzraudzibas politikas
jautajumiem, ko nosaka zemas procentu likmes un ES finanSu sistémas strukturalas
parmainas.’ Zinojuma aplakoti iesp&jamie zemu procentu likmju vides noteiktie riski
dazados finanSu sektoros un noradits uz iespé&jamiem makroprudencialas
uzraudzibas politikas atbildes pasakumiem. Tas aptver ne tikai bankas, bet arT citus
finanSu iestazu veidus, finanSu tirgus un tirgus infrastruktdru, visai finansu sistémai
kopigus jautajumus un mijiedarbibu ar tautsaimniecibu plasaka nozimé.

ECB sniedza atbalstu ESRK arf, publicéjot astonam konkrétam valstim adresétus
bridindjumus attieciba uz ievainojamibas momentiem majoklu nekustama TpaSuma
joma 2016. gada 28. novembri, analiz€jot nelidzsvarotibas raditajus un izstradajot
parmeérigi augstas vertibas noteikSanas modelus. Noraditie ievainojamibas momenti
bija saistiti ar majsaimniecibu parada [imena kapumu un majsaimniecibu spéju
atmaksat hipotéku paradu, ka arf ar majoklu nekustama 1paduma novértéjuma vai
cenu dinamiku. Neraugoties uz So analizi, ka atspogulots ESRK ieteikuma, kurs
sniedz saskanotas definicijas, kas vajadzigas, lai veiktu datu apkopo$anu saistiba ar
majoklu sektoru un komercialo nekustamo TpaSumu sektoru, nepiecieSams turpinat
novérst nepilnibas nekustama Tpasuma datu joma.

ECB mikroprudencialas uzraudzibas funkcija

2016. gads bija ECB banku uzraudzibas funkcijas otrais pilnais darbibas gads. Visu
gadu aktivitates Saja joma turpinaja veicinat Eiropas banku sektora stabilitati un
vienltdzigus noteikumus visam bankam euro zona.

Publicéjot augsta limena prasibas attieciba uz banku iekSejiem kapitala un
likviditates pietiekamibas novértésanas procesiem un ieteikumu par banku dividenzu
sadales politiku, ECB precizéja vienoto uzraudzibas parbaudes un novértéSanas
procesu (UPNP), kas paredzéts tas tieSaja uzraudziba esoSajam banku grupam. Ta
néma vera art Eiropas Komisijas un Eiropas Banku iestades (EBI) skaidrojumus.
Uzraudzibas kapitala palielindjumu tagad veido divi komponenti — prasiba, kura
bankam jaievéro un japilda vienmér, un ieteikumi, kuru parkapums automatiski
nenoteiktu uzraudzibas pasakumu pieméroSanu, bet katrs gadijums tiktu vertéts
atseviski un, iespéjams, tiktu veikti konkrétai bankai paredzeti pasakumi. 2016. gada

74 Sk. ESRK 2016. gada 28. novembra pazinojumu presei.
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3.4.

UPNP ieteikumi atspoguloja EBI veikta stresa testa rezultatus. Kopéjais kapitala
pieprasijums pamata bija stabils, to neietekméja metodologijas parmainas.

Mazak nozimigo iestazu uzraudzibu ECB parraudziba veic valstu kompetentas
iestades (VKI). ECB mazak nozimigo iestazu parraudziba izmanto samérigu, uz
riskiem balstitu pieeju, kuru papildina sektoru monitorings, lai nemtu véra mazak
nozimigo iestazu savstarpéjas saiknes. ECB un VKI turpinaja izstradat vienotus
mazak nozimigo iestazu uzraudzibas standartus, pieméram, izveidojot institucionalo
aizsardzibas sistému’® vienotu monitoringu, kas aptver gan nozimigas, gan mazak
nozimigas iestades.

Eiropas banku uzraudziba veica turpmaku Eiropas prudencialas uzraudzibas tiesibu
aktos paredzéto izvéles iespéju un ricibas brivibu pieméroSanas saskanoSanu. Tas ir
svarigs solis, lai nodroSinatu konsekventu uzraudzibu un vienlidzigus noteikumus
nozimigajam un mazak nozimigajam iestadém. Tomér reguléjums euro zona dazos
gadijumos joprojam ir sadrumstalots. Nemot véra Eiropas banku savienibas izveides
meérki, nepiecieS8ama turpmaka saskano$ana.

Zemas Eiropas banku sektora pelnitsp&jas apstaklos ECB veica banku
uznémeéjdarbibas modelu un pelnitsp&ju veicinoSo faktoru izpéti un uzsaka tematisku
parbaudi. ECB sagatavoja arT ieteikumus bankam ricibai ar ienakumus nenesoSiem
aizdevumiem, kuru atlikums dazos euro zonas rajonos joprojam ir liels. Janija ECB
public&ja uzraudzibas pazinojumu par banku parvaldibu un vélmi uznemties risku,
izklastot, ko uzraudziba vélétos sagaidit. Ta saka arT banku iek3&jo modelu
mérkparbaudi, veica IT risku inventarizaciju un sagatavoja ieteikumus attieciba uz
dartjumiem ar aiznemtiem [idzekliem.

ECB banku uzraudzibas funkcija palielinaja arT dalibu pasaules méroga forumos,
klastot par Finan3u stabilitates padomes plenarsédes dalibnieci.

Stkaka informacija par ECB banku uzraudzibu pieejama ECB 2016. gada parskata
par uzraudzibas darbibu.

ECB ieguldijums regul&juma iniciativas

ECB 2016. gada sniedza ieguldijumu Eiropas un starptautiska limena regul&juma
izstradeé. ECB galvenais mérkis bija nodrosinat, lai reguléjuma batu atbilstoSi nemti
véra gan makroprudencialas, gan mikroprudencialas uzraudzibas apsvérumi, un
izveidot satvaru, kas veicina atseviSku iestdZu un visas finan8u sistémas stabilitati.
Galvenie ECB risinatie reguléjuma jautajumi 2016. gada ietvéra: 1) starptautisko
banku kapitala un likviditates standartu (Bazele Ill) pabeigSanu; 2) mikroprudencialas
un makroprudencialas uzraudzibas reguléjuma parskatiSanu Eiropas Savieniba
(Kapitala prasibu regula un direktiva — CRR/CRD 1V); 3) "parak lielu, lai varétu
atlauties to maksatnespéju" banku problémas novérSanu; un 4) kapitala tirgu
savienibas (KTS) izveidi Eiropas Savienibai un reguléjuma stiprinaSanu arf arpus

75> Bija nepiecieSama vieno$anas par ligumisku vai likumisku atbildibu, kas aizsarga tas dalibas iestades
un 1pasi nodrosina, ka tdm vajadzibas gadijuma ir bankrota novérdanai nepiecieSama likviditate un
maksatspéja.
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3.4.1.

3.4.2.

banku sektora. Turklat ECB 2016. gada sniedza ieguldijumu turpmakajas diskusijas
par banku savienibas tre$a pilara, t.i., Eiropas noguldijumu apdrosinaSanas
sistémas, izveidi.

Starptautisko banku kapitala un likviditates standartu izstrades
pabeigSana

ECB 2016. gada sniedza ieguldijumu vairakas iniciativas ar mérki pabeigt reguléjuma
sagatavos$anu, reagéjot uz finansu krizi. Seit ietilpa arT bankam paredzéta prudencialas
uzraudzibas reguléjuma visaptvero3a parskatiSana, ko pédejos astonos gados veica
Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (BBUK). Bazele Ill ir péc krizes Tstenoto reformu
pamatelements, kura mérkis ir nodroSinat atbilstoSus, starptautiski salidzinamus
standartus un sniegt bankam pietiekami skaidru reguléjumu, lai palidzetu pielagot
uznéméjdarbibas modelus pasreiz&jai videi. Saja konteksta ECB sniedza ieguldijumu
visaptvero8a parbaudé par iek3&jo modelu izmantoSanu Bazeles kapitala reguléjuma.
Parbaudes mérkis bija samazinat kapitala prasibu pamata esoSo riska svérto aktivu
parmeérigo dazadibu. Turklat ECB palidzéja art BBUK un Eiropas Banku iestades (EBI)
darba, pabeidzot sviras raditaja ka uz risku balstito kapitala prasibu atbalsta mehanisma
izstrade, Tpasi attieciba uz atbilstoSa minimala limena kalibréSanu, ka arT paaugstinatu
kapitala prasibu noteik§ana globali sistémiski nozimigam bankam (G-SNB), pamatojoties
uz starptautiski saskanotu definiciju. 2017. gada janvari Centralo banku vaditaju un
uzraugu grupa (BBUK parraudzibas struktara) atzinigi novertgja panakto cela uz
péckrizes perioda reguléjuma reformu pabeigSanu. Tomér ta atzZiméja, ka nepiecieSams
vairak laika, lai pabeigtu reformu priekslikumus, pirms Centralo banku vaditaju un
uzraugu grupa tos varés izskatit. Paredzams, ka Sis darbs tiks pabeigts tuvakaja
nakotné.

Mikroprudencialas un makroprudencialas uzraudzibas reguléjuma
parskatiSana Eiropas Savieniba

Viens no sarezgitakajiem uzdevumiem reguléjuma joma 2016. gada bija un arT
turpmakajos gados bls saskanoto starptautisko standartu ievieSana ES tiesibu
aktos, 1pasi parskatot CRR/CRD IV. CRR/CRD |V parskatiSana ieviesis ES
reguléjuma sviras raditaju ka papildu uz kapitala balstitu raditaju, papildinot uz risku
balstito kapitala reguléjumu, ka arT neto stabila finanséjuma raditaju, kas ir ilgtermina
likviditates prasiba, kura papildina esosas likviditates seguma raditaja noteiktas
stermina prasibas. Turklat, nosakot pienacigus stimulus bankam un to darbiniekiem,
jaunais reguléjums veicinas arT finanSu pakalpojumu stabilaku sniegSanu realajai
tautsaimniecibai. ST parskati$ana, ko paredzéts pabeigt 2017. gada, veido nozimigu
reguléjuma reformas posmu Eiropas Savieniba.

Vel viena svariga reguléjuma iniciativa, kura ECB sniedza batisku ieguldijumu, ir ES
makroprudencialas uzraudzibas reguléjuma parskatiSana, kas sakas 2016. gada.
ECB atbalsta makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjuma visaptveroSu
parskatiSanu ar mérki stiprinat ta efektivitati, un 2016. gada tika publicéts ECB
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viedoklis par Eiropas Komisijas rikoto parskatianas apspriesanu.’® Saja sakara
svarigi makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjuma atspogulot jauno
institucionalo ainavu, 1pasi Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveidi, ka arT
parskatit un precizét mikroprudencialas un makroprudencialas uzraudzibas iestazu
konkrétas pilnvaras, sakartot koordinacijas vieno$anas starp iestadem, paplasinat
makroprudencialas uzraudzibas politikas instrumentus un vienkarsot to
aktivizéSanas mehanismu, lai nodrosinatu, ka iestades var laikus un efektivi reagét
uz sistémiskajiem riskiem. Tam nepiecieSama pasreiz€jo tiesibu aktu pamatiga
parskati$ana, jo CRR/CRD 1V, ka arT ESRK regula”” paredzétais makroprudencialas
uzraudzibas satvars noteikts pirms banku savienibas (konkréti — VUM) izveides.

"Parak lielu, lai varétu atlauties to maksatnespéju" banku
problémas novéersana

Vel viena svariga reguléjuma iniciativa, kurad ECB sniedza ieguldijumu 2016. gada,
bija sanacijas un noreguléjuma satvara parskati8ana. ParskatiS8anas mérkis ir
nodros$inat, ka bankam ir pietiekama un uzticama zaudéjumu absorbésanas spéja un
ka noreguléjuma izmaksas sedz banku akcionari un kreditori, nevis nodok|u
maksataji. Starptautiska [TmenT jau ir vienoSanas par jaunu kopéjas zaud&jumu
absorbésanas spéjas (TLAC) jédzienu attieciba uz G-SNB. Paraléli tam ES
reguléjums ieviesa minimalo prasibu attieciba uz pasu kapitalu un atbilstigajam
saistibam (MREL), kas piemérojama visam kreditiestadém Eiropas Savieniba
neatkarigi no to lieluma. Gan TLAC, gan MREL prasibas uzlabo banku
noreguléjamibu un tadéjadi aizsarga finansu stabilitati un izvairas gan no morala
riska, gan valsts finan8u parslogoSanas. Tomér abi jedzieni atSkiras daZu
pamatiezimju zina, kas var izraisit neatbilstibas reguléjuma satvara un var arf radit
konkurences izkroplojumus. Saja zina notieko$a Banku sanacijas un noreguléjuma
direktivas un citu saistitu ES tiesibu aktu parskatiS8ana nodro$ina iespé&ju Eiropa
vismaz attieciba uz G-SNB ieviest TLAC un turpinat saskanot MREL pieméroSanu
ES dalibvalstis, tadéjadi nodroSinot, ka globala méroga aktivam iestadém dazadas
jurisdikcijas pieméro konsekventu noteikumu kopumu.

FinanSu reguléjums arpus banku sektora

Svarigi, lai arf nebanku finansu iestadém bitu izveidots atbilstoss reguléjums. Saja
nolika ECB sniedza ieguldijumu vienota finanSu pakalpojumu un kapitala tirgus
pabeigSanas apsprieSana, kas ietver turpmaku darbu vienlidzigu darbibas nosacijumu
izveidei banku sektoram un nebanku sektoram un reala progresa panak$anu KTS
ricibas plana isteno$ana. Lielaka finanSu riska dali$8ana, dazadoSana un pastiprinata
banku un nebanku iestazu, ka arT parrobezu konkurence nodroSina ekonomisku labumu.
Kapitala tirgi tieSam var batiski papildinat bankas, nodroSinot finanséjumu

76 Sk. ECB contribution to the European Commission's consultation on the review of the EU
macroprudential policy framework, ECB, 2016. gada decembris.

77 Eiropas Parlamenta un Eiropas Savienibas Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES)
Nr. 1092/2010 par Eiropas Savienibas finan$u sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku
kolégijas izveidosanu.
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8. ielikums
lendkumus nenesoSie aizdevumi euro zona

3.4.5.

tautsaimniecibai. Vienlaikus $adas norises neizbégami ietekmé finanSu stabilitati un var
radit jaunus riskus.

ECB 2016. gada turpinaja sniegt atbalstu pasakumiem, lai paatrinatu KTS izveidi. Lai
izveidotu pilnvértigu KTS, janovers valstu un Eiropas limena tiesibu aktu bazes
atskiribas, kas kavé parrobezu darbibas, t.sk. attieciba uz tiesibu aktiem maksatspéjas
un nodoklu joma. Svarigi art izveidot makroprudencialds uzraudzibas instrumentu
tiesisko pamatu, ko var izmantot arT arpus banku sektora.

Eiropas noguldijumu apdrosindSanas sistéma

ECB 2016. gada sniedza ieguldijumu turpmaka Eiropas noguldijumu apdrosinasanas
sistémas izveides apsprieSana un atbalsta banku savienibas izveides pabeigSanas
planu, t.sk. riska daliSanu (ietilpst pati sistéma un Vienota noreguléjuma fonda atbalsta
mehanisms) un ar to saistitos riska mazinaSanas pasakumus.

ECB uzskata, ka svarigi izveidot $adu sistému péc iespé&jas atrak un ka jaturpina virziba
riska mazinasanas jautdjumu risinaSana. Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistéma ir
treSais un pédéjais banku savienibas pilars, un tas izveide vél vairak stiprinas un
palidzés sargat finanSu stabilitati. Noguldijumu apdroSinaSana ir gan ex ante instruments
uzticéSanas veicinaSanai un tadu situaciju, kuras masveida tiek iznemti banku
noguldijumi, novérSanai, gan ex post instruments, kas pasarga no atsevisku banku
bankrota nelabvéligam sekam. Paraléli jaturpina virziba atlikuSo reformu TstenoSana, kas
veicinas banku sistémas risku mazinaSanu.

Sakoties finandu krizei, banku aktivu kvalitate euro zonas valstis batiski pasliktinajas. Viens no aktivu
kvalitates raditajiem ir ienakumus neneso$o aizdevumu (INA) attieciba, t.i., tadu aizdevumu attieciba
pret bankas kopéjo aizdevumu portfeli, kuriem iestajusies vai tuvojas saistibu neizpilde. Péc zemaka
punkta (2.5%) sasniegSanas 2007. gada beigas INA attieciba euro zona kopuma 2013. gada beigas
sasniedza maksimumu (7.7%), bet "dz 2016. gada vidum saruka [1dz 6.7% sakara ar vairakas valstis
(Tpasi Trija, Slovénija un Spanija) veiktiem saskanotiem pasakumiem un nedaudz labaku
makroekonomisko vidi (sk. A att.). Tomeér INA attieciba dazas valstis pastavigi ir augsta, pieméram, Kipra
(47.0%), Griekija (37.0%), Italija (17.5%) un Portugalé (12.7%). Banku aktivu kvalitates pasliktinasanos
euro zona galvenokart noteica uznémumu sektors, Tpasi mazo un vidéjo uznémumu (MVU) un
komerciala nekustama pasuma sektors.
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A attéels
Euro zonas INA attiecibas dinamika

(%)

B INA attieciba 2007. gada
INA attieciba 2013. gada
B INA attieciba 2016. gada vidi
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Avots: SVF (finansu stabilitates raditaji).
Piezimes. Vacijas un Itélijas 2016. gada vidus dati ir 2015. gada beigu dati. ECB datu vieta lieto SVF datus, jo tie lauj vésturiski salidzinat INA limenus.

Gados pirms finansu krizes vairakas valstTs tika registréts liels kreditu un privata sektora parada atlikuma
pieaugums, ko bieZi vien pavadija TpaSuma cenu kapums, tadéjadi pastiprinot krizes ietekmi. Tomer
papildus Siem cikliskajiem komponentiem liela INA attieciba un tas limena saglabasanas atspogulo virkni
strukturalo faktoru dazadas valstis. Augsts uznémumu sektora parada limenis, zema produktivitate un
vaja aréja konkurétspéja kave ieguldijumus uznémumos un uznéméjdarbibas paplasinasanos, bet vaj$
valdibas finansialais stavoklis palielina valsts riska prémiju. Vienlaikus gausas darba tirgus reformas
(risinot segmentacijas un vajas elastibas jautdjumus) un vaji attistits nekustama TpaSuma
(nodroSinajuma) tirgus dazas valstis kavé INA normalizéSanos privatpersonu segmenta. Visbeidzot,
normativas bazes trikumi (visbatiskak — neefektivs reguléjums attieciba uz iekilata ipaSuma piespiedu
atsavinasanu un maksatnespéju, ka art ierobezojumi datu apmaina starp kreditoriem un nodoklu
noteikumi attieciba uz norakstiSanu) kavé efektivu INA uzlaboSanos.

Augsts INA limenis nelabveligi ietekmé banku ienakumus, jo tas nozimé zemakus procentu ienakumus
un augstakas uzkrajumu veidoSanas izmaksas. Vienlaikus palielinas arT banku kapitala vajadzibas un
tiek teréti banku administrativie resursi. INA negativi ietekmé art banku finanséjuma izmaksas, jo
nenoteiktiba attieciba uz aktivu kvalitati pasliktina banku riska profilu un nosaka augstakas finanséjuma
izmaksas. Tas var radit negativu atgriezenisko saikni, jo bankas nespégj atrisinat INA problému, ja tas
nevar piesaistit pietiekamu kapitalu. Banku ar augstiem INA raditajiem zema pelnitspéja un vaja
kapitalizacija ierobezo to iespéjas, jo jaunu aizdevumu izsniegSanai nepiecieSams vairak kapitala. Ta ka
dazas euro zonas bankas aktivi darbojas arpus euro zonas un atseviskos gadijumos tam ir svariga
nozime arvalstu banku sektoros, problémas, ar kadam tas saskaras vietéja méroga, var negativi
ietekmét citus banku sektorus (un otradi).

Vajas banku bilances var ietekmét tautsaimniecibu kopuma, ja bankam ar augstu INA raditaju ir zemaks
aizdevumu atlikuma kapums un tas nosaka augstakas aizdevumu procentu likmes. Tadéjadi INA
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samazina$ana euro zona uzlabotu tautsaimniecibas izaugsmi.”® Nemot vera to, ka paredzama |éna euro
zonas tautsaimniecibas atveselo$anas 2017. un 2018. gada’®, k& arf joprojam augsto privata sektora un
valsts sektora parada Iimeni, nav gaidams, ka INA vid&ja termina butiski saruks, ja netiks veikti papildu
pasakumi. INA samazina$ana prasa visaptverosu stratégiju, kas koncentréjas uz INA kapuma
strukturalajiem virzitajspekiem.® Aplikojot vésturiskos datus, redzams, ka valstis, kuras savlaicigi
vienlaikus Tstenoja bilances un arpusbilances pasakumus un izvéléjas pasakumus, kas konkréti vérsti uz
tiem portfela segmentiem, kuri uzskatami par nozimigakajiem INA kdpuma virzitajspekiem, registréja
bitisku INA attiecibas sarukumu (pieméram, Trija, Slovénija un Spanija, kur INA attieciba no 2013. gada
lldz 2016. gada vidum samazinajas attiecigi par 16.7 procentu punktiem, 5.3 procentu punktiem un

3.3 procentu punktiem).

ECB banku uzraudzibas joma velta bitiskas piles, lai palidzétu panakt INA noreguléjumu. Sakot ar
2014. gada visaptveroSo noveértgjumu, ECB turpingjusi atbalstit INA noreguléjuma darbibas, uzturot
pastavigu uzraudzibas dialogu ar attiecigajam bankam. Lai apnémigi un iedarbigi risinatu So ieilguso
problému, ECB banku uzraudziba 1) veica uzraudzibas, juridiskas un tiesu, ka art arpustiesas prakses
inventarizaciju vairakas euro zonas dalibvalstis un 2) izstradaja INA ieteikumu projektu®!, kurs

2016. gada septembrt tika publicéts apsprieSanai. Paredzams, ka ieteikumu galiga versija tiks publicéta
2017. gada pavasari. Kopgjas uzraudzibas komandas sakusas aktivi kontaktéties ar uzraudzitajam
bankam So ieteikumu TstenoSanas jautajumos, kas paredz, ka bankam ar augstu INA limeni janosaka
stimulgjoSi un vérienigi INA atlikuma samazinaSanas mérki. leteikumi veicina art konsekventaku kreditu
atvieglojumu pieskirSanas, INA atziSanas un uzkrajumu veidoSanas praksi un informacijas atklasanu, lai
palielinatu tirgus konfidenci un nodroSinatu vienadus darbibas noteikumus. Tomér uzraugs un bankas
vien nevar Tstenot INA noreguléjuma procesu. NepiecieSams atri 1stenot politikas pasakumus, lai
noverstu strukturalos Skérslus, kas kavé bankas panakt INA noreguléjumu un problematiska parada
parstrukturésanu. Sadu pasakumu mérkis varétu bt uzlabot tiesu sistému efektivitati, palielinat
nodro$inajuma pieejamibu, izveidot atrakas arpustiesas procediras un novérst fiskalos kavéjosos
faktorus. Turklat jaattista problematisko aktivu tirgi un javeicina problematisko aizdevumu pardosana
nebanku investoriem. Saja sakara bis javelta piles ar INA apkalpo$anas nozares attistibas
veicinadanai, datu kvalitates un pieejamibas uzlabo8anai un parada parstrukturéSanas nodok|u un
juridisko SkérS|u novérSanai.

78 Aprékins, kas skatams Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas bankas 2016. gada oktobra p&tijuma

Nr. 193 (Balgova, M., Nies, M. and Plekhanov, A., The economic impact of reducing non-performing
loans), liecina, ka INA samazinasanas potencialais guvums varétu bat IKP papildu pieaugums Iidz pat
par diviem procentu punktiem gada. Tas attiecas uz 100 pasaules valstu izlasi. Tomér lidzigi rezultati
attieciba uz euro zonu atrodami Global Financial Stability Report, Starptautiskais ValGtas fonds,

2016. gada oktobris; Euro area policies: selected issues — Country Report No 15/205, Starptautiskais
Valtas fonds, 2015. gada jdlijs; un Unlocking lending in Europe, Eiropas Investiciju banka, 2014. gada
oktobris, 5. ielikums.

79 Sk. "ECB specialistu 2016. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", ECB,

2016.

Sikaku aprakstu par INA kdpuma strukturalajiem virzitajspekiem sk. Fell, J., Grodzicki, M., Martin, R.
and O'Brien, E., Addressing market failures in the resolution of non-performing loans in the euro area,
Financial Stability Review, Special Feature B, ECB, 2016. gada novembris.

80

81 Sk. Draft guidance to banks on non-performing loans, ECB Banku uzraudziba, 2016. gada septembris.
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1.1.

Citi uzdevumi un aktivitates

Tirgus infrastruktira un maksajumi

Finan3u sektors, t.sk. pamata eso$a tirgus infrastruktdra, japielago straujajam
tehnologiskajam parmainam un jauninajumiem, kas masdienas ietekmé visus dzives
aspektus. Digitalizacija, globalizacija un labaka starpsavienojamiba nodroSina
privatpersonam un uznémumiem jaunas informacijas ieguves, darfjumu slégSanas
un sazinas iespé&jas. Tomer, palielinoties lietotaju skaitam un datu apjomam
digitalajas platformas, makondatoSanas sistémas un tiklos, augusi arT dazadu
kiberuzbrukumu iespg&jamiba. Kibernoziedziba rada draudus ne vien atseviSkiem
tirgus daltbniekiem, bet art darbibas tiklam kopuma, tapéc ECB un Eurosistema
2016. gada pieversa 1pasu uzmanibu noturibai pret kiberuzbrukumiem tirgus
infrastruktdras un maksajumu joma.

Eurosistéma vérté arT turpmako tas tirgus infrastruktiras stratégisko attistibu. Ta
péta, kada veida varétu uzlabot likviditates parvaldibas efektivitati maksajumu,
vértspapiru norékinu un Eurosistémas nodroSindjuma parvaldibas joma.
Eurosistéma ciesa sadarbiba ar tirgus dalibniekiem péta, ka apmierinat jaunas
lietotaju vajadzibas un izmantot tehnologiskos jauninajumus, lai novérstu iesp&jamos
riskus, pieméram, kiberuzbrukumu draudus.

DroSiba un efektivitate joprojam ir Eurosistémas galvenas prioritates nakotnes tirgus
infrastruktdras izveidé. Tas tirgus infrastruktdras raita darbiba ir |oti batiska, lai
saglabatu uzticeSanos euro un atbalstitu monetaras politikas operacijas. Tai ir
svariga nozime ar1 Eiropas finanSu sistémas stabilitates nodrosinaSana un
ekonomiskas aktivitates veicinasana.

TARGET2 un T2S konsolidacija

TARGET2 — Eurosistémas bruto norékinu sistéma maksajumu darijumiem euro —
2016. gada apstradaja maksajumus, kuru vid€jais dienas apjoms bija 1.7 trlj. euro.
Lai sniegtu priekSstatu par $a radrtaja apjomigumu, var minét, ka TARGET2 seSas
dienas apstradatais apjoms salidzinams ar euro zonas gada IKP.

TARGET2 veértspapiriem (T2S) uzsaka darbibu 2015. gada janija, padarot
integrétaku Eiropas vértspapiru norékinu tirgus infrastruktdru, kas agrak bija loti
sadrumstalota. ST platforma ir nozimigs stiirakmens Eiropas Komisijas kapitala tirgu
savienibas izveides projekta, un tas ietvaros uzsakta plasa péctirdzniecibas
pakalpojumu saskanoSanas programma.

Divos veiksmigos migracijas posmos 2016. gada marta un septembrT centralo
vértspapiru depozitariju (CVD) skaits T2S platforma palielindjas no pieciem lidz
1282 un apstradatais apjoms — aptuveni lidz 50% no kopapjoma, ko paredzéts

82 2015. gada janija platformai pievienojas &etri CVD, t.i., Griekijas, Maltas, Rumanijas un Sveices CVD.
Italijas CVD tika pievienots 2015. gada augusta. 2016. gada marta un septembrt tiem pievienojas vél
septini CVD — Portugales, Belgijas (divi CVD), Francijas, Niderlandes, Luksemburgas un Danijas CVD.
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1.2.

1.3.

apstradat I1dz bridim, kad platformai tiks pievienoti atlikuSie devini iesaistitie CVD.
Paredzams, ka péc migracijas pilnigas pabeigSanas 2017. gada T2S apstradas
vidéji vairak neka 550 000 darfjumu diena.

TARGETZ2 un T2S funkcija ir nodroSinat efektivu likviditates parvaldibu maksajumu
parvedumu, vértspapiru norékinu un nodroSinadjuma parvaldibas joma. Tomér, nemot
Véra, ka abas sistémas izstradatas dazados laikposmos, to darbiba tiek nodroSinata
atseviskas platformas un vidés un tam tiek piemeéroti atskirigi tehniskie risinajumi.
Tapéc likumsakarigi meklét iespéjas, ka veidot abu sistému sinergiju. Galvenie mérki
ir TARGET2 modernizéSana, T2S jau pieejamo iesp€ju izmantoSana, ka ar1
TARGET2 un T2S pakalpojumu tehnisko un funkcionalo komponentu konsolidéSana.
Turklat konsolidéSana sniedz iespéju vél vairak stiprinat noturibu pret
kiberuzbrukumiem, uzlabot lietotajiem piedavatos pakalpojumus un izveidot vienotas
piekluves kanalu. Izpétes darbs Saja joma turpinasies visu 2017. gadu.

Norékinu pakalpojumi atro maksajumu veicinasanai

Digitalizéjot maksajumu pakalpojumu nozari, Eurosistémas vissarezgitakais
uzdevums ir nodrosinat, lai tirga izstradato inovativo maksajumu produktu un
pakalpojumu ievieSana neatjaunotu Eiropas tirgus sadrumstalotibu.

2016. gada atrie maksajumi, t.i., maksajumi, kas sanémé&jam nodroSina talitéju
[T[dzeklu pieejamibu, iesp&jams, bija visvairak apspriestais temats neliela apjoma
maksajumu pakalpojumu nozaré. Atro maksajumu shéma tika ieviesta 2016. gada
novembri, nodroSinot galalietotajiem iespé&ju izmantot atro maksajumu risinajumus.
Eiropas finan8u tirgus infrastruktiras merkis ir sagatavoties, lai ar 2017. gada
novembri varétu nodroSinat atro maksajumu apstradi visa Eiropa.

Eurosistema atbalstis norékinus starp neliela apjoma maksajumu infrastruktdram,
kas visa Eiropa piedava kliringa pakalpojumus atrajiem maksajumiem euro,
nodrosSinot uzlabotu TARGET2 funkcionalitati automatizétajiem kliringa centriem
(ACH) un veicinot So centru dialogu un sadarbspéju.

Turklat saistiba ar Eurosistémas veikto izpéti par tirgus infrastruktdras turpmako
attistibu tiek vertéta iespéja izstradat reala laika TARGET atro maksajumu norékinu
pakalpojumu, kas lautu veikt norékinus, izmantojot centralas bankas naudas
[idzeklus, kuri pieejami jebkura laika visu gadu.

Eurosistemas nakotnes tirgus infrastruktira un sadalitas
paligtehnologijas

Stratégiski izvértéjot turpmako Eurosistémas tirgus infrastruktdras attistibu, ECB
apsvérusi vairakus sadalito paligtehnologiju modelus, kas paslaik tiek izstradati. Lai
gltu labaku prieksstatu par sadalito paligtehnologiju iesp&jamo ietekmi uz tirgus
infrastruktdru, sk. ipaso rakstu ECB interneta vietné.
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1.4.

2.1.

Drosa finansu tirgus infrastruktdra

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistéma veicina finansu tirgu infrastruktdru drosibu
un efektivitati un, ja nepiecieS8ams, rosina parmainas. ECB 2016. gada jalija publicéja
Eurosistemas parraudzibas politikas reguléjuma parskatito versiju, kura atspogulotas
pédéjo gadu regulativas un citas norises, kas ietekméjusas Eurosistémas
parraudzibas funkciju. ECB ir triju sistémiski nozimigo maksajumu sistému

(SNMS) — TARGETZ2, EURO1 un STEP2 — vado$a parraudzibas iestade. ECB kopa
ar euro zonas valstu centralajam bankam (NCB) 2016. gada pabeidza visaptveroSu
SNMS atbilstibas SNMS regulas® parraudzibas prasibam novértéjumu. Turklat,
nemot véra aktivaku CVD migraciju uz vienoto norékinu platformu 2016. gada, ECB
paplasinaja ar T2S saistito parraudzibas darbibu.

Papildus ECB publicéja zinojumu par Eurosistémas parraugu organizétu euro zonas
finansu tirgu infrastruktdru krizes komunikacijas parbaudi. Tirgus méroga Tstenotas
parbaudes mérkis bija izvértét Eurosistémas gatavibu krizes situacija efektivi Tstenot
darbibas un parraudzibas pienakumus un parliecinaties par dazadu iesaistito pusu
krizes parvaldibas procediru efektivitati situacijas ar parrobezu ietekmi. Vispar ECB
sadarbojas ar citam centralajam bankam, reguléjo$ajam institlcijam un iestadém, lai
stiprinatu kopéja finansu sektora noturibu pret kiberuzbrukumiem. Ta art sniedza
ieguldijumu 2016. gada publicéto starptautisko noradijumu par noturibu pret
kiberuzbrukumiem?® izstradé.

Runajot par centralajiem darijuma partneriem (CDP), ECB atbalstijusi attiecigo
G20 valstu standartus nosakoso struktiru vadiba Tstenotos starptautiskos centienus
pabeigt pasaules atvasinato finanSu instrumentu tirgu reformu.

ECB ka emitéjosa centrala banka turpinaja iesaistities pasaules un ES sadarbibas
mehanismos, kas attiecas uz konkrétam finansu tirgu infrastruktiram. Tadéjadi ECB
turpinaja iesaistities saskana ar Eiropas Tirgus infrastruktliras regulu (EMIR) registréto
CDP uzraugu kolégiju darba. ECB kopa ar euro zonas NCB veic sagatavo$anas
darbus saistiba ar CVD turpmako autorizaciju saskana ar CVD regulu.

Citam institlcijam sniegtie finansu pakalpojumi

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

ECB ir atbildiga par ES aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSanu Vidéja
termina finansialas palidzibas mehanisma (VTFPM)® un Eiropas Finan3u
stabilizacijas mehanisma (EFSM)® ietvaros. ECB 2016. gada veica VTFPM ietvaros

85 Eiropas Centralas bankas 2014. gada 3. jilija Regula (ES) Nr. 795/2014 par sistémiski nozimigu
maksajumu sistému parraudzibu (ECB/2014/28).

84 Maksajumu un tirgus infrastruktdru komitejas un Starptautiskas Veértspapiru komisiju organizacijas
2016. gada janija Noradijumi par finansu tirgus infrastrukttru noturibu pret kiberuzbrukumiem.

8 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 141. panta 2. punktu, ECBS Statdtu 17., 21.2,,
43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

8  Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,
ECBS Statdtu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.
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2.2.

pieskirtu aizdevumu procentu maksajumu apstradi. Kopéjais atlikums $is iespé&jas
ietvaros 2016. gada 31. decembrt bija 4.2 mljrd. euro. ECB 2016. gada veica art
dazadu EFSM ietvaros pieskirtu aizdevumu maksajumu un procentu maksajumu
apstradi. Kopéjais atlikums $8 mehanisma ietvaros 2016. gada 31. decembrT bija
46.8 mljrd. euro.

L1dzigi ECB ir atbildiga par maksajumu, kas saistiti ar Eiropas Finansu stabilitates
fondu (EFSF)® un Eiropas Stabilitates mehanismu (ESM)®8, administrésanu. ECB
2016. gada veica dazadu EFSF ietvaros pieskirtu aizdevumu procentu un komisijas
maksas maksajumu apstradi. ECB veica arf ESM loceklu iemaksu un dazadu 3a
mehanisma ietvaros pieskirtu aizdevumu procentu un komisijas maksas maksajumu
apstradi.

Visbeidzot, ECB ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saistiti ar
aizdevuma iespéjas ligumu Griekijai.®® Kopégjais atlikums 3 liguma ietvaros
2016. gada 31. decembrT bija 52.9 mljrd. euro.

Eurosistémas rezervju parvaldisanas pakalpojumi

2016. gada klientu euro denominéto rezervju aktivu parvaldiSanai izveidotas
Eurosistémas rezervju parvaldiSanas pakalpojumu (ERPP) sistémas ietvaros
2016. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs finanSu pakalpojumu klasts.
AtseviSkas Eurosisttmas NCB (Eurosistémas pakalpojumu sniedzéjas) piedava
arpus euro zonas esoso valstu centralajam bankam, monetarajam iestadéem un
valdibas agenttram, ka arT starptautiskajam organizacijam pilnu pakalpojumu
kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem noteikumiem un nosacijumiem atbilstoSi
visparéjiem tirgus standartiem. ECB veic kopégjas koordinacijas funkciju, veicinot
sistémas raitu darbibu un informacijas sniegSanu Padomei.

ERPP darijumu attiecibas ar Eurosistemu 2016. gada uzturéja 286 klienti

(2015. gada — 285 klienti). Attieciba uz paSiem pakalpojumiem ERPP sistemas
parvaldito turéjumu kopapjoms (kas ietver skaidras naudas aktivus un vértspapiru
turéjumus) 2016. gada pieauga aptuveni par 8% salidzinajuma ar 2015. gada
beigam.

Banknotes un monétas

ECB un euro zonas valstu centralas bankas (NCB) ir atbildigas par euro banknoSu
emisiju euro zona un sabiedribas uzticeSanas euro saglabasanu.

87 Saskana ar ECBS Statitu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF letvara vieno3anas 3. panta 5. punktu).

8  Saskana ar ECBS Statitu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM Finan3u palidzibas vieno$anas visparéjo
noteikumu 5.12.1. pantu).

8 Saskana ar vieno$anos par aizdevuma iespéju starp dalibvalstim, kuru valtta ir euro (iznemot Griekiju
un Vaciju), un Kreditanstalt fur Wiederaufbau (darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas
Republikas rikojumiem un izmanto tas garantijas) ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka kreditnéméju
un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu un saskana ar ECBS Statttu 17. un 21.2. pantu un
2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 2. pantu.
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3.1.

BanknoSu un monétu apgroziba

2016. gada apgroziba esoso euro banknosu skaits un vértiba pieauga attiecigi
aptuveni par 7.0% un 3.9%. Gada beigas apgroziba atradas 20.2 mljrd. euro
banknosu, kuru kopéja vértiba bija 1 126 mljrd. euro (sk. 32. un 33. att.). Vislielakais
gada pieauguma temps 2016. gada bija 100 euro un 200 euro banknotém (attiecigi
13.4% un 12.9%). 50 euro banknoSu kapums saglabajas dinamisks (9.9%), bet bija

nedaudz leénaks neka iepriek$éja gada.

32. attels 33. attéls
Apgroziba esoso euro banknoSu skaits un vértiba Apgroziba esoso euro banknoSu vértiba nominalvértibu
dalijuma
(mljrd. euro)
== vértiba (mljrd. euro; kreisa ass) == 500 euro == 20 euro
skaits (mljrd.; laba ass) 200 euro == 10 euro
== 100 euro 5 euro
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Avots: ECB. Avots: ECB.

Péc otra izlaiduma (Eiropas sérijas) euro banknoSu nominalvértibas struktiras
parskatiSanas Padome noléma partraukt 500 euro banknotes izgatavoSanu un
neieklaut to Eiropas sérija, nemot véra bazZas, ka 8Ts banknotes lietoSana varétu
veicinat nelikumigas darbibas. 500 euro banknotes emisija tiks apturéta aptuveni
2018. gada beigas gandriz vienlaikus ar planoto Eiropas sérijas 100 euro un

200 euro banknoSu ievieSanu. Paréjo nominalvértibu banknotes (no 5 euro Iidz
200 euro) joprojam tiks izlaistas. Euro banknoSu izgatavoSanu kopigi veic euro
zonas NCB, kuram 2016. gada pavisam bija iedalita 6.22 mljrd. banknoSu
izgatavoSana.

Nemot véra euro starptautisko nozimi un plado uzticé8anos euro banknotém,

500 euro banknote joprojam bus likumigs maksasanas Iidzeklis, un tadéjadi to var
turpinat izmantot k& maksasanas un vértibu uzkrasanas Iidzekli. Tapat ka paréjo
nominalvertibu euro banknotes, 500 euro banknote vienmér saglabas vértibu, un to
bez laika ierobezojuma varés apmainit euro zonas NCB.

Péc lemuma par 500 euro banknoSu emisijas izbeigS§anu to skaits apgroziba
2016. gada samazinajas. So sarukumu daléji kompenséja lielaks pieprasijums péc
200 euro, 100 euro un 50 euro banknotém.
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Euro banknoSu apstrade

Tiek Iésts, ka vértibas izteiksmé aptuveni tre$a dala

apgroziba esoSo euro banknosu tiek turéta arpus euro
zonas. STs banknotes galvenokart tiek glabatas
kaiminvalstis un lielakas nominalvértibas banknotés.
Tas izmanto uzkrajumu veidoSanai un norékiniem par
darfjumiem starptautiskajos tirgos.

2016. gada kopéjais apgroziba eso$o euro monétu
skaits palielindjas par 4.2% (2016. gada beigas —
121.0 mljrd.). 2016. gada beigas apgroziba esosSo
monétu vértiba bija 26.9 mljrd. euro (par 3.6% lielaka
neka 2015. gada beigas).

3.2.

Jauna 50 euro banknote

Euro zonas NCB 2016. gada parbaudija aptuveni
32.3 mljrd. bankno$u autentiskumu un derigumu
apgrozibai, aptuveni 5.4 mljrd. banknoSu iznemot no apgrozibas. Eurosistéma art
turpinaja centienus palidzét banknosu iekartu razotajiem nodrosinat to iekartu
atbilstibu ECB standartiem attieciba uz euro banknosu autentiskuma un deriguma
parbaudi pirms to atkartotas laiSanas apgroziba. Ar §im iekartam kreditiestades un
citi profesionalie skaidras naudas apstradataji 2016. gada parbaudija 33 mljrd. euro
banknosu autentiskumu un derigumu.

Jauna 50 euro banknote

Jauna 50 euro banknote, kura nonaks apgroziba

2017. gada 4. aprili, tika nodota atklatiba 2016. gada
5. jalija. Jaunas banknotes ievieSana ir vél viens
pasakums, kas padara euro banknotes arvien
droSakas. Jauna 50 euro banknote ir ceturta (péc

5 euro, 10 euro un 20 euro banknotém) Eiropas sérijas
banknote, kas tiks ieviesta. Tai ir uzlaboti pretviltoSanas
elementi, t.sk. smaragdzal$ skaitlis, kas, pagrozot
banknoti, rada kustigas gaismas efektu un maina ar1
krasu. Hologramma ar portretu ir inovativs elements,
kuru pirmo reizi izmantoja Eiropas sérijas 20 euro
banknotei. Aplikojot banknoti pret gaismu,
hologrammas aug$gja dala redzams caurspidigs logs
. un taja no abam banknotes pusém saskatams Eiropas

(grieku mitologijas téla) portrets. Sis portrets paradas
arT ddenszime.

Gatavojoties jaunas 50 euro banknotes ievieSanai, ECB un euro zonas NCB informéja
gan sabiedribu, gan profesionalos skaidras naudas apstradatajus par jauno banknoti
un tas pretviltoSanas elementiem. Tas ari veica vairakus pasakumus, lai palidzétu
banknoSu apstrades iekartu nozarei sagatavoties jaunas banknotes ievieSanai.
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34. attels

3.3.

Viltotas euro banknotes

Kopéjais viltoto euro banknoSu skaits 2016. gada

No apgrozibas iznemto viltoto euro bankno$u skaits samazinajas; no apgrozibas tika iznemts aptuveni
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685 000 viltojumu. Salidzinajuma ar apgroziba eso$o
Tsto euro banknoSu skaitu viltoto banknosu 1patsvars ir
loti neliels. 34. attéla atspogulota no apgrozibas
iznemto viltoto bankno3u skaita ilgtermina dinamika.

350 000 ViltoSanai parasti izraudzitas 20 euro un 50 euro

300 000 banknotes (aptuveni 80% no kopéja konfiscéto

250 000 viltojumu skaita 2016. gada). Viltoto 20 euro banknoSu

200 000 Tpatsvars 2016. gada samazinajas.
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100 000 ECB joprojam iesaka sabiedribai rékinaties ar viltojumu

50 000 iespéju, neaizmirst par naudas parbaudi, to aptaustot,
0 apskatot un pagrozot, un nekad nepalauties tikai uz
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vienu pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem

Avots: ECB.

4.1.

skaidras naudas apstradatajiem gan Eiropa, gan arpus
tas robezam pastavigi tiek piedavatas apmacibas un
tiek nodrosinati aktualizéti informativie materiali, lai atbalstitu Eurosistémas cinu pret
naudas viltodanu. Sim mérkim kalpo arf ECB sadarbiba ar Eiropolu, Interpolu un
Eiropas Komisiju.

Statistika

Ar NCB atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata plasu statistisko datu klastu,
kas sniedz nozimigu atbalstu euro zonas monetarajai politikai, ECB uzraudzibas
funkcijai, dazadu citu ECBS uzdevumu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas
uzdevumu izpildei. Sos statistiskos datus izmanto arT valsts iestades, finansu tirgus
dalibnieki, plassazinas lidzekli un sabiedriba.

ECBS 2016. gada turpinaja regulari, raiti un laikus sniegt euro zonas statistiskos
datus. Turklat ta veltija véra nemamas pules, lai izpilditu jaunas prasibas |oti
savlaicigi sniegt augstas kvalitates un detalizétakus valstu, sektoru un instrumentu
[Tmena statistiskos datus. Sadas prasibas radiju$as nepiecie$amibu "neaprobeZoties
ar apkopotajiem datiem”, un $ai témai bija veltita ECB 8. statistikas konference
2016. gada jalija.*°

Jauna un pilnveidota euro zonas statistika

ECB 2016. gada jdlija uzsaka transakciju [iImena dienas datu vak$anu euro naudas
tirgd no lielakajam euro zonas bankam, aptverot galvenos tirgus segmentus (t.i.,
nodro$inato, nenodroSinato, valttas mijmainas darfjumu un uz nakti izsniegto kreditu
indeksa mijmainas darfjumu segmentus) ar aptuveni 45 000 darfjumu diena. ST
informacija atbalstis vairakas politikas funkcijas un radis iespéju publicét jaunus
statistiskos datus.

9 Sikaku informaciju sk. ECB interneta vietné.
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4.2.

Saskana ar Regulu ECB/2014/50 (un Maksatspéjas Il direktivu) savakti jauni,
pilnveidoti apdroSinaSanas sabiedribu 2016. gada 1. un 2. ceturk3na statistiskie dati.
Sie dati ir rezultats gadiem ilgai sadarbibai starp ECB un Eiropas Apdro$inasanas un
aroda pensiju iestadi, ka arT starp NCB un valstu kompetentajam iestadém noldka
mazinat nozares parskatu sniegSanas slogu. legatie dati pirms to planotas
publicéSanas 2017. gada tiek izvértéti un apkopoti.

Euro zonas starptautisko investiciju bilance 2016. gada aprilT pirmo reizi tika
nodroSinata pilniga krajumu un pldsmu datu saskano$ana un euro zonas ceturkdna
kontos papildus datiem par noguldijumiem un aizdevumiem tika ieklauti dati "kas
kam" attieciba uz vértspapiriem.

ECB 2016. gada septembri uzsdka ECB un Eurosistémas starptautisko rezervju un
arvalstu valitas likviditates méneSa Sablonu publicéSanu ar 15 dienu nobidi,
paatrinot to publicéSanu par 15 kalendarajam dienam.

2016. gada novembrT ECB uzsaka publicét papildu un detalizétakus ceturkSna datus
par ECB tieSi uzraudzitu nozimigu banku finansialo stavokli, sniedzot dazus
statistiskos datus valstu un kategoriju daltfjuma. Tas uzlabos banku aktivu kvalitates
caurredzamibu un veicinas tirgus disciplinu.

ECB 2016. gada decembrT publicéja Eurosistémas Majsaimniecibu finansu un
patérina apsekojuma otrd posma rezultatus. Apsekojums aptvéra euro zonas valstu
(neietverot Lietuvu), ka art Ungarijas un Polijas vairak neka 84 000 majsaimniecibu
(sk. arT 2. nodalas 5. sadalu). Apsekojuma iegito zinu analize laus labak izprast, ka
mikroekonomiskais neviendabigums ietekmé makroekonomiskos rezultatus.

Citas statistikas norises

ECBS turpinaja izstradat jaunas vai batiski uzlabot eso$as mikrodatu platformas ka
ECBS statistisko datu pamatavotu. Lai gan detalizéta informacija rada lielaku slogu
ECBS statistikas funkcijai datu apstrades un kvalitates nodro$inaSanas zina, sada
informacija neapSaubami mazina slogu parskatu sniedz&jiem. Turklat ta lauj elastigi
un atri pielagoties lietotaja vajadzibam un palielina savakto datu kvalitati un iekSejo
konsekvenci.

Centralizétas vértspapiru datubazes jauda tika palielinata ari noldka veicinat
nodrosinajumu parvaldibu.

ECB 2016. gada maija apstiprinaja jaunu statistikas Regulu (ECB/2016/13), ar ko
izveido mikrodatu datubazi, kas ietver saskanotus datus par Eurosistemas kreditiem
un kredritriskiem. Sakot ar 2018. gada beigam, AnaCredit datu kopa bis pieejama
ménesa informacija par katru aizdevumu, ko euro zonas valstu bankas un to arvalstu
filidles izsnieguSas Regula noteiktajiem uzn@mumiem un citadm juridiskajam
personam (fizisko personu dati netiks ietverti). Vienlaikus tiks palielinata ECBS
lestaZu un saistito uznémumu datubazu registra (RIAD) ietilpiba, lai taja ietvertu
nepiecieSamo informaciju par nefinanSu sabiedribam.
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5.1.

2016. gada augusta ECB grozija Regulu un Pamatnostadni par vértspapiru turéjumu
statistiku noltka iegut no banku grupam papildu gramatvedibas un kreditriska datus.
Turklat parskatu sniedzéju banku grupu saraksts tiks papildinats, ietverot taja visas
ECB tieSi uzraudzitas nozimigas grupas. Grozitd Pamatnostadne art izveido datu
kvalitates parvaldibas sistému izvaddatu kvalitates novértéSanai un nodroSinasanai.

ECBS pieskir lielu nozimi tas statistikas kvalitatei, vienlaikus cen3oties l1dz
minimumam samazinat parskatu snieg$anas slogu. Saja zina statistikas un
uzraudzibas prasibu integrésana ir batiska, lai pilnveidotu visparéjo procesu, kura
ietvaros bankas sniedz parskatus valsts un Eiropas iestadém. Saja joma tris
galvenie darba virzieni saistiti ar: 1) Banku integrétas parskatu sniegSanas vardnicas
izstradi sadarbiba ar nozari, nosakot kopé&jus noteikumus, ko bankas pieméro,
sniedzot parskatus iestadem®’; 2) Eurosistémas un VUM Vienotas datu vardnicas
izveidi; un 3) vienotas, saskanotas Eiropas parskatu sniegSanas sistémas izveidi
bankam.

2016. gada oktobrT ECB noléma vél vairak uzlabot jaunajas ECB regulas par Eiropas
statistiku garantéto novéertéjuma caurredzamibu un, ja nepiecieSams, organizét
sabiedrisko apsprieSanu papildus kops 2000. gada 1stenotajai priekSrocibu un
izmaksu proceddrai.

Eiropas Komisija un ECB 2016. gada novembrT parakstija SapraSanas memorandu
starp Eurostat un ECB Statistikas generaldirektoratu par makroekonomiskas
nelidzsvarotibas novérSanas procediras pamata esosas statistikas kvalitates
nodroSinasanu.

ECB 2016. gada turpindja art padarit statistiskos datus pieejamakus un lietotajiem
draudzigakus, pieméram, piedavajot jaunu mekléSanas funkciju Statistisko datu
noliktava, dinamiskus grafiskos attélus, atjauninatu lietotni ECBstatsApp un jaunus
skaidrojumus ECB interneta vietnes sadala "Statistika".

Ekonomiskie pétijumi

Augstas kvalitates zinatniskie pétijumi palidz veidot stabilus un stingrus ECB
politikas analizes pamatus, tadéjadi ar svarigu ieguldijumu Ilidzdarbojoties politikas
mérku sasniegSana. 2016. gada ECB veiktie ekonomiskie pétijumi sniedza svaigu
ieskatu daudzas rosino$as un mainigas analitiskas prioritatés. Turklat triju
pétniecibas struktlru darbiba veicinaja spécigu pétnieku sadarbibu visa ECBS. %

ECB pétniecibas prioritates un klasteri

ECB petijumi tiek veikti septinas pétniecibas grupas, kas aptver plaSu ekonomisko
un finansialo problému loku (sk. 1. att.). STs pétnieku grupas palidz koordinét bankas
pétljumu darba kartibu dazadas darbibas jomas. Turklat, lai labak izmantotu ECB
darbinieku daudzpusigas pétnieciskas spéjas, pétniecibas grupas savstarpgji

91 Sikaku informaciju sk. http://banks-integrated-reporting-dictionary.eu/.

92 Sikaka informacija par ECB pétniecibas darbu, t.sk. pétniecibas norisém, publikacijam un struktaram,
pieejama ECB interneta vietne.
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5.2.

sadarbojas kopigo interesu jautajumos. 2016. gada ECB pétniecibas grupas
pievérsas Cetram svarigakajam pétniecibas prioritatém (sk. 2. att.), sniedzot jaunas
atzinas par monetaras politikas transmisiju, zema inflacijas limena noteicoSajiem
faktoriem un jauno institucionalo rezZimu darbibu EMS. Papildus §im galvenajam
jomam pétijumi tika velfiti euro zonas mérenas izaugsmes raditajiem, globalajai
ekonomiskajai videi, banku sektoram un mikroprudencialas uzraudzibas politikai, ka
ari modelu izstradei un pilnveidei. Attieciba uz pédéjo jomu galvend uzmaniba tika
pievérsta masdienigaku valstu un euro zonas modelu izveidei, kas pamatigak
atspogulotu tautsaimniecibas finandu un reala sektora mijiedarbibu.

1. attéls
ECB pétniecibas grupas

=@

Monetara politika, stratégija  Fiskala politka un  Starptautiska

un to Tstenosana EMS parvaldiba ekonomika
Finansu iestades un Realais sektors un
mikroprudencialas mikroekonomiska analize

uzraudzibas politika

et

[l
Makrofinanses, sistémiskais risks Prognozésana un
un makroprudenciala politika uznéméjdarbibas ciklu
analize

2. attels
2016. gada pétniecibas prioritates

1. Nestandarta monetara politika 2. Inflacija mainiga vide
Aktivu iegades un refinanséSanas operacijas Inflacijas gaidu stabilitates zuduma risks
Procentu likmju efektiva zemaka robeza Zemas inflacijas iekSzemes un globalie
ligtspéjiga inflacijas korekcija virzitajspeki
3. Jaunais makroprudencialas uzraudzibas 4. EMS padzilinasana un konvergence
ietvars EMS parvaldiba un fiskala politika

Alternativas politikas efektivitate Konkurétspéja un konvergence
Kapitala un likviditates noteikumi

Eurosistemas/ECBS pétniecibas struktiras

Eurosistéemas/ECBS pétniecibas struktiru progress 2016. gada bija nozimigs, visam
trim pétniecibas struktiiram sniedzot svarigus secinajumus par ES un euro zonas
valstu darbibu.

Algu dinamikas pétijumu struktdra (ADS) noslédza apsekojuma treSo posmu, kura
mérkis bija novértét, ka uznémumi ES reagéjusi uz dazadiem Sokiem un
strukturalajam reformam 2010.—2013. gada. Apsekojums aptver vairak neka

25 000 uznémumu 25 ES valstis un sniedz pilniba saskanotu datu kopu, kas lauj
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35. attels

veikt precizu daudzu valstu analizi. Gada gaita S1 struktdra publiskoja valstu Tmena
zinojumus par galvenajiem rezultatiem un ECB "Tautsaimniecibas Biletena" publicéja
rakstu ar izsmelo8am jaunam liecibam par darba samaksas korekcijam. Viens no
svarigakajiem 8a darba secindjumiem attiecas uz darba samaksas parmainam,
kuras salidzinajuma ar periodu pirms krizes (2002.—2007. gadu) ES valstis 2010.—
2013. gada notika retak, un, Skiet, to vismaz dalg&ji var saistit ar uznémumu
nevélésanos samazinat pamata darba samaksu, lai gan valstis, kuras tika Tstenota
makroekonomisko korekciju programma, ta bija zemaka.

Majsaimniecibu finanSu un patérina pétniecibas

Euro zonas majsaimniecibu bagatibas sadalijums struktdra koordiné Majsaimniecibu finanSu un patérina

(y ass — takst. euro; x ass — neto bagatibas procentiles)

2000

1250

500

apsekojuma gaitu un analizé iegitos datus (ES), par
galveno mérki nosakot izpratni par to, ka at3kiribas
starp patérétajiem var palidzét skaidrot kopéjas
tautsaimniecibas norises. 2016. gada ST struktira
publiskoja zinojumu par apsekojuma otra posma
rezultatiem, kas aptvéra vairak neka

84 000 majsaimniecibu 20 valstis. Galvena uzmaniba
apsekojuma pieveérsta majsaimniecibu bagatibai un tas
sadaltfjumam starp majsaimniecibam (sk. 35. att.).
Vidéja lieluma majsaimniecibas bagatiba noteikta
104 100 euro apjoma; sadalijuma 75. procentile ir
258 800 euro, 90. procentile — 496 000 euro un

-250

50

75 90 95 95. procentile — 743 900 euro. Struktras veiktie
pétijumi attiecas uz vairakam plasam jomam, t.sk.

Avots: Eurosistémas Majsaimniecibu finanu un patérina apsekojums. patérirja determinantiem, majsaimniecibu finansialas

5.3.

ievainojamibas izpéti, lai novértétu makroprudencialas
uzraudzibas instrumentus, aktivu cenu un monetaras politikas ietekmi uz
sadalfjumu®?; bagatibas sadalijuma starp majsaimniecibam noteik3anu, ka art
patérétaju izdevumu reakciju uz nodoklu politiku.

Konkurences izpétes struktira 2016. gada laika turpinaja darboties ka ECBS
pétnieku centrs konkurétspéjas un produktivitates analizes joma. Pétijumi
starptautiskas tirdzniecibas, ekonomisko Soku starptautiskas transmisijas un ES
resursu sadalijuma efektivitates jomas bija Tpasi liela skaita. Viens no svarigiem
struktdras darba rezultatiem 2016. gada bija ES 5. izlaiduma uznémuma limena datu
vak$ana un datu kopas publisko$ana. ST datu kopa ietver pladu produktivitates
raditaju kopumu un ir unikala valstu salidzindjuma un aptvéruma zina. Pétijumi,
izmantojot Sos jaunos datus, veidoja izpratni par produktivitates uzlabojumu un jaunu
darbvietu radiSanas sakaribu euro zona.

Konferences un publikacijas

Augot ECB kompetencé eso$o jautdjumu apjomam un sarezgitibai, pédéjos gados
Tpasi svarigi ir progresivi pétijumi un dialogs ar augstskolas stradajoSiem
ekonomistiem. Tapéc ECB 2016. gada rikoja vairakus augsta limena zinatniskos

% Sk. arf 1. nodalas 2.1. sadalas 5. ielikumu.
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6.1.

pasakumus, kas bija veltiti vairakam problémam, kas centralajam bankam ir
visbatiskakas. Divi svarigakie gada pasakumi bija ECB centralo banku darbibai
veltits forums Sintra un pirma gadskartéja ECB pétniecibas konference. Citas
svarigas konferences bija Starptautiskais monetaras politikas izpétes forums, ECB
9. prognozésSanas metodém veltitais darbseminars un Konkurences izpétes
struktdras 12. konference.

Daudzas ECB pétnieciskas aktivitates atspogulotas arT publicétajos pétijumos.

2016. gada kopuma ECB Pétijumu sérija tika publicéts 115 pétijumu. Turklat 73 ECB
specialistu izstradati vai sadarbiba ar viniem tapusi pétijjumi tika publicéti
starptautiskos recenzétos zurnalos. Sads augstas kvalitates zinatnisko pétijumu
kopums veidoja pamatu arT plaSakas sabiedribas padzilinatai iepazistinasanai ar
pétijumu secindjumiem, izmantojot, pieméram, ECB "Pétijumu Biletenu".

Juridiskas darbibas un pienakumi

ECB 2016. gada piedalijas vairakas ES [imena tiesvedibas. ECB sniedza art
daudzus atzinumus, reagéjot uz Liguma prasibu konsultéties ar ECB par katru
ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu, kas ir ECB
kompetencg, ka arT monitor&jot monetaras finansé$anas un privilegétas piekluves
aizlieguma ievéroSanu. Visbeidzot saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem ECB
pienéma vairakus tiesibu aktus un instrumentus.

ECB piedaliSanas ES limena tiesvedibas

Eiropas Savienibas Tiesa 2016. gada septembrT pienéma nolémumu par parsudzibu
divas lietu kopas, ko iesniedza Kipras banku, kuras tika Tstenoti 2013. gada
noreguléjuma pasakumi, nogulditaji. Prasitaji apgalvoja, ka attiecigos noregul&juma
pasakumus pieméroja ECB un Eiropas Komisija, balstoties uz savu iesaisti
Eurogrupas sanaksmés un lomu Kipras SapraSanas memoranda apsprieSana un
pienems$ana.

Pirmaja lietu kopa® prasitaji lidza atcelt Eurogrupas 2013. gada 25. marta
pazinojumu par finansialas palidzibas programmu Kiprai, 1pasi par tas banku sektora
parstrukturéSanu. Tiesa apstiprindja Visparéjas tiesas konstatéto, ka apstridéto
Eurogrupas pazinojumu nevar uzskatit par Eiropas Komisijas un ECB kopéju
lemumu. Tiesa art konstatéja, ka banku parstrukturizéSanai nepiecieSamo Kipras
iestazu pienemto tiesisko reguléjumu nevar uzskatit par iespéjama kopéja Eiropas
Komisijas un ECB lemuma uzspiestu; tas tika konkréti pausts Eurogrupas
pazinojuma. Tapéc lietas tika noraiditas k& nepienemamas.

Otraja lietu kopa® prasitaji IGdza kompensét zaudéjumus, kas, iespéjams, radusies,
ieklaujot Kipras Saprasanas memoranda punktus, kas attiecas uz divu Kipras banku
noreguléjumu, un/vai anulét Sos apstridétos punktus. Tiesa atcéla Vispargjas tiesas

% Apvienotas lietas C-105/15 P-C-109/15 P.
9%  Apvienotas lietas C-8/15 P-C-10/15 P.
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pienemtos nepienemamibas rikojumus, balstoties uz to, ka ES iestazu iespéjama
nelikumiga riciba pat Liguma par Eiropas Stabilitates mehanisma izveides (talak
teksta — ESM Ligums) tiesiska reguléjuma ietvaros teorétiski var radit Eiropas
Savienibas atbildibu saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 340. panta
2. un 3. punktu. Sis secinajums balstijas uz Liguma par Eiropas Savienibu 17. panta
1. punkta noteikto Eiropas Komisijas pienakumu veicinat visparéjas Eiropas
Savienibas intereses un uzraudzit Eiropas Savienibas tiesibu aktu piemérosanu, un
saskana ar ESM Liguma 13. panta 3. un 4. punktu nodro8inat jebkura ESM noslégta
sapraSanas memoranda atbilstibu ES tiesibu aktiem. Tiesa |IEma péc batibas, ka,
nemot véra Eiropas Savienibas Tstenoto visparéjas intereses mérki, t.i., nodrosinat
euro zonas banku sistémas finanSu stabilitati, Kipras Saprasanas memoranda
noteiktie noreguléjuma pasakumi neradija neizturamu un nesameérigu iejauk3anos
apelacijas stdzibu iesniedzéju 1paSumtiesibas. Tadgjadi nevaréja uzskatit, ka
Eiropas Komisija, atlaujot ieklaut stridigo punktu Kipras Saprasanas memoranda,
veicinajusi apelacijas stdzibu iesniedzéju TpaSumtiesibu parkapumu. Tapéc Tiesa
noraidija kompensacijas prasijumus ka juridiski nepamatotus.

ES Visparéja tiesa 2016. gada jdlija Iema par labu ECB Iémumu atcelSanas un
zaudé&jumu atlidzibas lieta saistiba ar konkrétiem ECB Padomes IEmumiem par
Bank of Greece arkartas likviditates palidzibas (ALP) snieg$anu Griekijas bankam.
Lieta T-368/15 prasitajs apgalvoja, ka apstridétie Iemumi par ALP bija nelikumigi un
2015. gada vasara "neizbégami noteica" Tslaicigas banku brivdienas un Griekijas
iestazu ieviestas kapitala kontroles, kas savukart prasitajam radija "nopietnus un
neatgriezeniskus zaudéjumus". Attieciba uz prasibu par IEmumu atcelSanu Visparéja
tiesa konstatéja, ka prasijums par to, ka apstridétie Iémumi par ALP tiesi skarusi
prasitaju, acimredzami nav apmierinams, un tapéc noraidija prasibu ka
nepienemamu. Konkrétak, Visparéja tiesa Iéma, ka, saglabajot ALP maksimalo
apjomu, apstridétie IEmumi nekada veida nenoteica minéto pasakumu (t.i., kapitala
kontrolu) ievieSanu. Tadéjadi Griekijas iestades pilnigi brivi varéja izveléties
jebkadus citus pasakumus. Visparéja tiesa ka nepienemamu noraidija art prasibu
par zaudéjumu atlidzibu.

Visparéja tiesa 2016. gada maija Iéma par 150 ECB darbinieku iesniegto parstdzibu
(lieta T-129/14 P) attieciba uz Civildienesta tiesas spriedumu lieta F-15/10 par ECB
pensiju reformu. Péc aptuveni divus gadus ilgusa reformu procesa ECB 2009. gada
maija iesaldéja eso$o jauktas sistémas pensiju planu un pienéma jaunu pensiju
shému, ko veido pirmais pilars ar noteiktu pabalstu shému un otrais pilars ar noteiktu
iemaksu shému. Pensijas tiesibas par nostradatajiem periodiem no 2009. gada

1. janija ECB pensiju shéma uzkratas visiem darbiniekiem, t.sk. tiem, kuri bija
uzsakusi darbu pirms reformas staSanas spéka vai tiesi taja pasa diena. Bija tikai
viens iznémums, kas attiecas uz darbiniekiem, kuru vecums 2009. gada 31. maija
bija no 60 ITdz 65 gadiem un uz kuriem turpinaja attiekties ECB pensiju plans
saistiba ar iepriek8&jo un turpmako izdienu. 150 darbinieku ierosinataja apelacija tika
kritizeti vairaki pirmas instances tiesas sprieduma punkti attieciba uz astoniem
izvirzitajiem pamatiem. Visparégja tiesa sava parsudzibas sprieduma apstiprinaja
Civildienesta tiesas spriedumu, pilna apjoma noraidot visus astonus izvirzitos
pamatus un tadéjadi pilniba apstiprinot ECB pensiju reformas likumibu. Runajot par
reformas TstenoSanai izmantoto procediru, Visparéja tiesa uzskatija, ka ECB nebija
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parkapusi tiesiskuma principus un juridisko noteiktibu. Ta apstipringja, ka Iémumi par
pensiju noteikumu grozijumiem bija pienemti saskana ar kompetences un
proceddras noteikumiem. Attieciba uz batiskajiem jautajumiem Sis spriedums bija
iemesls pensiju tiesibu rakstura padzilinatai analizei. Visparéja tiesa uzskatija, ka
Direktivas 91/533% izpratné pensijas tiesibas nav jédziena "atlidziba" sastavdala.
Tadeéjadi tas nav darba liguma nematerials elements, un ECB ir tiesibas parveidot
pensijas shému bez darbinieku piekriSanas. Saistiba ar iegttajam tiestbam
pensionéties no 60 gadu vecuma bez pabalstu samazinasanas, uz ko atsaucas
prasitaji, Visparéja tiesa atgadinaja, ka saskana ar pastavo$o tiesu praksi darbinieks
nevar pieprastit iegitas tiesibas, ja vien fakti, kas izraisa $adas tiesibas, nav raduSies
pirms noteikumu grozijumiem. Turklat Visparéeja tiesa uzskatija, ka reforma
neietekméja to darbinieku iegitas tiesibas, kuri reformas speka stadanas bridt bija
sasniegusi 60 gadu vecumu, jo ECB reformu paketé bija ieklavusi parejas reZimu.

ECB atzinumi un prasibu neizpildes gadijumi

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (talak teksta — Ligums)

127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultéjas par katru ECB
kompetencé® esosu ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu.
Visi ECB atzinumi tiek publicéti ECB interneta vietné. ECB atzinumi par
ierosinatajiem ES tiesibu aktiem tiek publicéti arT Eiropas Savienibas Oficialaja
VeéstnesT.

ECB 2016. gada pienéma astonus atzinumus par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem
un 53 atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kas ir ECB kompetenceé.

ES ITmenT vissvarigakie ECB pienemtie atzinumi® bija saistiti ar Eiropas regul&jumu
vienkarsai, caurredzamai un standartizétai vértspapiroSanai, ar Kapitala
pietiekamibas regulas grozijumiem (CON/2016/11), euro zonas vienotu parstavibu
SVF (CON/2016/22) un Eiropas noguldijumu apdroSinaSanas sistémas
(CON/2016/26) izveidi.

Vairakas valsts iestades konsultéjas par tiesibu aktiem, kas saistiti ar banknotém un
monétam®®, maksajumu shému parraudzibu'®, dematerializéta gramatojuma

%  Padomes 1991. gada 14. oktobra Direktiva 91/533/EEK par darba devéja pienakumu informét
darbiniekus par darba liguma vai darba attiecibu nosacijumiem.

97 Saskana ar Protokolu (Nr. 15) par daZiem noteikumiem attieciba uz Lielbritanijas un Ziemelirijas
Apvienoto Karalisti (pievienots Ligumiem) pienakums konsultéties ar ECB neattiecas uz Apvienoto
Karalisti.

9% Pargjie atzinumi: CON/2016/10 par priekslikumu regulai, ar ko groza Kapitala pietiekamibas regulu
attieciba uz atbrivojumiem precu dileriem; CON/2016/15 par prieks$likumu regulai par prospektu, kas
japublicé, publiski piedavajot vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu; CON/2016/27 par priekslikumu
regulai, ar ko groza Regulu par finanSu instrumentu tirgiem, Regulu par tirgus launpratigu izmantoS$anu
un Regulu par centralajiem vértspapiru depozitarijiem, un priekSlikumu direktivai, ar ko groza Direktivu
par finansu instrumentu tirgiem; CON/2016/44 par priekslikumu regulai, ar ko groza Regulu (ES)

Nr. 345/2013 par Eiropas riska kapitala fondiem un Regulu (ES) Nr. 346/2013 par Eiropas socialas
uznéméjdarbibas fondiem; un CON/2016/49 par priekSlikumu direktivai, ar ko groza Direktivu
(ES) 2015/849 par to, lai nepielautu finansu sistémas izmantoSanu nelikumigi iegatu lidzeklu
legalizé$anai vai teroristu finansé$anai, un ar ko groza Direktivu 2009/101/EK.

% Sk. CON/2016/2, CON/2016/4, CON/2016/25, CON/2016/36 un CON/2016/58.
100 Sk. CON/2016/38 un CON/2016/61.
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http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/opinions/html/index.lv.html
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2016_219_r_0003_lv_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52016ab0022_lv_t.xt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2016_252_r_0001_lv_txt_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52016ab0010_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52016ab0015_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52016ab0027_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52016ab0044_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52016ab0049_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_2_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_4_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_25_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_36_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016__58_nl_sign.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_38_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_61.sign.pdf

vértspapiru sistému'®', obligatajam prasibam kredita parvedumiem un tieSajam
debetam'©2 un nelikumigi iegatu [Tdzek|u legalizé$anas un terorisma finansésanas
novérsanu %,

ECB pienéma atzinumus par valstu centralajam bankam (NCB), t.sk. par NCB
piemérojamam audita prasibam'®, NCB parskatu snieg$anas pienakumiem valsts
parlamentam'%, NCB leméjinstitiicijas darbibu'®, NCB augstako amatpersonu
sanemtas atlidzibas samazinasanu'®’, NCB Tpasumtiesibu uz iestadi, kas veic
monetaras politikas operacijas attalakajos regionos un aizjlras teritorijas,
iegasanu'®, NCB ALP operacijam'®, NCB noreguléjuma uzdevumiem''°, NCB lomu
saistiba ar noguldijumu apdrosinasanas sistemu'"", NCB uzraudzibu attieciba uz
maksas pakalpojumu sniegdanu''?, darfjuma iestadém''® un patérina kredita
pasakumiem "4, NCB veikto centralo kreditu registru un bankas kontu registru
darbibas nodrosinasanu's, NCB veikto finansu statistikas datu vaksanu''é, NCB
lomu konkurences hipotéku kreditu tirga izvértédana'’, NCB devumu SVF
administréta trasta''®, NCB lomu parskatu par apdro$inasanas prémiju
maksajumiem sniegdana''®, arpus euro zonas eso$o NCB monetaras politikas
instrumentiem'?, ieskaita tiesTou attieciba uz prasibu iesniegSanu ka nodro3inajumu
ECBS centralajas bankas izslégdanu'®' un NCB veikto pieminas banknosu
emitésanu'?2,

ECB pienéma atzinumus par dazadiem finan3u iestazu darbibas aspektiem'?, t.sk.
par kredttiestazu kreditoru maksatnespéjas hierarhiju'*, ierobezojumu noteik3anu
hipotéku kreditu mainigajam procentu likmém'?®, atlidzibas maksasanu par

101 Sk. CON/2016/46.

102 Sk. CON/2016/13.

103 Sk. CON/2016/23.

104 Sk. CON/2016/24, CON/2016/30, CON/2016/33 un CON/2016/52.
105 Sk. CON/2016/33, CON/2016/35 un CON/2016/52.

106 Sk. CON/2016/9, CON/2016/33, CON/2016/47 un CON/2016/52.
107 Sk. CON/2016/32.

108 Sk. CON/2016/14.

109 Sk. CON/2016/55.

10 Sk. CON/2016/5 un CON/2016/28.

111 Sk. CON/2016/3 un CON/2016/6.

112 Sk. CON/2016/19.

113 Sk. CON/2016/16.

114 Sk. CON/2016/31 un CON/2016/34.

115 Sk. CON/2016/42 un CON/2016/57.

116 Sk. CON/2016/29.

17 Sk. CON/2016/54.

118 Sk. CON/2016/21.

119 Sk. CON/2016/45.

120 Sk. CON/2016/12, CON/2016/40 un CON/2016/56.

121 Sk. CON/2016/37.

122 gk. CON/2016/60.

123 Sk. CON/2016/17, CON/2016/41, CON/2016/50, CON/2016/1, CON/2016/18 un CON/2016/55.
124 Sk. CON/2016/7, CON/2016/28 un CON/2016/53.

125 Sk. CON/2016/54.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_46_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_13_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_23_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_24_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_30_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_33_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_52_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_33_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_35_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_52_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_9_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_33_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/lv_con_2016_47_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_52_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_32_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_14_sign_f.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_55_be_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_5_f__sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_28_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_3_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_6_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_19_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_16_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_31_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_34_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_42_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_57_bg_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_29_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_54_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_21_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_45_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_12_sign_f.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_40_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_56_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_37_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_60_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_17_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_41_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_50_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_1_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_18_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_55_be_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_7_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_28_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_53_de_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2016_54_f_signed.pdf

noguldijumu krajkontiem'?®, hipotéku kredita amortizacijas prasibam'?’, konkrétu ar
valGtas mainu saistitu aizdevumu ienesiguma likmju starpibas atmaksaganu'2,
aizdevumu arvalstu valiita parstrukturéSanu'?®, kooperativo banku reformu'3°,
ierobezojumiem kreditiestadém iegadaties nekustamo Tpasumu vai akciju kapitalu™’,
132 maksajumu attiecibu pret
133 jenakumus nenesosu

bankas Uzraudzibas valdes loceklu iecelSanu amata
ienakumiem un aizdevuma attiecibu pret nodroSinajumu
aizdevumu vértspapiro$anas garantiju shému '3, konkrétu finan3u iestazu aplikdanu
135 centralo kreditu registru darbibu'*® un valsts noguldijumu
apdro$inasanas sistému darbibu'®’.

ar nodokli

ECB arT pienéma atzinumu par valsts finanSu uzraudzibas iestades parstavja lomu
ECB Uzraudzibas valdé 38,

Tika konstatéti astoni konsultéSanas ar ECB prasibas neizpildes gadijumi saistiba ar
nacionalo tiesibu aktu projektiem; vairaki no Siem gadijumiem tika uzskatiti par
skaidriem un nopietniem'°,

Italijas Ekonomikas un finanSu ministrija nekonsultéjas ar ECB par dekrétlikumu par
steidzamiem pasakumiem banku sektora uzkrajumu aizsardzibai noluka izveidot
tiesisko reguléjumu arkartas valsts finansiala atbalsta sniegSanai Italijas bankam.
Griekijas FinanSu ministrija nekonsultéjas ar ECB par likumu par elektroniskiem
maksajumiem.

Visbeidzot, Ungarijas Valsts ekonomikas ministrija nekonsultéjas ar ECB par likumu
par valsts &ku bavniecibas kopienam'#, radot bazas par iesp&jamu centralas
bankas neatkaribas prasibu parkapumu.

Griekijas, Ungarijas un Italijas konsultéSanas ar ECB neizpildes gadijumi tika
uzskatiti par skaidriem un nopietniem, ka art atkartotiem.

126 Sk. CON/2016/51.

127 Sk. CON/2016/18.

128 Sk. CON/2016/50.

129 Sk. CON/2016/39.

130 Sk. CON/2016/17 un CON/2016/41.
131 Sk. CON/2016/48.

132 Sk. CON/2016/28.

133 Sk. CON/2016/8.

134 Sk. CON/2016/17.

135 Sk. CON/2016/1.

136 Sk. CON/2016/42.

137 Sk. CON/2016/3 un CON/2016/6.
138 Sk. CON/2016/43.

139 Tie ir $adi: 1) nacionala institicija nekonsultéjas ar ECB par tas kompetences jomam atbilstou tiesibu
aktu projektu nosacijumiem; un 2) nacionala institacija formali konsultéjas ar ECB, bet nedeva tai
pietiekami daudz laika tiesibu akta projekta nosacijumu analizei un atzinuma sniegSanai pirms So
noteikumu pienemsanas.

140 Likums par valsts éku bivniecibas kopienam publicéts 2016. gada 11. aprila Magyar Kozlony
(Ungarijas Oficialais Véstnesis), Nr. 49.
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6.3.

6.4.

Ar Vienoto uzraudzibas mehanismu saistitas juridiskas norises

ECB 2016. gada pienéma vairakus juridiskos instrumentus saistiba ar savu
uzraudzibas uzdevumu veik$anu, un tie tika publicéti Eiropas Savienibas Oficialaja
Véstnest un ECB interneta vietné. 2016. gada pienemto banku uzraudzibas juridisko
instrumentu saraksts atrodams ECB 2016. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

Monetaras finanséSanas un privilegétas piekluves aizlieguma
ievéroSana

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES valstu centralas bankas (NCB) un ECB
ievéro Liguma 123. un 124. panta un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un

Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodrosinat
konta partérina iespéjas vai jebkada cita veida kredita iespéjas valdibam un ES
institdcijam vai struktdram, ka arT iegadaties So institlciju emitétus parada
instrumentus sakotnéja tirgd. 124. pants aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien ta
pamata nav prudencialu apsvérumu), kas nodroSina valdibam un ES instittcijam vai
struktdram privilegétu piekluvi finansu iestadeém. Vienlaikus ar ECB Padomi minéto
nosacijumu ievéroSanu dalibvalstis uzrauga Eiropas Komisija.

ECB uzrauga ar1 ES valstu centralo banku veiktas tadu parada instrumentu iegades
otrreizéja tirgQ, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors, citu dalibvalstu valsts sektors
un ES institlcijas un strukturas. Saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93
apsvérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi otrreizéja tirgu nedrikst
izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apieSanai. Sadas iegades nedrikst k|t
par valsts sektora netieSas monetaras finansésanas veidu.

2016. gada veiktais monitorings apstiprinaja, ka Liguma 123. un 124. panta un
attiecigo Padomes regulu noteikumi kopuma tika ievéroti.

Monitoringa rezultati atklaja, ka ne visas ES NCB 2016. gada darbojas atlidzibas par
valsts sektora noguldijumiem politika, kas pilniba ievéro atlidzibas maksimalas
robezas. Konkrétak, dazam NCB janodrosina, lai atlidzibas par valsts sektora
noguldijumiem likme neparsniegtu maksimalo robezu, pat ja ta ir negativa.

Saskana ar ECB novértéjumu Magyar Nemzeti Bank veikta aktivu parvaldiS8anas
sabiedribas MARK Zrt. dibinaSana un finanséSana uzskatama par monetaras
finanséSanas aizlieguma parkapumu, kas janovers.

2016. gada maija Magyar Nemzeti Bank sniedza 3 méneSu pagaidu likviditates
nodroSinasanas iespéju Ungarijas iegulditaju kompensacijas sistémai Karrendezesi
Alap. Saskana ar ECB novértéjumu ST operacija potenciali ir pretruna ar monetaras
finansé8anas aizliegumu, ta ka bija pieejami citi veidi, k& nodro$inat Tstermina
finanséjumu Sai iegulditaju kompensacijas sistémai, lai nebatu nepiecieSama Magyar
Nemzeti Bank iesaistianas. Sim gadijumam nevajadzétu kit par precedentu.
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71.

Saistiba ar ECB 2014. un 2015. gada parskata paustajam bazam ECB turpindja
monitorét vairakas Magyar Nemzeti Bank 2014. un 2015. gada uzsaktas
programmas. STs programmas nebija saistitas ar monetaro politiku un potenciali bija
pretrund ar monetaras finanséSanas aizliegumu, jo varéja uzskatit, ka Magyar
Nemzeti Bank parnem valsts uzdevumus vai citada veida pieskir valstij finansialus
ieguvumus. STs programmas ietvéra Magyar Nemzeti Bank veiktas nekustama
Tpasuma ieguldijumu iegades, finansialas lietpratibas veicinaSanas programmu,
izmantojot seSu nodibinajumu tiklu un $o nodibinajumu ieguldijumu stratégiju,
Ungarijas FinanSu uzraudzibas iestades bijuso darbinieku parcelSanu uz valsts
centralo banku, Ungarijas makslas darbu un kultdras vértibu iegades programmu un
programmu, kas vérsta uz stimulu radiSanu bankam veikt atbilstoSo vértspapiru,
konkrétak, valdibas obligaciju, iegadi. Nemot véra So programmu lielo skaitu,
mérogu un apjomu, ECB turpinas ripigi monitorét Sis darbibas, lai nodrosinatu, ka
neveidojas pretrunas ar monetaras finansé$anas un privilegétas piekluves
aizliegumu. Magyar Nemzeti Bank arT janodroSina, lai tas nodibinajumu tiklam
pieSkirtie centralas bankas resursi ne tiea, ne netiesa veida netiktu izmantoti valsts
finanséSanas mérkiem. Turklat ECB turpinas monitorét arf Magyar Nemzeti Bank
l[dzdaltbu Budapes$tas Birza, jo Magyar Nemzeti Bank veikto BudapeS$tas Birzas
kontrolpaketes iegadi 2015. gada novembrT joprojam var uzskatit par iemeslu bazam
saistiba ar monetaro finansésanu.

Banc Ceannais na hEirean/Central Bank of Ireland 2016. gada veikta ar IBRC
saistito aktivu samazina8ana, galvenokart pardodot ilgtermina mainigas procentu
likmes paradzimes, ir solis $o aktivu nepiecieSamas pilnigas realizéSanas virziena.
Tomér pastavosas nopietnas bazas saistiba ar monetaro finansé$anu varétu mazinat
vérienigaks planotas pardoSanas laika plans.

Starptautiskas un Eiropas attiecibas

Eiropas attiecibas

ECB 2016. gada uzturéja cieSu dialogu ar Eiropas institlcijam un forumiem, 1pasi ar
Eiropas Parlamentu, Eiropadomi, ECOFIN, Eurogrupu un Eiropas Komisiju. Gada
laika tika veikti turpmaki pasakumi, lai pabeigtu banku savienibas izveidi un turpinatu
euro zonas finanSu sektora sakartoSanu. Euro zonas ekonomiska situacija un
Griekijas makroekonomisko korekciju programma art noteica darba kartibu
Eurogrupas un ECOFIN sanaksmeés, kuras piedalijas ECB prezidents un citi ECB
Valdes locekli. ECB prezidents piedalijas Eiropadomes sanaksmés, kuras diskusiju
téma bija nepiecieSamiba nodrosinat saskanotu fiskalas, finansu un strukturalas
politikas stratégiju, lai stiprinatu tautsaimniecibas atveselo$anos Eiropa.
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7.1.1.

Eiropas Ekonomikas un monetaras savienibas izveides
pabeigSana

Tika turpinats uzsaktais darbs nollka pabeigt EMS izveidi saskana ar 2015. gada
publicétaja t.s. piecu priek8sédétaju zinojuma "Eiropas Ekonomikas un monetaras
savienibas izveides pabeigSana" ietverto planu.

Progress banku savienibas izveidé tika panakts, 1stenojot Banku sanacijas un
noreguléjuma direktivu un Direktivu par noguldijumu garantiju sisttmam. ECB visu
gadu arT turpinaja atbalstit iz8kiroSu pasakumu Tsteno8anu, lai pabeigtu banku
savienibas izveidi, Tpa8i organizéjot tehniskas diskusijas ar mérki radit uzticamu
kopigu Vienota noreguléjuma fonda un Eiropas noguldijumu apdroSinaSanas
sistémas atbalstu. Eiropas kapitala tirgu savieniba kopa ar banku savienibu var
padartt finanSu sistému noturigaku, uzlabojot parrobezu riska daliSanu un veicinot
pladaku un vieglaku piekluvi finans&jumam.

Runajot par ekonomiskas parvaldibas sistému, darbibu uzsaka Eiropas Fiskala
padome. Raugoties nakotné, Eiropas Fiskalas padomes pilnvaras un institucionala
neatkariba janostiprina, lai nodrosinatu tai svarigu lomu caurredzamibas
palielinasana un atbilstibas fiskalajiem noteikumiem veicinasana.'' ES Padome
2016. gada 20. septembrT publiskoja ieteikumu, kura aicinaja euro zonas valstis
izveidot nacionalas produktivitates padomes. Tas varétu dot jaunu impulsu
strukturalo reformu TstenoSanai euro zonas valstis. Padomju darbibas efektivitate
bus atkariga ne tikai no to gaidama augsta tehniskas erudicijas limena, bet arT no to
pilnigas neatkaribas. Produktivitates padomju darbam batu janodrosSina, lai pienacigi
tiktu nemta vera Eiropas dimensija, uzlabojot labakas prakses apmainu starp
dalibvalstim, un tiktu uzsvérta euro zonas dimensija, dalibvalstu lTment vértéjot un
risinot ar produktivitati saistitus jautajumus.

Turklat ECB regulari uzsveérusi nepiecieSamibu konsekventi un precizi piemérot
pasreizéjas parvaldibas sistémas nosacijumus, ja Iidz Sim sasniegtais progress nav
bijis pietiekams. Par to liecina konkrétai valstij adresétu Eiropas Komisijas ieteikumu
ierobeZota TstenoSana (sk. art 1. nodalas 1.6. sadalu) un nepietiekama Stabilitates
un izaugsmes pakta prasibu izpilde. Budzeta noteikumu pilniga 1steno$ana un
efektivaka ekonomiskas politikas koordinacija bis priekSnoteikums nepiecieSamas
dalibvalstu uzticéSanas veidoSanai, lai turpinatu EMS padzilinaSanu. ECB uzsvéra,
cik batiski vél vairak paplasinat suverenitati vidéja un talaka perspektiva, pieméram,
virzoties no noteikumu sistémas uz iestadem, tadéjadi uzlabojot parvaldibu.'4?

Vienlaikus Eiropa saskaras ar problemam ne tikai tautsaimnieciba, Tpasi nemot vera
ar migraciju un droS1bu saistitas problémas. Lai rastu ilgtspéjigus So problému
risindjumus, nepiecieSama spéciga tautsaimnieciba. Tadéjadi EMS izveides

41 Sikaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 ielikuma The creation of a
European Fiscal Board ("Eiropas Fiskalas padomes izveide").

142 Sk. arf ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu Increasing resilience and long-term
growth: the importance of sound institutions and economic structures for euro area countries and EMU
("Augoss noturigums un ilgtermina izaugsme: stabilu iestazu un tautsaimniecibas struktdru
nozimigums euro zonas valstim un EMS").
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pabeigSana ir svarigs solis cela uz Eiropas nostiprindSanu. Eurosistéma ir gatava
atbalstit So darbu.

Demokratiskas parskatatbildibas TstenoSana

ECB ir neatkariga institlcija, kas savu pilnvaru ietvaros nepiecieSamibas gadijuma
pilnigi neatkarigi izmanto savus instrumentus. Parskatatbildiba ir Sadas neatkaribas
nepiecieSama sastavdala, un Liguma par Eiropas Savienibas darbibu noteikts, ka
ECB ir pienakums sniegt parskatus Eiropas Parlamentam — institGcijai, ko veido ES
iedzivotaju ieveleti parstaviji.

ECB prezidents 2016. gada piedalijas Cetras regularajas Eiropas Parlamenta
Ekonomikas un monetaro lietu komitejas sanaksmés.'*® Sajas sanaksmés Eiropas
Parlamenta locekli ipaSu uzmanibu pievérsa ECB monetarajai politikai, finansu
sektora politikai, makroekonomisko korekciju programmam un euro zonas
parvaldibas reformai (sk. 36. att.).

36. attels
Regularajas Ekonomikas un monetaro lietu komitejas sanaksmeés uzdoto jautajumu
temati

(%)
Monetara poitka
Finanau sektora politikas [
EMs un ES nakotne [N
Ekonomiska parvaldiba un valstu politikas _
Apvienotas Karalistes referendums _
Makroekonomisko korekciju programmas _
ECB institucionalie jautajumi [ N
citi jautajumi [ I

0 5 10 15 20 25 30 35

Avots: ECB.

Reagéjot uz Eiropas Parlamenta Iemuma izteikto priekslikumu par turpmaku
parskatatbildibas veicinadSanu, ECB 2016. gada noléma pirmo reizi publicét
atsauksmes par Eiropas Parlamenta IEmuma par iepriek$€ja gada parskatu sniegto
ieguldijumu.'** Atsauksmes kopa ar gada parskatu ieprieks tika sniegtas tikai
Eiropas Parlamenta locekliem.

143 levadpazinojumi pieejami ECB interneta vietné.

144 Sk. Eiropas Parlamenta interneta vietné pieejama Eiropas Parlamenta Ilemuma par ECB 2014. gada
parskatu 23. punktu.
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3. tabula

Parskats par Eiropas Parlamenta 2016. gada sanaksméem

Sanaksme

Valdes loceklis Datums Apspriestie temati

Ekonomikas un monetaro
lietu komitejas (ECON)
regularas sanaksmes

15. februaris

21. jonijs
Prezidents Sk. 36. att.
26. septembris

28. novembris

Prezidents 1. februaris Plenarsesijas debates par ECB 2014. gada parskatu
Ar ECB arsk:
r. (_:_ gada_pars atu Viceprezidents 7. aprilis ECB 2015. gada parskata iesniegSana (ECON sanaksme)
saistitas sanaksmes
Prezidents 21. novembris Plenarsesijas debates par ECB 2015. gada parskatu
Sabine Lautenslégere 25. janvaris Kreditu datu vak$ana (ECON sanaksme)
. = 2. marts Euro zonas fiskala kapacitate (ECON un Budzetu komitejas kopiga sanaksme)
Citas sanaksmes
Benua Keré

Griekijas tre$a makroekonomisko korekciju programma

12. oktobris (Finansialas palidzibas darba grupas sanaksme)

Avots: ECB.

7.2.

ECB nodroSina parskatu sniegSanas pienakuma izpildi, arT sagatavojot regularus
parskatus un sniedzot atbildes uz Eiropas Parlamenta locek|u rakstiskajiem
jautajumiem. ECB prezidents 2016. gada sanéma véstules ar $adiem jautajumiem,
un atbildes uz tiem publicétas ECB interneta vietné.'*® Vairakums jautajumu bija
saistiti ar ECB nestandarta monetaras politikas pasakumu Tsteno$anu,
tautsaimniecibas perspektivu un makroekonomisko korekciju programmam.

Tapat ka agrak ECB savas kompetences ietvaros sniedza ieguldijumu Eiropas
Parlamenta un ES Padomes diskusijas par tiestbu aktu priekslikumiem. Arpus
parskatatbildibas reguléjuma citi ECB parstavji piedalijas Ekonomikas un monetaro
lietu komitejas publiskajas sanaksmés, apspriezot tehniskos jautajumus saistiba ar
ECB kompetences jomam un uzdevumiem.

ECB ir arT pienakums sniegt parskatus par savam banku uzraudzibas aktivitatém
gan Eiropas Parlamentam, gan ES Padomei.'*® Sikaka informacija pieejama ECB
2016. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

Starptautiskas attiecibas

Nemot véra sarezgito starptautisko vidi, ECB piedalijas starptautisko institaciju
forumos notikusajas diskusijas, apkopoja informaciju un informéja par savu politiku,
tadéjadi stiprinot saiknes ar galvenajiem starptautiskajiem darijjuma partneriem. Tas
bija 1pasi svarigi gada, kad monetaras iestades visa pasaulé turpinaja veicinat tikko
sakusos tautsaimniecibas atveselo3anos.

145 Visas ECB prezidenta atbildes uz Eiropas Parlamenta loceklu jautajumiem publicétas attiecigaja ECB
interneta vietnes sadala.

146 ECB Uzraudzibas valdes priek$sédétaja atbildes uz Eiropas Parlamenta locek|u jautajumiem
publicétas ECB banku uzraudzibai veltitaja interneta vietné.
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7.2.1.

7.2.2.

G20

Vél arvien |énas pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas apstaklos Kinas

G20 prezidentiras laikd uzmaniba tika pievérsta pasaules tautsaimniecibas
izaugsmes tempa paatrinaSanai un uzsvérta strukturalo reformu nozime fiskalas un
monetaras politikas papildina8ana, lai sasniegtu So mérki. Turklat G20 prezidentiras
laika plasak apsprieda art ar izaugsmes virzitajspekiem saistitos jautajumus, ietverot
inovacijas un digitalizaciju. G20 valstis 1stenoja turpmakus pasakumus, lai uzlabotas
strukturalo reformu programmas ietvaros veiktu precizaku strukturalo reformu
salidzino$o izvertéSanu. Nemot véra antiglobalizacijas noskanojuma
pastiprinasanos, G20 valstis vairak uzmanibas pievérsa nevienlidzibai un
ieklauSanai un arT veicinaja progresu taisnigakas globalas nodok|u vides
nodro$inasana, no jauna pievérsoties ar beneficiarajam TpaSumtiesibam un nodok|u
jurisdikcijam, kas nevélas sadarboties, saistitu jautajumu risinaSanai. G20 valstu
finanSu ministri un centralo banku prezidenti, kuru sanaksmés piedalas art ECB
prezidents, stingri apnémas konsultéties par arvalstu valdtas tirgiem un izvairities no
jebkada veida protekcionisma tirdznieciba un ieguldijumu politikas izvélé. Sakara ar
nesenajiem teroristu uzbrukumiem pastiprinajusies terorisma finanséSanas
novérsanas centieni. Atzinigi tika novertéta finansu reguléjuma sistemas
pamatelementu izstrades pabeigSana, uzsverot savlaicigas, pilnigas un
konsekventas saskanotas finansu sektora reformas programmas ievieSanas
nepiecieSamibu. G20 samita HandZou valstu vaditaji arT veicinaja progresu,
palielinot videi draudzigu projektu finanséSanu un saistiba ar diskusiju par
starptautisko finan8u arhitekttiru novértéjot Specialo aiznémuma tiesibu (SDR)
pladaku izmanto$anu, paplasinot daltbu Parizes kluba un palielinot jauno un esoSo
daudzpuséjo attistibas banku lomu.

Ar SVF un starptautisko finanSu arhitektdru saistitie politikas
jautajumi

ECB turpinaja veicinat Eiropas kopé&jo nostaju Starptautiskaja Valitas fonda (SVF)
notikusajas diskusijas par fonda politiku un starptautisko finansu arhitekttru kopuma.
Runajot par SVF parvaldibu, 2010. gada ilgtermina fonda kvotu un parvaldibas
reforma stajas speka 2016. gada sakuma péc tam, kad vairakums SVF dalibvalstu
bija to ratificéjuSas. Rezultata vairak neka 6% kvotu dalu tika novirziti uz
dinamiskajiem jauno tirgus ekonomikas valstu tirgiem un attistibas valstim, labak
atspogulojot to augo$o nozimi pasaules tautsaimnieciba. Sis reformu paketes
ietvaros attistitas Eiropas valstis apnémas samazinat savu apvienoto parstavniecibu
Valdé par divam vietam.
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7.2.3.

37. attels
SVF kvotu sadalijums pirms un péc 2010. gada reformas

(milj. SDR)

M attistitas valstis
jaunas tirgus ekonomikas valstis un attistibas valstis
M citas valstis

500 000

400 000
157 624
300 000

200 000
66 784

274 956
100 000

144 142

Pirms

Avoti: SVF un ECB specialistu aprékini.

ECB atbalsta spécigu SVF, kura darbiba balstas uz kvotam un kuram ir pietiekami
daudz resursu, starptautiskas monetaras sistémas centra, kur tas sniedz batisku
ieguldijumu pasaules tautsaimniecibas un finansu stabilitates nodroSinasana.
Kopéjais SVF kvotu resursu apjoms ar ES dalibvalstu atbalstu 2016. gada
palielinajas divas reizes (Iidz 477 mljrd. SDR). ArT SVF dalibvalstis, t.sk. vairakas ES
dalibvalstis, apnémas pieskirt aptuveni 260 mljrd. SDR, lai nostiprinatas parvaldibas
sistémas ietvaros nodroSinatu fondam nepartrauktu piekluvi divpuséjiem
aiznémumiem. Kvotu 15. visparéjas parskatiSanas ietvaros rikoto diskusiju laika
plans tika maintts noldka pabeigt parskatiSanu ne vélak ka 2019. gada gadskartéjas
sanaksmes.

Ta ka ir svarigi, lai SVF kreditéSanas politika joprojam tiktu Tstenota atbilstosi ta
dalibvalstu vajadzibam, SVF izvertéja pasaules finanSu droSibas tikla atbilstibu, t.sk.
ta aptvérumu, pieejamibu, krizes novérSanas izmaksas un noreguléjuma
instrumentus.

Péc krizes atseviSkas euro zonas valstTs un attiecigo ES un SVF aizdevuma un
korekciju programmu, kuras $is valstis piedalas, 1stenoSanas SVF Neatkarigais
novertéjuma birojs (IEO) publicéja visaptveroSu zinojumu par fonda lomu krizes laika
un dalibu finansialas palidzibas programmas Griekijai, Irijai un Portugalei. Lai gan
zinojuma uzmaniba galvenokart tika pievérsta SVF [emumu pienem3anas procesam,
taja tika izteiktas art pardomas par ekonomiskiem jautdjumiem — krizes céloniem un
politikas nosacijumu raksturu un piemérotibu.

Tehniska sadarbiba

ECB paplaSinaja tehnisko sadarbibu ar arpus ES eso$o valstu centralajam bankam,
lai veicinatu pilnvertigu centralo banku praksi un tadéjadi sekmétu pasaules
monetaro un finan3u stabilitati. Sadarbibas aktivitates atspogulo ECB — lielakas
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centralas bankas — nozimi pasaules tautsaimnieciba. ECB turpinaja sadarboties ar
G20 jauno tirgus ekonomikas valstu centralajam bankam (pieméram, Indijas un
Turcijas centralo banku), lai dalttos tehniskajas zinadSanas un labakaja prakseé.
2016. gada tika parakstits jauns SapraSanas memorands ar Brazilijas Centralo
banku, kas bus pamats intensivakai sadarbibai, |aujot pievérsties centralo banku
darbibas pamatjomam, t.sk. monetarajai politikai, finansu stabilitatei un banku
uzraudzibai. CieSaka sadarbiba ar starptautiskajam un regionalajam organizacijam
veicindja ECB izglitojo$o darbibu Latinamerika, Azija un Afrika.

ECB sadarbiba ar to valstu centralajam bankam, kuras plano pievienoties Eiropas
Savienibai, turpinajas galvenokart regionalo darbseminaru ietvaros. Tpasi
organizétos pasakumos uzmaniba tika veltita institucionalajiem jautajumiem saistiba
ar pievienoSanos ES, makroprudencialo un mikroprudencialo uzraudzibu, ka ar1
centralo banku neatkaribu — labas ekonomiskas parvaldibas pamatelementu.
Tehniska sadarbiba ar ES kandidatvalstu un potencialo kandidatvalstu centralajam
bankam tiek Tstenota cie$a sadarbiba ar ES NCB, papildinot ECB veikto So valstu
ekonomisko un finanSu noriSu regularo monitoringu un analzi, ka art politisko
dialogu ar to centralajam bankam.

9. ielikums
Brexit — ietekme un perspektiva

Apvienota Karaliste 2016. gada 23. junija rikoja referendumu par valsts dalibu ES. Vairakums ta
daltbnieku (51.9%) nobalsoja par Apvienotas Karalistes izstaSanos no Eiropas Savienibas.
Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 50. pantu péc Apvienotas Karalistes oficiala pazinojuma
Eiropadomei par nodomu izstaties no Eiropas Savienibas tiks sakts sarunu process par izstaSanas
[lgumu starp Eiropas Savienibu un Apvienoto Karalisti. Paslaik valda liela nenoteiktiba par
Apvienotas Karalistes turpmakajam ekonomiskajam attiecibam ar Eiropas Savienibu. '’

Laiku talit péc referenduma raksturoja paaugstinata nenoteiktiba, 1slaicigs svarstigums un strauja
Lielbritanijas sterlinu marcinas vértibas samazinasanas. Ta ka centralas bankas un uzraudzibas
iestades bija sagatavojusas (centralo banku likviditates aizsargmehanismi un uzraudzibas iestazu
veikta banku likviditates, finanséjuma un darbibas risku uzraudziba) un tika uzlabots tiesiskais
reguléjums, euro zona parvaréja straujo nenoteiktibas un svarstiguma kapumu ar iedroSinosu
elastigumu. '8 Lai gan lielais likviditates parpalikums darija ECB rezerves pasakumu
nepiecieSamibu maz ticamu, bija nodroSinata iespéja, ka minéts ECB 2016. gada 24. janija
pazinojuma presei, ja nepiecieSams, piedavat papildu likviditati, t.sk. izmantojot pastavigos
mijmainas darfjumus ar Bank of England. Turklat pirms referenduma ECB, veicot banku
uzraudzibas funkciju, ciesi sadarbojas ar riskam visvairak paklautajam bankam, lai nodroSinatu, ka
tas rapigi monitoré riskus un sagatavojas iesp&jamajiem referenduma rezultatiem.

Raugoties nakotné, sarezditi prognozét precizu referenduma rezultata ekonomisko ietekmi. To Tpasi
ietekmés gaidamo Eiropas Savienibas un Apvienotas Karalistes sarunu laiks, norise un
galarezultats. Referenduma rezultata ietekme uz euro zonas tautsaimniecibas perspektivu tika
analizéta ECB specialistu 2016. gada septembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés un ECB
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma, konstatéjot tikai ierobeZotu ietekmi uz euro zonas

147 Sk. ar 1. nodalas 1.1. sadalu.
148 Sikaku analizi sk. 1. nodalas 1.2. sadala.
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ekonomisko aktivitati Tstermina. Turklat ECB 2016. gada novembra Financial Stability Review
aplikoti ar referenduma rezultatu saistitie finansu stabilitates aspekti. Tika secinats, ka vairakums
tirgus segmentu, ko ietekméja satricinajumi péc Apvienotas Karalistes referenduma, atri atguva
lielako dalu zaudé&jumu.

ECB prezidents arT vairakkart skaidroja Eiropas Parlamentam ECB novértéjumu par Apvienotas
Karalistes iesp&jamas izstdSanas no ES ietekmi, pieméram, 2016. gada 26. septembr un

2016. gada 28. novembr. Sajos gadijumos ECB uzsvéra prieksrocibas, ko vienotais tirgus sniedz
gan euro zonai, gan Apvienotajai Karalistei. Neatkarigi no turpmaka Eiropas Savienibas un
Apvienotas Karalistes sadarbibas formata bas loti svarigi saglabat vienota tirgus integritati un
vienadus noteikumus un to piemérosanu. 2016. gada septembrT 27 ES valstu vai valdibu vaditaji
neoficialaja sanaksmé Bratislava pirmo reizi apsprieda Eiropas Savienibas kopé&jo nakotni péc
gaidamas Apvienotas Karalistes izstaSanas. Reagéjot uz iedzivotaju bazam, vini vienojas par
celvedi kop&jo sarezgito uzdevumu risind$anai attieciba uz migraciju, terorismu un ekonomisko un
socialo nedroSibu. ECB vairakkart uzsvéra, ka Eiropas projektam nepiecieSami stingraki

8. Aréja komunikacija

ECB politikas skaidrosana Eiropas pilsoniem

Atvérta un caurredzama komunikacija veicina centralas bankas politikas efektivitati.
Ta lauj bankai nodrosinat plasakas sabiedribas un finansu tirgu daltbnieku
informéSanu par tas mérkiem un uzdevumiem, skaidrot darbibas iemeslus un
tadéjadi virzit to gaidas. ECB ir ilgstoSa tradicija uzturét atvértu komunikaciju, un
2016. gada ECB turpinaja to veicinat, Tpasi arvien izvérsSot informativo darbibu un
digitalo komunikaciju.

Informativa darbiba

ECB 2016. gada turpindja attistit iniciativas, lai sasniegtu plasaku sabiedribu un
uzlabotu ECB politikas un Iémumu izpratni un tadéjadi vairotu euro zonas valstu
iedzivotaju uzticéSanos.

ECB Frankfurté uznéma 522 apmeklétaju grupas, piesaistot vairak neka

15 000 arvalstu viesu no 35 valstim. Viesiem tika piedavatas visparéjas un
meérktiecigas prezentacijas, dodot iesp&ju sadarboties ar ECB specialistiem. Vini arT
varéja apskatit jauno ECB &ku un makslas un euro izstades gida vadiba. ECB
2016. gada julija saka uznemt vietéjos apmeklétajus ménesa pirmajas sestdienas,
2. pusgada piesaistot vairak neka 3 000 viesu.

Lai euro zonas valstu gados jaunakajiem iedzivotajiem skaidrotu savus uzdevumus,
ECB sesto reizi organizéja Euro paaudzes skolénu balvas izcinas konkursu. Tas ir
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bankas galvenais kanals sadarbibai ar skoléniem vecuma no 16 lidz 19 gadiem un
vinu skolotajiem. Sa kanala izmanto$anas mérkis ir izglitot jaunieSus par monetaro
politiku un ECB. Skoléni piedalas lomu spél€, kura vini, izvértéjot euro zonas
ekonomisko un monetaro situaciju, pienem monetaras politikas [Emumus.

ECB velta uzmanibu arT jaunaka vecuma bérniem. 2016. gada 3. oktobrT 230 bérnu
vecuma no astoniem Iidz 10 gadiem kopa ar gimeném tika aicinati uz ECB, lai
piedalttos Vacija populara bérnu TV Sova Die Sendung mit der Maus otraja atvérto
durvju diena. Programma tika ieklauta €kas apskate gida vadiba, prezentacijas,
darbseminari par ECB lomu un funkcijam un euro banknotém un monétam,
izglitojoSas spéles un vairakas izstades.

Informativa darbiba tika 1stenota art arpus Frankfurtes. Pieméram, ECB un Banc
Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland darbinieki apmekl&ja Trijas 2016. gada
Nacionalo arSanas ¢empionatu — lielako brivdabas un lauksaimniecibas produktu
tirdzniecibas izstadi Eiropa.

Digitalizacijas centienu palielindSana

ECB turpinaja art palielinat digitdlas komunikacijas centienus, lai pielagotos
pasreizéjiem informacijas patérina modeliem.

ECB centas padarit pieejamaku plasakai sabiedribai informacijas saturu, méginot
vienkarsa valoda caur digitalas komunikacijas kanaliem padarit lemumus labak
saprotamus, lai skaidrotu diezgan tehniskus jédzienus. Pieméram, ECB interneta
vietnes sadala "Noderiga informacija" pieejama daudzas ES valodas. Papildus
digitalas komunikacijas kanaliem arvien plasak tiek izmantotas infografikas.

Veértéjot no tehniska viedokla, banka turpindja modernizét interneta vietnes. ECB un
Eiropas Sisteémisko risku kolégijas interneta vietnes kluvusas pilniba pielagoties
spéjigas, nodroSinot iespéju interneta vietnes un svarigas publikacijas apskatit
optimali precizi neatkarigi no izvélétas ierices. Turklat ECB apmierinajusi augo$o
pieprasijumu péc augstas kvalitates pasakumu parraidiSanas tieSsaiste.

Banka turpinaja piedalities socialo plaSsazinas Iidzeklu platformas. ECB Twitter
konts paslaik piesaistijis vairak neka 360 000 sekotaju un tiek izmantots, lai
aktualizeétu informaciju par publikacijam un runu galveno véstijumu. ECB 2016. gada
decembrT Twitter konta rikoja pirmas debates tieSsaisté. Benua Kere, izmantojot
témturi #askECB, atbild&ja uz plasakas sabiedribas uzdotajiem jautajumiem,
tadéjadi nodrosinot tieSu mijiedarbibu realaja laika. Turklat ECB izmanto YouTube
kontu video satura publicéSanai un Flickr.com kontu — fotografiju ievietoSanai. ECB
parstavéta arT LinkedlIn, kur ka tas konta sekotaji registréjusies aptuveni

43 000 iedzivotaju.
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Pielikumi

Institucionala struktdra

ECB lemeéjinstittcijas un korporativa vadiba

Eurosistému un Eiropas Centralo banku sistému (ECBS) vada ECB

Ieméjinstiticijas — Padome un Valde. Generalpadome izveidota ka tre5a ECB
leméjinstiticija, kas pastavés, kamér bas ES dalibvalstis, kuras vél nav ieviesuSas
euro. Léméjinstitciju darbibu nosaka Ligums par Eiropas Savienibas darbibu,
ECBS Statti un attiecigais reglaments. ' Eurosistéma un ECBS léemumu
pienem$ana notiek centralizéti. Tomér gan stratégijas izstradé, gan darbiba ECB un
euro zonas valstu centralas bankas (NCB) vienoti veicina Eurosistémas kopigo
mérku sasnieg3anu, ieverojot decentralizacijas principu saskana ar ECBS Statutiem.

Nemot véra ECB ar banku uzraudzibu saistitos pienakumus, Padome pienem tiesibu
aktus, kas nosaka visparégjo sistému, kuras ietvaros tiek pienemti uzraudzibas
Iémumi, un, pamatojoties uz iebildumu neizteikSanas proceduru, apstiprina
Uzraudzibas valdes sagatavotos uzraudzibas I[émumu projektus.'*® Sikaka
informacija par ECB uzraudzibas funkciju pieejama ECB 2016. gada parskata par
uzraudzibas darbibu.

Padome

Padome ir galvena ECB leméjinstiticija. To veido ECB Valdes locekli un euro zonas
valstu NCB vaditaji. Padomes loceklu balsstiesibas roté saskana ar Tpasu sistemu,
kas pieejama ECB interneta vietné.

Padome parasti tiekas reizi divas nedélas ECB telpas Frankfurté pie Mainas, Vacija.
2016. gada pavisam notika 23 sanaksmes. Monetarajai politikai veltitas sanaksmes
notiek reizi se$as nedé|as. Parskats par $im monetarajai politikai veltitajam
sanaksmém tiek publicéts, un parasti tas notiek ar ¢etru nedé|u nobidi. Ar monetaro
politiku nesaistitajas sandksmés Padome galvenokart apspriez ar citiem ECB un
Eurosistémas uzdevumiem un pienakumiem saistitus jautajumus. Lai nodroSinatu

149 Par ECB reglamentu sk.: ECB 2016. gada 21. septembra Lémumu (ES) 2016/1717, ar ko groza
Lemumu ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas Centralas bankas Reglaments (ECB/2016/27;
OV L 258, 24.09.2016., 17. Ipp.) un Lémumus ECB/2015/8, ECB/2014/1 un ECB/2009/5, 2004. gada
19. februara Lemumu ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas Centralas bankas Reglaments (OV L 80,
18.03.2004., 33. Ipp.), 2004. gada 17. junija Lémumu ECB/2004/12, ar kuru pienemts ECB
Generalpadomes Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.), un 1999. gada 12. oktobra Lémumu
ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu (OV L 314, 08.12.1999., 34. Ipp.). Sie reglamenti pieejami ari
ECB interneta vietné.

150 Papildu informacija par Iémumu pienems$anu Vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros atrodama ECB
banku uzraudzibas interneta vietné.
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ECB monetaras politikas un citu uzdevumu nodali$anu no uzraudzibas
pienakumiem, notiek atseviSkas uzraudzibas jautajumiem veltitas sandksmes.

Padome var arT pienemt Iemumus, izmantojot rakstisko procediru. 2016. gada tika
veiktas 1 400 rakstiskas procediras, no kuram vairak neka 1 000 bija iebildumu
neizteik§anas proceddru.

Padome
Mario Dragi ECB prezidents
Vitors Konstansiu ECB viceprezidents

Dzozefs Bonniéi Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta prezidents (I1dz
2016. gada 30. janijam)

Benua Keré ECB Valdes loceklis

Karluss Kosta Banco de Portugal prezidents

Kristalla Georgadzi Central Bank of Cyprus prezidente

Ardo Hansons Eesti Pank prezidents

Bostjans Jazbecs Banka Slovenije prezidents

Klass Knots De Nederlandsche Bank prezidents

Filips R. Leins Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents
Sabine Lautenslégere ECB Valdes locekle

Erki Ltkanens Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents

Luiss M. Linde Banco de Espafia prezidents

Jozefs Makiihs Narodna banka Slovenska prezidents

Ivs Merss ECB Valdes loceklis

Evalds Novotnijs Oesterreichische Nationalbank prezidents

Peters Prats ECB Valdes loceklis

Gastons Reiness Banque centrale du Luxembourg prezidents

limars Rimseévics Latvijas Bankas prezidents

Jans Smets Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique prezidents
Janis Sturnars Bank of Greece prezidents

Vits Vasilausks Lietuvos bankas valdes priek8sédétajs

ECB 2016. gada parskats 100



Mario Vella Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta prezidents (no 2016. gada
1. jalija)

Fransua Vilerua de Galo Banque de France prezidents

Ignacio Visko Banca d'ltalia prezidents

Jenss Veidmanis Deutsche Bundesbank prezidents

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Janis Sturnars, Karluds Kosta, Evalds Novotnijs,
Vitors Konstansiu, Mario Dragi, Sabine Lautenslégere, Benua Keré, Kristalla
Georgadzi, Filips R. Leins un Tvs Merss

Vidéja rinda (no kreisas uz labo): limars Rim$évics, Fransua Vilerua de Galo, Jenss
Veidmanis, Erki Likanens, Jozefs Makihs un Ignacio Visko

Pédeja rinda (no kreisas uz labo): Gastons Reiness, Bostjans Jazbecs, Ardo
Hansons, Klass Knots, Jans Smetss, Peters Prats un Vits Vasilausks

Piezime. FotograféSanas bridr nebija klat Luisa M. Lindes un Mario Vellas.

Valde

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un vél etri locekli, kurus Eiropadome
péc konsultéSanas ar Eiropas Parlamentu un ECB iecel ar kvalificétu balsu
vairakumu. Valde atbildiga par Padomes sanaksmju sagatavoSanu, euro zonas
monetaras politikas TstenoS8anu saskana ar Padomes apstiprinatajam
pamatnostadném un Iémumiem un ECB praktiska darba vadiSanu.

Valde

Mario Dragi ECB prezidents
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Vitors Konstansiu ECB viceprezidents
Benua Keré ECB Valdes loceklis

Sabine Lautenslégere ECB Valdes locekle
Ivs Merss ECB Valdes loceklis

Peters Prats ECB Valdes loceklis

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Sabine Lautenslégere, Mario Dragi un Vitors
Konstansiu

P&deéja rinda (no kreisas uz labo): lvs Merss, Peters Prats un Benua Keré

Generalpadome

Generalpadomi veido ECB prezidents, viceprezidents un visu 28 ES dalibvalstu NCB
vaditaji. Padome palidz pildit art ECB padomdevéja funkcijas, vakt statistisko
informaciju, izstradat nepiecieSamos noteikumus, lai standartizétu gramatvedibas
uzskaiti un zinojumus par NCB veiktajam operacijam, veikt pasakumus saistiba ar
ECB kapitala parakstiSanas atslégas izveidi, kas nav noteikti Liguma, un noteikt
ECB darbinieku nodarbinasanas kartibu.

Generalpadome

Mario Dragi ECB prezidents
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Vitors Konstansiu ECB viceprezidents
Mareks Belka Narodowy Bank Polski prezidents (Ildz 2016. gada 20. jdnijam)

Dzozefs Bonniéi Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta prezidents (I\dz
2016. gada 30. janijam)

Marks Karnijs Bank of England prezidents

Karluss Kosta Banco de Portugal prezidents

Kristalla Georgadzi Central Bank of Cyprus prezidente

Adams Glapinskis Narodowy Bank Polski prezidents (no 2016. gada 21. janija)
Ardo Hansons Eesti Pank prezidents

Stefans Ingvess Sveriges Riksbank prezidents

Mugurs Konstantins Isaresku Banca Nationald a Roméaniei prezidents
Bostjans Jazbecs Banka Slovenije prezidents

Klass Knots De Nederlandsche Bank prezidents

Filips R. Leins Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents
Erki Ltkanens Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents

Luiss M. Linde Banco de Espafia prezidents

Jozefs Makiihs Narodna banka Slovenska prezidents

Gergs Matoléi Magyar Nemzeti Bank prezidents

Evalds Novotnijs Oesterreichische Nationalbank prezidents

Dimitars Radevs bnnzapcka HapodHa b6aHka (Bulgarijas Nacionalas bankas)
prezidents

Gastons Reiness Banque centrale du Luxembourg prezidents

limars Rimseévics Latvijas Bankas prezidents

Larss Rode Danmarks Nationalbank prezidents

Jirzi Rusnoks Ceské narodni banka prezidents (no 2016. gada 1. jalija)
Miroslavs Zingers Ceskéa narodni banka prezidents (Iidz 2016. gada 30. janijam)
Jans Smets Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique prezidents
Janis Sturnars Bank of Greece prezidents

Vits Vasilausks Lietuvos bankas valdes priek§sédétajs
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Mario Vella Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta prezidents (no 2016. gada
1. jalija)

Fransua Vilerua de Galo Banque de France prezidents
Ignacio Visko Banca d'ltalia prezidents

Boriss Vujci¢s Hrvatska narodna banka prezidents

Jenss Veidmanis Deutsche Bundesbank prezidents

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Janis Sturnars, Karluds Kosta, Evalds Novotnijs,
Vitors Konstansiu, Mario Dragi, Marks Karnijs, Kristalla Georgadzi un Filips R. Leins

Vidéja rinda (no kreisas uz labo): lImars Rims$évics, Fransua Vilerua de Galo, Jenss
Veidmanis, Erki Ltkanens un Ignacio Visko

Pédégja rinda (no kreisas uz labo): Gastons Reiness, Bostjans Jazbecs, Larss Rode,
Ardo Hansons, Klass Knots, Jans Smetss, Jozefs Makihs, Vits Vasilausks un
Dimitars Radevs

Piezime. FotograféSanas bridrl nebija klat Adama Glapinska, Stefana Ingvesa,
Mugura Konstantina Isaresku, Luisa M. Lindes, Gerga Matol¢i, Jirzi Rusnoka, Borisa
Vuj¢i¢a un Mario Vellas.
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General-
padome

Valde

ECB lemeéjinstiticijas

Eiropas Centrala banka

Nationale Bank van Belgié/ Latvijas Banka Bnnzapcka HapoOHa 6aHkKa
Banque Nationale de Belgique (Bulgarijas Nacionala banka)
Lietuvos bankas
Deutsche Bundesbank Ceskd nérodni banka
Banque centrale du Luxembourg
Eesti Pank Danmarks Nationalbank
Bank Centrali ta' Malta/
Banc Ceannais na hEireann/ Central Bank of Malta Hrvatska narodna banka
Central Bank of Ireland
De Nederlandsche Bank Magyar Nemzeti Bank
Bank of Greece
Oesterreichische Nationalbank Narodowy Bank Polski

Banco de Espafia

Banco de Portugal Banca Nationald a Romaéniei
Banque de France

Banka Slovenije Sveriges Riksbank
Banca d'ltalia

Narodna banka Slovenska Bank of England
Central Bank of Cyprus

Suomen Pankki - Finlands Bank

Eurosistema

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS)

Korporativa parvaldiba

ECB korporativas parvaldibas struktdra papildus Iéméjinstitlcijam ietver divas
augsta limena komitejas — Audita komiteju un Etikas komiteju, ka arf vairakus citus
aréjas un iek3éjas kontroles limenus. To papildina Etikas regulgjums, ECB
Lémums'®" par noteikumiem un nosacijumiem, kurus pieméro izmeklé$ana
krapSanas apkaroSanai, ka arT noteikumi par ECB dokumentu publisku pieejamibu.
Péc Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveides ECB korporativas parvaldibas
jautajumi kluvusi pat vél nozimigaki.

Audita komiteja

ECB Audita komiteja atbalsta Padomi, sniedzot konsultacijas un atzinumus saistiba
ar 1) finansu informacijas integritati; 2) iek$&jas kontroles uzraudzibu; 3) atbilstibu
piemérojamiem likumiem, noteikumiem un étikas kodeksam; un 4) audita funkciju
izpildi. Tas pilnvaras pieejamas ECB interneta vietné. Audita komiteju vada Erki

151 Eiropas Centralas bankas 2016. gada 4. marta Lémums (ES) 2016/456 par noteikumiem un
nosacijumiem izmeklé$anai, ko Eiropas Birojs krapSanas apkaro$anai veic Eiropas Centralaja banka,
lai novérstu krapSanu, korupciju un citas nelikumigas darbibas, kas ietekmé Savienibas finansSu
intereses (ECB/2016/3; OV L 79, 30.03.2016., 34. Ipp.).
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Likanens, un 2016. gada taja bija vél Cetri locekli: Vitors Konstansiu, DZozefs
Bonnici'®?, Patriks Honohans un Evalds Novotnijs.

Etikas komiteja

Lai nodroSinatu ECB lemumu pienem8anas procesos iesaistito iestaZu dazado
étikas kodeksu atbilstodu un saskanotu isteno$anu, Etikas komiteja sniedz
konsultacijas un skaidrojumus Padomes, Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem
par &tikas jautajumiem. Tas pilnvaras pieejamas ECB interneta vietné. Etikas
komiteju vada Zans Klods Tri§&, un taja ir vél divi aréjie locekli: Patriks Honohans %
un Klauss LibSers.

Argjas un ieksgjas kontroles Iimeni
Aréjas kontroles limeni

ECBS Statatos paredzéti divi aréjas kontroles limeni, t.i., aréjais revidents, kuru péc
rotacijas principa iecel uz pieciem gadiem ECB gada finanSu parskatu revizijas
veikSanai, un Eiropas Revizijas palata, kas parbauda ECB vadibas darbibas
efektivitati.

lekSéjas kontroles limeni

ECB izveidota trispakapju iekS€jas kontroles sist€ma, kuru veido 1) parvaldibas
kontroles, 2) dazadu risku un atbilstibas uzraudzibas funkcijas un 3) neatkariga
audita nodrosinasana.

ECB ieksejas kontroles sistéemas pamata ir funkcionala pieeja, ka katrai
struktdrvienibai (dalai, nodalai, direktoratam vai generaldirektoratam) ir galvena
atbildiba par savu risku parvaldibu, ka arT par savas darbibas produktivitates un
efektivitates nodroSinasanu.

Uzraudzibas funkcijas ietver monitoringa mehanismus un efektivus procesus
pienacigas finanSu un darbibas risku, ka arT reputacijas un ricibas risku kontroles
nodrosinasanai. Sis otra limena kontroles funkcijas veic ECB iek$&jas funkcijas
(pieméram, budzeta un kontroles funkcija, darbibas un finansu riska vadibas
funkcijas, banku uzraudzibas kvalitates nodrosinaSanas funkcija vai atbilstibas
funkcija) un/vai attiecigi Eurosistémas/ECBS komitejas (piemé&ram, Organizacijas
attistibas komiteja, Riska vadibas komiteja vai Budzeta komiteja).

Papildus un neatkarigi no ECB iek$€jas kontroles struktiras un risku monitoringa

auditus, par kuriem tieSi atbildiga Valde, veic iek$éja audita funkcijas ietvaros
saskana ar ECB Revizijas hartu. ECB iek3&jie auditori stingri ievéro lek8&jo auditoru

institdta "lek$€&ja audita profesionalas prakses starptautiskos standartus”. Turklat

152 No 2016. gada 1. decembra, aizstajot Hansu Titmeijeru.
153 No 2016. gada 1. augusta, aizstajot Hansu Titmeijeru.
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lek§&jo auditoru komiteja, ko veido ECB, NCB un valstu kompetento iestazu iek§€ja
audita eksperti, palidz sasniegt Eurosistemas/ECBS un VUM mérkus.

ECB étikas reguléjums

ECB Etikas regulgjumu veido Padomes locek|u Etikas kodekss, Valdes locek|u
Etikas kritériju papildkodekss, Uzraudzibas valdes Etikas kodekss un ECB
Personala reglaments. Etikas regul&jums nosaka étikas normas un pamatprincipus,
lai ECB uzdevumu veik§ana nodroSinatu visaugstako integritati, kompetenci,
efektivitati un caurredzamibu. Tas ietver arT siki izstradatus nosacijumus par
izvairiSanos no iesp&jamiem intereSu konfliktiem un to parvaldibu, par
ierobezojumiem, parskatu sniegSanas pienakumiem un parraudzibas sistému
saistiba ar privatiem finanSu dartfjumiem, par uzteikuma noteikumiem attieciba uz
turpmako profesionalo darbibu un par detalizétiem noteikumiem saistiba ar aréjo
darbibu un attiecibam ar argjiem partneriem.

KrapSanas un noziedzigi iegttu lidzeklu legalizéSanas
apkarosanas pasakumi

Eiropas Parlaments un ES Padome 1999. gada pienéma regulu'®, kas, citstarp, lauj
Eiropas Birojam krapSanas apkaroSanai (OLAF) veikt iek$&ju izmekléSanu
gadijumos, kad ir aizdomas par iesp&jamu krapSanu ES iestadés, institlcijas, birojos
un agentdras. Padome 2004. gada apstiprinaja un 2016. gada'®® parskatija tiesisko
reguléjumu, kas ietver noteikumus un nosacijumus izmekléSanai, ko OLAF veic
ECB, lai novérstu krapsanu, korupciju un citas nelikumigas darbibas. Turklat

2007. gada ECB izveidoja iek3€&jos planus cinai pret noziedzigi iegutu Iidzek|u
legalizéSanu (AML) un pret terorisma finanséSanu (CTF). lek$€ja parskatu
sniegSanas sistéma papildina ECB AML un CTF ietvaru, lai nodroSinatu visas
attiecigas informacijas sistematisku savak$anu un savlaicigu iesniegSanu Valdei.

ECB dokumentu pieejamiba

ECB Lemums par publisku piekluvi ECB dokumentiem % atbilst citu ES iestazu un
institdciju mérkiem un standartiem attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu.
Tas veicina caurredzamibu, vienlaikus nemot véra ECB un NCB neatkaribu un
nodroSinot konkrétu ar ECB uzdevumiem saistitu specifisku jautajumu
konfidencialitati. ECB jauno banku uzraudzibas joma veicamo pienakumu dél

154 Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula (EK) Nr. 1073/1999 par izmekl&3anu,
ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaro$anai (OLAF; OV L 136, 31.05.1999., 1. Ipp.).

155 Eiropas Centralas bankas 2016. gada 4. marta Lémums (ES) 2016/456 par noteikumiem un
nosacijumiem izmekléSanai, ko Eiropas Birojs krapSanas apkaro$anai veic Eiropas Centralaja banka,
lai novérstu krapsanu, korupciju un citas nelikumigas darbibas, kas ietekmé Savienibas finan$u
intereses (ECB/2016/3; OV L 79, 30.03.2016., 34. Ipp.).

1% Eiropas Centralas bankas 2004. gada 4. marta Lémums ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas
Centralas bankas dokumentiem (OV L 80, 18.03.2004., 42. Ipp.).
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iedzivotdju un valstu iestazu pieprasijumu par piekluvi dokumentiem skaits un
sarezgitiba ievérojami palielinajusies.

Savas apnémibas nodro$inat caurredzamibu un atbildibu ietvaros ECB 2016. gada
februari saka publicét katra Valdes locekla un Uzraudzibas valdes priek8sédétaja
sanaksmju kalendarus trim nakamajiem ménesiem.

Atbilstibas un parvaldibas birojs

Atbilstibas un parvaldibas birojs (APB) ir tieSi paklauts ECB prezidentam un palidz
Valdei aizsargat ECB integritati un reputaciju, veicinat uzvedibas étikas standartus
un stiprinat ECB atbildibu un caurredzamibu. ECB korporativas vadibas sistémas
visparéjas saskanotibas un efektivitates veicindSanai APB nodroSina ECB Audita
komitejas un Etikas komitejas sekretariata darbibu un darbojas ka Eiropas Ombuda
un OLAF koordinacijas punkts.
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Eurosistémas/ECBS komitejas

Eurosistéemas/ECBS komitejas turpinaja sniegt nozimigu palidzibu ECB Iéméjinstiticijam
to uzdevumu veikSana. Gan péc Padomes, gan Valdes liguma komitejas nodroSinaja
ekspertu palidzibu savas kompetences jomas un veicindja [Bmumu pienem3anas
procesu. Komiteju sastava parasti ir tikai Eurosistémas centralo banku darbinieki. Tomér
to dalibvalstu NCB, kuras vél nav ieviesusas euro, piedalas komiteju sanaksmes, ja tajas
tiek izskatiti Generalpadomes kompetencé esoSie jautajumi. Turklat gadijumos, kad
japalidz ECB risinat ar kreditiestazu prudencialo uzraudzibu saistitus politikas
jautajumus, dazas komitejas tiekas tada sastava, kads ir VUM (t.i., pa vienam loceklim
no katras dalibvalsts centralas bankas un nacionalas kompetentas iestades). Ja
nepiecieSams, komiteju sanaksmés var aicinat piedalities arT citu kompetento institdciju
parstavjus.

Eurosistémas/ECBS komitejas, BudZeta komiteja, Cilvékresursu konference un to
priekSsedétaji (stavoklis 2017. gada 1. janvarr)

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja (AMICO) Tirgus operaciju komiteja (MOC)

Bankno$u komiteja (BANCO)

Monetaras politikas komiteja (MPC)

Kontroles komiteja (COMCO)

Organizacijas attistibas komiteja (ODC)

Eurosistémas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)

Tirgus infrastruktiras un maksajumu komiteja (MIPC)

Finansu stabilitates komiteja (FSC) Riska vadibas komiteja (RMC)

Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Statistikas komiteja (STC)

lek$éjo auditoru komiteja (IAC) BudZzeta komiteja (BUCOM)
Sarona Donerija

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC) Cilvékresursu konference (HRC)
Anna Silvija Katréna

Juridiska komiteja (LEGCO)

Ir vél divas komitejas. Budzeta komiteja palidz Padomei risinat ar ECB budzetu
saistitus jautajumus. Cilvékresursu konference ir pieredzes, profesionalo zinaSanu
un informacijas apmainas forums Eurosistémas/ECBS centralajam bankam
cilvékresursu vadibas joma.
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3.

Organizacijas un cilvékresursu norises

ECB organizacijas shéma (stavoklis 2017. gada 1. janvari)

Administracijas
generaldirektorats
Verners Studeners
Vietnieks: Klauss Rimke

- Biroja pakalpojumu nodala
- Telpu nodala

- Drosibas nodala

Banknosu direktorats
Tons Ross

- Naudas attistibas nodala

- Naudas parvaldibas nodala

Komunikacijas

generaldirektorats

Kristine Gréfa

Vietnieks: TjerT Braks

Vietniece: Kornélija Loce

- Pasaules plassazinas I1dzeklu
attiecibu nodala

- Valodu nodala

- Informécijas nodala

- Interneta un digitalas
komunikacijas nodala

Valdes juriskonsults
Franks Smetss

Ekonomikas

generaldirektorats

Volfgangs Sils

Vietnieks: Hanss Joahims

Klekers

Tautsaimniecibas

attistibas direktorats

Hanss Joahims Klekers

- Konvergences un
konkurétspé&jas nodala

- Valstu parraudzibas nodala

- Fiskalas politikas nodala

- Produkcijas izlaides un
pieprasijuma nodala

- Cenu un izmaksu nodala

Monetaras politikas

direktorats

Masimo Rostanjo

- Kapitala tirgus un finansu
struktdras nodala

- Monetaras analizes nodala

- Monetaras politikas
stratégijas nodala

ESRK Sekretariats
Francesko Macaferro?
Vietnieks: Tuomass Peltonens

Finandu generaldirektorats

Roberto Skjavi

Vietniece: Klaudija Manna

- Gramatvedibas nodala

- Budzeta un kontroles nodala

- Centrala iepirkuma nodala

- Finansu parskatu sniegSanas
nodala

Nodalas

Cilvekresursu

generaldirektorats

Anna Silvija Katréna

Vietnieks: Peters Renpferds

- Cilvékresursu sadarbibas
nodala

- Personala pakalpojumu
nodala

- Personala attistibas vadibas
nodala

Informacijas sistému

generaldirektorats

Kunrads de Gésts

Vietnieks: Maht Klavé Badia

Vietnieks: Dirks Robeinss

- Analitisko lietojumprogrammu
nodala

- Organizacijas sistému nodala

- Darfjumu lietojumprogrammu
nodala

- Infrastruktlras un operaciju
nodala

- IT parvaldibas un
uznéméjdarbibas attiecibu
nodala

- Drosibas un arhitektaras
nodala

lekséja audita direktorats

Klauss Gresenbauers
- 1. audita uzdevumu nodala

- 2. audita uzdevumu nodala

Starptautisko un Eiropas

attiecibu generaldirektorats

Franks Moss

Vietnieks: Zils Noble

- ECB Parstavniecibas birojs
Briselé

- ECB parstavnieciba
Vasingtona

- ES iestazu un forumu nodala

- Aréjo norisu nodala

- Starptautiskas politikas
analizes nodala

- Starptautisko attiecibu un
sadarbibas nodala

Zino Valdei ar prezidenta starpniecibu.
Zino ECB prezidentam ka Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) priek§sédétajam.

Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.

1)
2)
3) letver datu aizsardzibas funkciju.
4)
5)

Juridiskais generaldirektorats
Kjara Ciljoli

Vietnieks: Kristians Kropenstets
Vietnieks: Roberto Ugena

- Finansu tiesibu nodala

- Institucionalo tiestbu nodala®

- TiesTbu aktu nodala

- Uzraudzibas tiesibu nodala

Makrouzraudzibas politikas

un finansu stabilitates

generaldirektorats

Serdzo Nikoleti Altimari

Vietnieks: DZons Fels

- Finan8u reguléSanas nodala

- Finandu stabilitates
uzraudzibas nodala

- Makrofinansialo saiknu nodala

- Makrofinansialas politikas
nodala

Tirgus infrastruktaras un

maksajumu generaldirektorats

Marks Beils

Vietnieks: Pjérs Peti

- Tirgus infrastruktdras attistibas
nodala

- Tirgus infrastruktdras vadibas
nodala

- Tirgus integracijas nodala

- Parraudzibas nodala

Tirgus operaciju

generaldirektorats

Ulrihs Bindseils

Vietniece: Kornélija Holthauzena

Vietnieks: Torsti Silvonens

- Obligaciju tirgu un starptautisko
operaciju nodala

- Finan8u operaciju pakalpojumu
nodala

- Tirgus operaciju analizes
nodala

- Tirgus operaciju sistemu
nodala

- Naudas tirgus un likviditates
nodala

Zino Valdei ar prezidenta starpniecibu par atbilstibas jautajumiem.
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Pétniecibas

generaldirektorats

Liks Lavens

Vietnieks: Filips Hartmanis

- Finansu izpétes nodala

- Monetaras politikas izpétes
nodala

Riska vadibas direktorats
Karloss Bernadeljs

- Risku analizes nodala

- Risku stratégijas nodala

Sekretariata

generaldirektorats

Pedro Gustavo Teiseira)

- Informacijas vadibas
pakalpojumu nodala

- Sekretariats

Atbilstibas un parvaldibas

birojs

Romans Sremzers®

Statistikas

generaldirektorats

Aurels Saberts

Vietnieks: Verners Birs

- Argjas statistikas nodala

- Makroekonomiskas
statistikas nodala

- Monetaras un finansu
statistikas nodala

- Statistiskas informacijas
pakalpojumu nodala

- Statistikas attistibas un
koordinacijas nodala

- Uzraudzibas statistikas nodala

Uzraudzibas valdes
Sekretariata direktorats
Petra Senkovi¢a

Mikrolimena uzraudzibas

| generaldirektorats

Stefans Valters

Vietnieks: Patriks Amt

Vietniece: Margarita Delgado

- Nozimigu banku uzraudzibas | nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas |l nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas Il nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas IV nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas V nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas VI nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas VIl nodala

Mikrolimena uzraudzibas

Il generaldirektorats

Ramons Kintana

Vietnieks: Paolo Korradino

Vietnieks: Rolfs Klags

- Nozimigu banku uzraudzibas VIl nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas IX nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas X nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas Xl nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas Xl nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas XlII nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas XIV nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas XV nodala

Mikrolimena uzraudzibas

Il generaldirektorats

Juka Vesala

Vietniece: Linete Filda

- Analizes un metodologiska atbalsta
nodala

- lestazu un sektoru parraudzibas
nodala

- Uzraudzibas parraudzibas un NKI
attiecibu nodala

Mikrolimena uzraudzibas

IV generaldirektorats

Korbinians Tbels

Vietnieks: Fransua Lut MiSo

Vietnieks: DZzuzepe Sjani

- Autorizacijas nodala

- Centralizéto klatienes parbauzu
nodala

- Krizes vadibas nodala

- Izpildes un sankciju nodala

- lek$&jo modelu nodala

- Metodologijas un standartu izstrades
nodala

- Uzraudzibas parbaudes programmu
plano$anas un koordinéSanas nodala

- VUM risku analizes nodala

- Uzraudzibas politikas nodala

- Uzraudzibas kvalitates kontroles
nodala
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ECB cilvékresursi

2016. gada janvar tika iecelts atbalsta funkciju vaditajs (AFV). Sis amats izveidots, lai
turpinatu stiprinat darbibas un analitisko izcilibu, uzlabotu organizatorisko efektivitati un
vél vairak veicinatu atbalsta funkciju saskanoSanu un orientéSanu uz visas ECB
vajadzibam. Turklat AFV, kura darba pienakumos ietilpst administréSanas un informacijas
sistému jomas, noteica $adas prioritates: izveidot visaptvero$aku stratégiskas
planoSanas procesu, vél vairak veicinat sadarbibu AFV darbibas jomas un visas paréjas
darbibas jomas.

Tas, ka 2016. gada aprili tika izveidota jauna darbibas joma, kas atbildiga par visiem ar
finansém saistitiem jautdjumiem, |ava parveidotajai cilvékresursu funkcijai pilniba
pieversties augstas kvalitates cilvékresursu pakalpojumu sniegSanai, lai ECB darbinieki
varétu attistit savu potencialu masdieniga un elastiga organizatoriska struktara. Viena no
prioritatém ir talantigu darbinieku piesaiste un noturéSana, ka art vinu snieguma
parvaldiba. Turklat ECB cilvékresursu pakalpojumi 1pasi vérsti uz ECB darbinieku
veselibas un labklajibas nodrosinasanu.

2016. gada tika likti pamati stratégiskas darfjuma partnera funkcijas uzlabosanai, lai
stiprinatu ECB cilvékresursu parvaldibu, ka art darbibas prasibu parvérsanai
cilvékresursu politikas vajadzibas.

ECB spéju stiprinaSana talantu parvaldiba un lideribas attistiba, ka ari izcilibas kultlras
veicinaSana saistiba ar profesionalo &tiku un ilgtermina organizatorisko noturibu 2016.
gada bija vieni no svarigakajiem ECB cilvékresursu jomas darba kartibas jautajumiem.
Ipasa uzmaniba tika pievérsta 2017. un 2018. gada pakapeniski Tstenojamas Lideribas
izaugsmes programmas izstradei, "veseligas vadiSanas" programmas istenoSanai un
ECB nesen izveidota Atbilstibas un parvaldibas biroja centienu izstradat obligato macibu
pasakumus par étikas jautajumiem atbalstam.

Turklat tika Tstenotas daudzas cilvékresursu iniciativas, kuru mérkis ir stiprinat Eiropas
banku uzraudzibas funkciju. Tas ietvéra sistémas méroga Vienota uzraudzibas
mehanisma uzraudzibas macibu (kuras piedalijas vairak neka 1 900 dalibnieku)
programmas talaku stratégisku attistibu, 28 komandas veidoSanas pasakumu
organizéSanu starpvalstu sadarbibas stiprinaSanai kopigas uzraudzibas komandas un
pirmaja grupa ietilpstoSo 33 gados jaunu augstskolu absolventu, kuri izvéléti Eiropas
banku uzraudzibas stazéSanas programmai, sekmigi pabeigusi darba ievadisanu,
macibu kursu un iekartoSanu nacionalajas kompetentajas iestadés, veiksmigu
integréSanu.

ECB 2016. gada turpinaja veicinat dzimumu dazadibu, ipasi vadibas limena amatos.
Panakusi to, ka 2016. gada beigas 27% vaditaju amatu un 18% augstaka limena
vaditaju amatu ienéma sievietes, tagad ECB cen8as sasniegt attiecigi 2017. un

2019. gada starpposma mérki un galameérki (sk. 3. att.). Kop§ dzimumu daZadibas mérku
izvirziSanas un 1pasa ricibas plana izstrades 2013. gada dzimumu dazadibas téma
ieneémusi nozimigu vietu ECB darba kartiba, jo 8is organizacijas mérkis ir atklat, piesaistit
un attistit sievietes talantu. Turklat ECB 2016. gada 1stenoja turpmakus daudzveidibas
pasakumus, t.sk. augsta lTmena sponsorésanu, ko veica Valdes loceklis Benua Keré un
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AFV, uz augstskolu studentiem orientétu sievietes talantam veltitu atverto durvju dienu
un ECBS un VUM Daudzveidibas tikla izveidi.

Papildus dzimumu dazadibas jautajumiem ECB apnémusies veicinat visus dazadibas
aspektus ietveroSu darba kultdru, balstoties uz sponsoru, ECB daudzveidibas véstnieku,
Cilvekresursu generaldirektorata, vadibas Iimena darbinieku un eso$o daudzveidibas
tiklu (pieméram, SievieSu tikla, Varaviksnes tikla un ECB Etniskas un kultiras grupas)
kopigu atbildibu.

3. attéls
ECB dzimumu dazadibas mérki un Iimeni (2016. gada 31. decembra dati)

Kopéjais nodarbinato sievieSu un virieSu Augstaka limena Visi vaditaji
Tpatsvars ECB vaditaji
[ ] [ ] [ ] [ ] L] L] L] [ ] [ ] [ ]
% * % % ' ' ' ' ' ' t— Meérkis 2019. gada beigas I~ Mérkis 2019. gada beigas
28% 35%
0;4, z(;% 46% 6(;% ga% 106% f~_ Starpposma mérkis I Starpposma mérkis
q _ g = 2017. gada beigas 2017. gada beigas
Veiksmigu kandidatu Tpatsvars personala 24% 2 e 29% e .
atlases konkursos
L Faktiski 2016. gada beigas L Faktiski 2016. gada beigas

(87 konkursi)

18% 27%
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] - & - - L 3
* * % * * ' ' ' ' ' Nozimigakie 2016. gada notikumi
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0% 20% 40% 60% 80% 100% AR p ECBS un VUM

Veiksmigu kandidatu Tpatsvars personala
atlases konkursos uz vaditaja amata
vietam

(21 konkurss)

sponsori 'V .
daudzveidibas 'S Daudzveidibas tikls
joma an

Atvérto durvju
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| FemaleTalent f ! It ! _;: .
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Avots: ECB.

2016. gada 31. decembr1 ECB bija 2 898.5 pilna darba laika ekvivalenta amata
vietas (2015. gada beigas — 2 650). Faktiskais pilna darba laika ekvivalenta
darbinieku ar ECB darba ligumiem skaits bija 3 171 (2015. gada 31. decembrT —

2 871).%%7 2016. gada kopuma piedavati 208 jauni fikséta termina darba lTgumi (ar
ierobezojumiem vai nomainami ar pastavigajiem darba ligumiem). Turklat tika
noslégti 304 Tstermina darba Iigumi un vairaki iepriek$ noslégti darba ligumi tika
pagarinati, lai aizstatu darbiniekus par gadu Tsakas prombdatnes laika. Visu

2016. gadu ECB turpinaja piedavat 1stermina darba [lgumus ar terminu Iidz

36 méneSiem NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem. 2016. gada

31. decembr1 250 NCB un starptautisko organizaciju specialistu veica dazadus
uzdevumus ECB (par 11% vairak neka 2015. gada beigas). 2016. gada septembrt
darbu ECB uzsaka Absolventu programmas 11. gada 14 dalibnieku, un 2016. gada
31. decembri ECB bija 320 praktikantu (par 17% vairak neka 2015. gada). ECB

157 Sis skaitlis papildus ligumiem, kas noslégti par pilna darba laika ekvivalenta amata vietam, ietver ar
NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem un Absolventu programmas dalibniekiem noslégtos
Tstermina ligumus.
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pieSKira arT piecas stipendijas vado$ajiem ekonomistiem Wim Duisenberg Research
Fellowship programmas ietvaros un seSas Lamfalussy Fellowship programmas
stipendijas jaunajiem pétniekiem.

darba lgumu 2016. gada beidza darbu vai aizgaja pensija (2015. gada — 53) un gada
laika beidzas 317 istermina darba ligumu termins.
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2.1.

Vadibas zinojums par 2016. gadu

ECB vadibas zinojuma mérkis

ECB ir dala no Eurosistémas, kuras galvenais mérkis ir saglabat cenu stabilitati.
Saskana ar ECBS Statltiem ECB galvenie uzdevumi ietver Eiropas Savienibas
monetaras politikas 1stenoSanu, valitas operaciju veikSanu, euro zonas valstu
oficialo arvalstu valitas rezervju parvaldiSanu un maksajumu sistému raitas darbibas
veicinasanu.

Turklat ECB ir atbildiga par iedarbigu un konsekventu Vienota uzraudzibas
mehanisma (VUM) darbibu, lai veiktu visaptveroSu un efektivu banku uzraudzibu,
veicinot banku sistémas droSumu un stabilitati, ka art finansu sistémas stabilitati.

Nemot véra to, ka ECB aktivitates un darbibas tiek veiktas, lai veicinatu tas politikas
mérku sasniegSanu, tas finansu rezultati vértéjami saistiba ar tas politikas
pasakumiem. Tadéjadi vadibas zinojums ir neatpemama ECB gada finanSu parskatu
sastavdala, jo tas sniedz lasitajiem kontekstualu informaciju par ECB darbu un ECB
pamatdarbTbu un aktivitadu ietekmi uz tas riskiem un finansu parskatiem.’

Saja zinojuma sniegta arf informacija par ECB finan$u resursiem, ka arf par
galvenajiem procesiem, kas saistiti ar tas finanSu parskatu sagatavosanu.

Galvenie procesi un funkcijas

ECB ieksegjie procesi nodroSina $ajos finanSu parskatos sniegtas informacijas
kvalitati un precizitati. Turklat politikas IEmumu Tsteno$ana iesaistitas vairakas
pamatfunkcijas, kuram ir batiska ietekme uz parskatos sniegtajiem datiem.

Kontrole struktirvienibu iekSiené

ECB iekSéjas kontroles struktira katra struktdirvieniba ir atbildiga par savu darbibas
risku parvaldibu un kontroles pasdkumu Tsteno$anu, lai nodrosinatu savas darbibas
lietderibu un efektivitati, ka art ECB finansSu parskatos ieklaujamas informacijas
precizitati. ArT pienakumus un atbildibu saistiba ar budzeta izpildi galvenokart
uznemas attiecigas darbibas jomas strukturvienibas.

' Finansu parskati ietver bilanci, pelnas un zaud&jumu aprékinu un attiecigos skaidrojumus, ka ar

vadibas zinojumu, revidenta zinojumu un pelnas vai zaudéjumu sadales skaidrojumu.
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2.2.

2.3.

BudZzZeta procesi

Finansu generaldirektorata BudZeta un kontroles nodaja (BCO) izstrada, sagatavo
un monitoré budzetu saskana ar Padomes un Valdes noteiktajam stratégiskajam
prioritatem. Sie uzdevumi tiek veikti sadarbiba ar struktdrvienibam, vienlaikus
piemérojot nodali$anas principu.? BCO veic arT ECB projektu plano$anu, resursu
kontroli, izmaksu izdeviguma analizi un ieguldijumu analizi un piedalas Sajos
procesos saistiba ar ECBS projektiem saskana ar apstiprinato reguléjumu. Izdevumu
atbilstibas apstiprinatajam budzetam monitoringu regulari veic Valde, nemot véra
BCO ieteikumus atbalsta funkciju vaditaja vadiba, un Padome ar Budzeta komitejas
(BUCOM) palidzibu. Saskana ar ECB Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz
Padomei, sniedzot ECB gada budzeta priek$likumu un Valdes iesniegto papildu
budzeta finanséjuma pieprasijumu noveértéjumu, pirms tie tiek iesniegti Padomei
apstiprinasanai.

Portfelu parvaldiba

ECB turgjuma ir "Vertspapiru tirgu programmas" (VTP), "Ar aktiviem nodroSinato
vértspapiru iegades programmas” (ABSIP), "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" (VSAIP) un triju "Nodrosinato obligaciju iegades programmu" (NOIP)
ietvaros iegadati euro denominéti vértspapiri, kas paredzeti monetaras politikas
mérkiem.? So iegades programmu* mérkis ir turpmaka monetaro un finansé$anas
nosacijumu atviegloSana, tadéjadi vidéja termina veicinot inflacijas atgrieSanos
ITmenT, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. So programmu ietvaros iegades tiek
veiktas, pamatojoties uz Padomes Iémumiem par Eurosistémas iegazu kopéjo
ménesSa apjomu un saskana ar ieprieks noteiktiem atbilstibas kritérijiem.

ECB ir arT argjo rezervju portfelis, kuru veido ASV dolari, Japanas jenas, zelts,
Specialas aiznpémuma tiesibas un pasu kapitala ieguldijumu portfelis, kas
denominéts euro.

ECB argjo rezervju mérkis ir finansét iespéjamas intervences valitas tirga. Sis
meérkis nosaka portfelu parvaldiSanas augsta Iimena meérkus, kas prioritara seciba ir
likviditate, droSiba un atdeve. ECB aré&jo rezervju ieguldiSanu parvalda centrala riska
vadibas funkcija, savukart ieguldijumu operacijas tiek veiktas decentralizéti.
AtbilstoSi ECB riska vadibas funkcijas ieteikumam ASV dolaru portfelim un Japanas
jenu portfelim ar Padomes Iémumu tiek noteikts stratégisks neitralais portfelis. Péc
tam ECB portfe|u parvaldnieki veido taktiskos neitralos portfeJus. Pamatojoties uz
Siem portfeliem, portfelu parvaldnieki nacionalajas centralajas bankas (NCB) veido
faktiskas pozicijas.

Nodali$anas princips saistits ar VUM Regula paredzéto prasibu, kas nosaka, ka ECB veic uzraudzibas
uzdevumus, neskarot monetaras politikas un visus citus uzdevumus un atseviski no tiem.

2016. gada 8. junija uzsaktas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas” (USAIP) ietvaros
iegadatie aktivi nav ECB turgjuma. legades USAIP ietvaros Eurosistémas varda veic seSas NCB.

ECB paslaik veic vértspapiru iegades tresas NOIP, ABSIP un VSAIP ietvaros. legades pirmo divu NOIP
un VTP ietvaros ir partrauktas.
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ECB paSu kapitala portfela, ko veido euro denominéti aktivi, mérkis ir nodroSinat
ienakumus, lai palidzétu finansét ECB ar uzraudzibas uzdevumu izpildi nesaistitas
darbibas izdevumus.® Saja konteksta pasu kapitala portfela parvaldisanas mérkis ir
nodroSinat maksimalu atdevi, ievérojot vairakus riska ierobezojumus.

Papildus tam ar ECB pensiju planiem saistitie lidzekli ieguldtti portfell, kas tiek
parvaldits arpus ECB.

24. FinansSu risku parraudzibas funkcijas

ECB Riska vadibas direktorats ierosina politiku un procediras, kas nodrosina ECB
atbilstoSu aizsardzibu pret finansu riskiem saistiba ar tds monetaras politikas
mérkiem turéto vértspapiru portfeliem, aréjo rezervju portfeli un euro denominéto
pasu kapitala ieguldijumu portfeli. Turklat Riska vadibas komiteja (RMC), kura ietilpst
Eurosistémas centralo banku eksperti, palidz |eEméjinstitiicijam nodrosinat atbilstosu
Eurosistémas, t.sk. ECB, aizsardzibas limeni. To nodroSina, parvaldot un kontrolgjot
tirgus operaciju izraisitos finanSu riskus. Attieciba uz Sim darbibam RMC inter alia
palidz veikt ar Eurosistémas, t.sk. ECB, bilanci saistito finan3u risku monitoringu,
vértéSanu un to atspoguloSanu parskatos, ka art sagatavot un parskatit attiecigas
metodologijas un regul&jumus.

2.5. ECB finanSu parskatu sagatavoSana

ECB finanSu parskati tiek sagatavoti saskana ar Padomes noteiktiem principiem.
ECB finanSu parskatu sagatavo$anas un apstiprinaSanas process pirms to
publicéSanas atspogulots talak attela.

Finansu parskatu

Publicésana

Revizija Parbaude un apstiprinasana

sagatavosana

ALCO Valde pucha Padome
omiteja
Finansu generaldirektorata Finansu parskatu sniegSanas nodala ir atbildiga par
finanSu parskatu sagatavo$anu kopa ar citam struktdrvienibam, un tai ar
janodroS$ina, lai visi nepiecieSamie dokumenti batu laikus pieejami revidentiem un

leméjinstiticijam.

ECB finanSu parskatus revidé neatkarigi aréjie revidenti, kurus ieteikusi Padome un
apstiprinajusi ES Padome.® Argjo revidentu pienakums ir sniegt atzinumu par to, vai
finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par ECB finansialo stavokli un

ECB izmaksas saistiba ar tas uzraudzibas uzdevumu izpildi tiek atgatas, iekasgjot no uzraudzitajam
iestadém gada maksu.

Lai sabiedribai batu pilniga parlieciba par ECB aréjo revidentu neatkaribu, ik péc pieciem gadiem tiek
piemérots auditorsabiedribu rotacijas princips.
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darbibas rezultatiem saskana ar Padomes noteikto gramatvedibas politiku. Saja
sakara aréjie revidenti parbauda ECB gramatvedibas dokumentus un parskatus,

veérté finanSu parskatu sagatavo$ana un sniegSana izmantotas iek$€&jas kontroles
sistémas atbilstibu un noverté lietotds gramatvedibas politikas piemérotibu.

Finansu parskatu sniegSanas process un ECB finanSu parskati var tikt paklauti art

iekSejam auditam. Visi lek$€ja audita direktorata zinojumi, kas var ietvert iesaistitajai
struktdrvienibai adresétus ieteikumus, tiek iesniegti Valdei.

ECB Aktivu un saistibu komiteja (ALCO), kuras sastava ir dazadu ECB
struktdrvienibu parstavji, sistematiski veic visu to faktoru monitoringu un
novértéjumu, kuri var ietekmét ECB bilanci un pelpas un zaudé&jumu aprékinu. Ta
parbauda finanSu parskatus un ar tiem saistitos dokumentus, pirms tie tiek iesniegti
Valdei apstiprinasanai.

Kad Valde akceptéjusi finanSu parskatus publicéSanai, tos kopa ar argjo revidentu
atzinumu un visiem nepiecie$amajiem dokumentiem iesniedz Audita komitejai’
izskatiSanai, pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinadSanai. Audita komiteja palidz
Padomei pildit tas pienakumus saistiba art ar finansu informacijas integritati un
iekSejas kontroles pasakumu parraudzibu. Saistiba ar to Audita komiteja parbauda
ECB finanSu parskatus un lemj, vai tie sniedz patiesu un skaidru priekSstatu un ir
sagatavoti saskana ar speka esoSajiem gramatvedibas noteikumiem. Ta ari izskata
visus svarigos Eurosistémas gramatvedibas vai finansu parskatu jautajumus, kas
varétu ietekmét ECB finanSu parskatus.

Katru gadu februari Padome apstiprina ECB finanSu parskatus, vadibas zinojumu un
pelnas vai zaudéjumu sadales skaidrojumu, kas péc tam tiek nekaveéjoties publicéti
kopa ar revidenta zinojumu.

Risku parvaldiba

Risku parvaldiba ir batiska ECB darbibas sastavdala un tiek Tstenota, veicot
nepartrauktu riska apzinaSanas, novértéSanas, mazinaSanas un monitoringa
procesu. Tabula sniegti galvenie riski, kam paklauta ECB, ka arT to avoti un
atbilstosais riska kontroles reguléjums. Stkaks skaidrojums sniegts turpmakajas
sadalas.

7 Audita komiteju veido pieci parstavji — ECB viceprezidents, divi pieredz&jusi euro zonas NCB vaditsji

un divi aréjie locekli, kurus izraugas no augsta limena amatpersonu vidus, kam ir pieredze centralo
banku darbiba.

ECB 2016. gada finan$u parskati A5



Riski, kam paklauta ECB

Riska kontroles

LGCI L IEN  Riska veids Riska avots .
reguléjums

.

aréjo rezervju turéjumi
« euro denominéto ieguldijumu
Kreditsaistibu neizpildes risks portfelis

« vertspapiru turéjumi monetaras
Kredit- politikas mérkiem

atbilstibas kritériji

riska dartjumu limiti
diversificéSana
nodroSinajums

finansu risku monitorings

risks’

« aréjo rezervju turgjumi
Kreditu migracijas risks « euro denominéto ieguldijumu
portfelis

diversificéSana
parvértéSanas konti
finandu risku monitorings

« aréjo rezervju tur&umi
« zelta turgjumi

Valatas risks un preéu risks?

.

Finansu
riski {

Procentu likmju risks®

« tirgus riska limiti

« aktivu izvietojuma politika
» parvértéSanas konti

* finansu risku monitorings

ii) tiro procentu ienakumu . .
sarukums « ECB bilance kopuma

aréjo rezervju turgjumi
euro denominéto ieguldijumu
portfelis

i) tirgus cenu kritums

« aktivu izvieto$anas politika
* finandu risku monitorings

aktivu izvietoSanas politika
likviditates limiti
finandu risku monitorings

Likviditates risks* argjo rezervju turgjumi

J
~

darbibas risku apzinasana,
novértésana, novérsana,
atspoguloSana parskatos un
zinojumos un monitorings
darbibas risku parvaldibas
reguléjums, t.sk. pielaujama
riska Tmena politika
darbibas nepartrauktibas
parvaldibas reguléjums
krizes vadibas reguléjums

» darbaspéks, cilvékresursi,
personala politika

» iek38&jas parvaldibas un darbibas
procesi

» sistémas

* argjie notikumi

Darbibas risks’

1) Kreditrisks ir finanSu zaudé&jumu risks, kas rodas saistibu neizpildes gadijuma, ko nosaka paradnieka (darfjuma partnera vai emitenta) nespéja laikus pildit savas finansu
saistibas vai finanSu aktivu parcenosana péc tam, kad batiski pasliktinajusies to kreditkvalitate un reitingi.

2) Valatas un precu riski ir finanSu zaudéjumu risks, kas var rasties a) arvalstu valita denominétas pozicijas valttas kursu svarstibu rezultata un b) precu turéjumos to tirgus cenu
svarstibu rezultata.

3) Procentu likmju risks ir finansu zaudé&jumu risks, kas var rasties sakara ar procentu likmju nelabvéligam parmainam, kuras izraisa a) finansu instrumentu faktiskas vértibas
kritumu vai b) nelabvéligu ietekmi uz tirajiem procentu ienakumiem.

4) Likviditates risks ir finanSu zaudéjumu risks saistiba ar nespéju atbilstosa laika perioda atsavinat kadu aktivu ta dominéjosaja tirgus vértiba.

5) Darbibas risks ir negativas finansu, darbibas vai reputacijas ietekmes risks, ko rada cilvéki, iek§&jas parvaldibas un darbibas procesu nepietiekama Tsteno$ana vai to trikums,
tadu sistému problémas, uz kuram balstas procesi, vai aréjie notikumi (pieméram, dabas katastrofas vai aréjie uzbrukumi).

3.1. Finansu riski

FinanSu riskus rada ECB pamatdarbiba un ar to saistitie riska darjjumi. ECB pienem
Iémumu par aktivu izvietoSanu un Tsteno atbilstoSu risku parvaldibas sistému, nemot
véra dazado portfe|u un finanSu riska darijumu nolikus un mérkus, ka art tas
Ieméjinstiticiju noteiktas risku prioritates.
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3.1.1.

Finan3u riskus var vértét kvantitativi, izmantojot dazadus riska raditajus. ECB
pieméro tas izstradatas risku apléSu metodes, kuras balstas uz vienotu tirgus riska
un kredrttriska simulacijas sistému. Riska raditaju pamata eso$as modeléSanas
pamatkoncepcijas, metodes un pienémumi izmanto tirgus standartus un pieejamos
tirgus datus.

Lai iegQtu dzilu izpratni par potencialajiem riska notikumiem, kuru biezums un
nopietnibas pakape var bt dazada, un lai izvairitos no atkaribas no viena riska
raditaja, ECB izmanto divu veidu statistiskos raditajus — riska kvantitativo raditaju
(Value at Risk; VaR) un paredzama deficita raditaju (Expected Shortfall; ES)?, kurus
aprékina vairakiem ticamibas limeniem viena gada laika. Sajos riska raditajos nav
nemts véra 1) likviditates risks saistiba ar ECB portfeliem, 1pasi tas aréjo rezervju
turéjumiem, un 2) ECB gato tiro procentu ienakumu samazinasanas ilgtermina risks.
Sa iemesla dé| un lai labak saprastu un papildinatu $Ts statistiskas riska apléses,
ECB regulari veic jutiguma un stresa scenariju analizi un riska darfjumu un
ienakumu ilgaka termina iesp€ju apléses.

Vertejot ar VaR 95% ticamibas lTmeni viena gada laika, 2016. gada 31. decembrT visi
ECB portfeli kopa bija paklauti finanSu riskam 10.6 mljrd. euro apjoma, kas par

0.6 mljrd. euro parsniedza riska aplési 2015. gada 31. decembri. Sads kapums
galvenokart saistits ar ECB zelta turéjumu vértibas palielindSanos sakara ar zelta
cenas pieaugumu 2016. gada. So papildu risku mazina attiecigo parvértésanas
kontu pieaugums.

Kreditrisks

ECB sava kredrtriska profila parvaldiba dazadam operacijam izmanto atskirigu riska
kontroles reguléjumu un limitus, atspogulojot dazadiem portfeliem pieméroto politiku
vai ieguldijumu mérkus un bazes aktivu riska raksturojumu.

Ar ECB aréjo rezervju turéjumiem saistitais kreditrisks ir neliels, jo rezerves tiek
iegulditas aktivos ar augstu kreditkvalitati.

Euro denominéta pasu kapitala portfela mérkis ir nodrosinat ECB ienakumus, lai
finansétu tos darbibas izdevumus, kuri nav saistiti ar uzraudzibas pienakumu izpildi,
vienlaikus saglabajot ieguldtto kapitalu. Tapéc Siem turéjumiem pelnas apsveérumi
attieciba uz aktivu izvietojumu un riska kontroles reguléjumu ir relativi nozimigaki
neka ECB aréjo rezervju portfelim. Neraugoties uz to, tiek saglabats zems ar Siem
turéjumiem saistita kreditriska [Tmenis.

Monetaras politikas mérkiem iegadatos vértspapirus noverté saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos, tapéc ar Siem
vértspapiriem saistitais kreditu migracijas risks tiesi neietekmé ECB finansu
parskatus. Tacu Sie vértspapiri tomer ir saistiti ar kredttsaistibu neizpildes risku, kas

8 VaR definé ka maksimalos zaud&jumus, kas saskana ar statistisko modeli netiks parsniegti ar noteiktu

varbatibu (ticamibas lTmeni). ES definé ka ar varbatibu svértos vidéjos zaud&jumus scenarijos, kuros ar
noteiktu ticamibas lTmeni tiek parsniegts VaR slieksnis.
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ar izmantota risku parvaldibas reguléjuma palidzibu tiek noturéts ECB pielaujama
riska limen.

Tirgus risks

Galvenie tirgus riska veidi, kam paklauta ECB, parvaldot savus turéjumus, ir valltas
risks un precu (zelta cenas) risks. ECB paklauta arT procentu likmju riskam.

Valltas un precu risks

Valitas un precu risks ir ECB finanSu risku profila noteicoSais risks. To nosaka ECB
aréjo rezervju (galvenokart ASV dolaros) un zelta turéjumu apjoms un valdtas kursu
un zelta cenu lielais svarstigums.

Nemot véra zelta un aréjo rezervju politikas nozimi, ECB necensas noveérst valUtas
un predu risku. Sie riski faktiski tiek mazinati, diversificéjot turéjumus dazadas
valutas un zelta.

AtbilstoSi Eurosistémas noteikumiem zelta un ASV dolaru parvértésanas konti, kas
2016. gada 31. decembrT bija attiecigi 13.9 mljrd. euro (2015. gada — 11.9 mljrd.
euro) un 12.0 mljrd. euro (2015. gada — 10.6 mljrd. euro), var tikt izmantoti, lai
nakotné kompensétu jebkadas nelabvéligas zelta cenu un ASV dolara kursa
svarstibas, tadéjadi mazinot vai pat noverSot jebkadu ietekmi uz ECB pelpas un
zaudéjumu aprékinu.

Procentu likmju risks

ECB aregjo rezervju portfelis un euro denominéta pasu kapitala portfelis galvenokart
ieguldtti vértspapiros ar fiksétu ienakumu. Sie vértspapiri tiek parvértéti péc tirgus
cenam un tad&jadi paklauti tirgus riskam, ko rada procentu likmju svarstibas. Sis
tirgus vértibas procentu likmju risks tiek parvaldits, izmantojot aktivu izvietojuma
politiku un tirgus riska ierobezojumus.

Ar ECB argjo rezervju turéjumiem saistitais procentu likmju risks ir neliels, jo Sis
rezerves galvenokart tiek iegulditas aktivos ar relativi 1su dzéSanas terminu, lai
vienmeér saglabatu iesp&jamo intervencu veikSanai turéto aréjo rezervju vértibu. Ta
ka $adi apsvérumi tik liela méra neattiecas uz euro denominéta pasu kapitala
portfeli, Sa portfela aktiviem parasti ir ilgaks dzéSanas termins, tapéc ar to saistitais
procentu likmju risks ir lielaks, bet tomér ierobezots.

ECB pak|auta arT par aktiviem sanemtas procentu likmes un par saistibam maksatas
procentu likmes neatbilstibas riskam, kas ietekmé tas tiros procentu ienakumus. Sis
risks nav tieSi saistits ar kadu konkrétu portfeli, bet gan attiecas uz ECB bilances
struktiru kopuma, 1pasi uz pastavoso aktivu un saistibu terminu un pelnas
neatbilstibu. So riska veidu parvalda, izmantojot aktivu izvietojuma politiku, t.sk.
politiku un proceddras, kas nodroSina iegades par atbilsto§am cenam, nemot véra
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3.2.

monetaras politikas apsvérumus. So risku vél vairdk mazina bezatlidzibas saistibu
esamiba ECB bilanceé.

ECB monitoré So risku, veicot uz nakotni vérstu pelnas analizi. Saskana ar So analizi
paredzams, ka ECB arT turpmakajos gados turpinas gt tiros procentu ienakumus,
neraugoties uz monetaras politikas aktivu, kam ir zems ienesigums un ilgs termins,
Tpatsvara pieaugumu tas bilancé sakara ar monetaras politikas aktivu iegades
programmam.

Likviditates risks

Sakara ar euro ka bitiskas rezerves valltas nozimi, ECB ka centralas bankas lomu
un tas aktivu un saistibu struktiru ECB galvena paklautiba likviditates riskam saistita
ar tas aréjam rezervém, jo, lai veiktu arvalstu valitas intervences, var bat
nepiecieSams atsavinat lielus So turéjumu apjomus Tsa laika perioda. Lai parvalditu
So risku, aktivu izvietojuma politika un ierobezojumi nodrosSina, ka pietiekami liela
ECB turéjumu dala ieguldita aktivos, kurus iesp&jams atri atsavinat bez batiskas
ietekmes uz cenu.

ECB portfelu likviditates risks 2016. gada saglabajas zems.

Darbibas risks

ECB darbibas riska parvaldibas sistémas galvenie mérki ir a) palidzét nodrosinat, ka
ECB Tsteno savu misiju un uzdevumus, un b) aizsargat tas reputaciju un paréjos
aktivus no zaudé&jumiem, |[aunpratigas izmantoSanas un kaitéjumiem.

Darbibas riska parvaldibas reguléjuma katra struktdrvieniba ir atbildiga par tas
darbibas risku un kontroles mehanismu apzinasanu, novértéSanu, novérsanu,
atspoguloSanu parskatos un zinojumos un monitoringa veikSanu. Struktarvienibas ar
transversaliem uzdevumiem nodro$ina specifisku kontroli visas bankas lTment. Saja
konteksta noradijumus attieciba uz riska novérSanas stratégiju un riska
pienemSanas proceddram sniedz ECB pielaujama riska ITmena politika. Ta
piesaistita riska matricai, pamatojoties uz ECB ietekmes un ticamibas gradacijas
skalam (kuras izmantoti kvantitativi un kvalitativi kritériji).

Par darbibas riska parvaldibas un darbibas nepartrauktibas regul&jumu un par
metodologisko atbalstu attieciba uz darbibas riska parvaldibas un darbibas
nepartrauktibas nodroSinaSanas darbibam tam struktirvienibam, uz kuram attiecas
risks un kontroles mehanismi, ir atbildiga Darbibas riska parvaldibas un darbibas
nepartrauktibas vadibas sekcija atbalsta funkciju vaditaja vadiba. Turklat 81 sekcija
iesniedz arT gada un specialos zinojumus par darbibas riskiem Darbibas risku
komitejai un Valdei, ka arT palidz leméjinstitGcijam pildit to parraudzibas lomu
attieciba uz ECB darbibas riska parvaldibu un kontroli. Ta koordiné darbibas
nepartrauktibas parvaldibas programmu, regularas darbibas nepartrauktibas
parbaudes un darbibas nepartrauktibas sistémas parskatiSanu attieciba uz laika zina
kritiskajam ECB operacijam. Visbeidzot, ta sniedz atbalstu Krizes vadibas grupai,
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t.sk. tas atbalsta struktdram, ka arT struktirvienibam (arkartas) situacijas, kas var
izraistt darbibas krizi.

FinansSu resursi

ECB finanSu resursi 1) ir iegulditi ienakumus nesoSos aktivos un/vai 2) tiek
izmantoti, lai tiei kompensétu finansu risku rezultata radusos zaud&jumus. Sos
finanSu resursus veido kapitals, visparéjais risku uzkrajums, parvértéSanas konti un
gada tirie ienakumi.

Kapitals

ECB apmaksatais kapitals 2016. gada 31. decembrT bija 7 740 milj. euro. Sikaku
informaciju sk. 15.1. bilances skaidrojuma "Kapitals".

Uzkrajums valUtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam

Nemot véra ECB lielo paklautibu finanSu riskiem, kas aprakstita 3.1. sadala, ECB tur
uzkrajumu valitas kursa (valltas) riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas (predu) riskam. Sa uzkrajuma apjomu un turpmakas palielinaganas
nepiecieSamibu katru gadu parskata, nemot véra vairakus faktorus, t.sk. risku
ietveroSu aktivu turéjumu apjomu, paredzamos nakama gada rezultatus un risku
novértéjumu. Risku novértéjums aprakstits 3.1. sadala, un to konsekventi pieméro
ilgstosa laika perioda. Sis risku uzkrajums kopa ar jebkuru ECB visparéjo rezervju
fonda turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas NCB apmaksata kapitala vértibu.

2016. gada 31. decembrT uzkrajums valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam bija 7 620 milj. euro, kas atbilst euro zonas valstu
NCB apmaksata ECB kapitala vértibai minétaja datuma.

ParvértéSanas konti

Zelta, arvalstu valltas un to vértspapiru nerealizétos guvumus, uz kuriem attiecas
cenu parvértéSana, neatzist ka ienakumus pelnas un zaudéjumu apréekina, bet
uzrada tiesi parvértésanas kontos, kas sniegti ECB bilances pasivu pusé. Sos
atlikumus var izmantot, lai nakotné kompensétu jebkadas nelabvéligas attiecigo
cenu un/vai valutas kursu parmainas, tadéjadi stiprinot ECB noturibu pret pamata
esoSajiem riskiem.

Kopéjais zelta, arvalstu valltas un vértspapiru parvértéSanas kontu atlikums
2016. gada decembra beigas bija 28.8 mljrd. euro® (2015. gada — 25.0 mljrd. euro).

®  Turklat bilances postenis "Parvértésanas konti" ietver parrékinatos atlikumus saistiba ar

pécnodarbinatibas pabalstiem.
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Sikaku informaciju sk. gramatvedibas politikas skaidrojumos un 14. bilances
skaidrojuma "ParvéertéSanas konti".

Tirie ienakumi

Tiros ienakumus no ECB aktiviem un saistibam attiecigaja finanSu gada var
izmantot, lai absorbétu $aja gada radusos potencialos zaud&jumus finanSu risku
TstenoSanas gadijuma. Tadgjadi tirie ienakumi palidz nodrosinat ECB neto kapitalu.

ECB finansu resursu parmainas

1. attéla paradita minéto ECB finanSu resursu un galveno valGdtas kursu un zelta
cenas attistiba 2008.-2016. gada. Saja perioda a) ECB apmaksatais kapitals
gandriz divkarsojas saistiba ar Padomes 2010. gada pienemto Iémumu palielinat
parakstito kapitalu; b) riska uzkrajums palielinajas lidz apjomam, kas vienads ar euro
zonas valstu NCB apmaksato kapitalu; c) bija vérojamas butiskas parvértéSanas
kontu svarstibas, ko galvenokart noteica valitas kursu un zelta cenas svarstibas; un
d) tira pelna bija 0.2—2.3 mljrd. euro robezas, un to ietekméja vairaki faktori, t.sk.
parvedumi uz ECB riska uzkrajumu, procentu likmju dinamika un ar monetaro
politiku saistitas vértspapiru iegades.
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1. attels

ECB finanSu resursi, galvenie valltas kursi un zelta cena'® 2008.-2016. gada

(milj. euro)

Bl Pelna
Parvértésanas konti*
M Riska uzkrajums

B Kapitals
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(parmainas 2008. gada; %)
@ Zeltacena
ASV dolara kurss
@® Japanas jenas kurss
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-20%
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Avots: ECB.

* letverot kop€jos zelta, arvalstu valGtas un vértspapiru parvértéSanas guvumus.

Pamatdarbibas ietekme uz finanSu parskatiem

Tabula sniegts parskats par ECB galvenajiem darbibas veidiem un funkcijam, kas
vérstas uz tas uzdevumu izpildi, un to ietekmi uz ECB finanSu parskatiem.
Eurosistémas monetaras politikas operaciju pilns apjoms sniegts ECB un euro zonas
NCB finan8u parskatos, atspogu|ojot monetaras politikas decentralizétas
TstenoSanas principu Eurosistema.

' Galveno valitas kursu un zelta cenas dinamika att&lota ka procentualas parmainas salidzinajuma ar

valQtas kursiem un zelta cenu 2008. gada beigas.
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Darbiba/funkcija

letekme uz ECB finansu parskatiem

Monetaras politikas operacijas

Monetaras politikas operacijas, ko veic, izmantojot standarta instrumentu kopumu (t.i., atklata
tirgus operacijas, pastavigas iespéjas un obligato rezervju prasibas kreditiestadém), decentralizéti
1steno Eurosistémas NCB. Attiecigi §1s operacijas netiek atspogulotas ECB bilance.

Monetaras politikas mérkiem
turétie vértspapiri (NOIP, VTP,
ABSIP un VSAIP ietvaros)"!

Veértspapiri, kas iegadati monetaras politikas mérkiem, tiek uzradtti bilances postent "Monetaras
politikas mérkiem turétie vértspapiri". Sajos portfe|os ietvertie turgjumi tiek uzskaititi saskana ar

amortizétajam izmaksam, un vismaz reizi gada tiek veikti vértibas samazinasanas testi. Uzkratie
kupona maksajumi un amortizétas prémijas un diskonti ietverti pelnas un zaud&jumu aprélgina.12

leguldijumu aktivitates
(aréjo rezervju un pasu kapitala
parvaldiSana)

ECB aréjas rezerves uzrada bilancé " vai atspogulo arpusbilances kontos Iidz norékinu dienai.
ECB pasu kapitala portfeli uzrada bilancé, galvenokart postent "Paréjie finanSu aktivi".

Tirie procentu ienakumi, t.sk. uzkratie kupona maksajumi un amortizétas prémijas un diskonti,
ietverti pelnas un zaudéjumu aprékina.™ Pe|nas un zaudéjumu aprékina™ ietverti arT nerealizétie
zaudé&jumi no cenam un valGtas kursiem, kas parsniedz iepriekS aprékinatos nerealizétos
guvumus no tiem pasiem posteniem, ka ari realizétie guvumi un zaudé&jumi no vértspapiru
pardoSanas. Nerealizétos guvumus uzrada bilancé postent "ParvértéSanas konti".

Likviditati palielino$as operacijas
arvalstu valatas

ECB darbojas ka starpnieks starp arpus euro zonas esos$o valstu centralajam bankam un
Eurosistémas NCB, veicot mijmainas darijumus, lai piedavatu Eurosistémas darijuma partneriem
Tstermina finanséjumu arvalstu valGta.

Sis operacijas uzraditas bilances postenos "Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu

rezidentiem" un "Paréjas prasibas/saistibas Eurosistéma", un tas neietekmé ECB pelnas un
zaudé&jumu aprékinu.

Maksajumu sistémas
(TARGET2)

Eurosistémas iek$gjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar
TARGET?2, uzraditi ECB bilancé ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija. Atlidziba par Siem
atlikumiem ietverta pelnas un zaudéjumu aprékina postenos "Parg&jie procentu ienakumi" un
"Paréjie procentu izdevumi".

Banknotes apgroziba

ECB pieskirta dala no apgroziba eso$o euro bankno$u kopé&jas vértibas ir 8%. ST daja nodro$inata
ar prasibam pret NCB, par kuram tiek maksati procenti atbilstosi galveno refinanséSanas operaciju
procentu likmei. Sie procentu maksajumi ietverti pelnas un zaud&jumu aprékina postent "Procentu
ienakumi no euro banknoSu sadales Eurosistéema".

Izdevumus, kas veidojuSies sakara ar euro banknoSu parrobezu parvadajumiem starp banknoSu
spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknosu piegadi un starp NCB saistiba ar banknoSu
trikuma novérsanu, izmantojot bankno$u parpalikumu, centralizéti sedz ECB. Sos izdevumus
uzrada pelnas un zaudé&jumu aprékina postent "BanknoSu razoSanas pakalpojumi"”.

Banku uzraudziba

ECB gada izmaksas saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem tiek atgitas, iekaséjot no uzraudzitajam
iestadém gada uzraudzibas maksu. Uzraudzibas maksas uzraditas pelnas un zaud&jumu
aprékina postent "Tirie komisijas maksas ienakumi”.

2016. gada finanSu rezultati
2016. gada ECB tira pelna bija 1 193 milj. euro (2015. gada — 1 082 milj. euro).

2. attéla paraditi ECB pelnas un zaudéjumu aprékina komponenti 2016. gada
salidzinajuma ar 2015. gadu.

ECB neiegadajas vértspapirus "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas” ietvaros.

Uzrada neto izteiksmé postent "Pargjie procentu ienakumi” vai postent "Pargjie procentu izdevumi”
atkariba no t3, vai neto rezultats ir pozitivs vai negativs.

Uzraditi galvenokart postenos "Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi", "Prasibas arvalstu valta pret
arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valita pret euro zonas valstu
rezidentiem" un "Saistibas arvalstu valata pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

Ar ECB aré&jam rezervém saistitos ienakumus atspogulo postent "Aréjo rezervju aktivu procentu
ienakumi ", savukart pasu kapitala procentu ienakumus un izdevumus uzrada postenos "Paréjie
procentu ienakumi" un "Paréjie procentu izdevumi".

Uzraditi attiecigi postenos "FinanSu aktivu un poziciju norakstisana" un "Realizétie finanSu operaciju
guvumi/zaudé&jumi".
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2. attels
ECB pelnas un zaudéjumu aprékina sadalijums 2016. un 2015. gada

(milj. euro)
W 2015
2018 Parmainas:
o . . . 283
Aréjo rezervju aktivu procentu ienakumi 87
370
Monetaras politikas mérkiem turéto 890 154
vértspapiru procentu ienakumi 1044
Procentu ienakumi no euro banknosu I 42 (33)
sadales Eurosistéma 9
Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam (18) I 14
aréjam rezervém 4
4)
o L . 278
Paréjie tirie procentu ienakumi (49)
229
1475 173
Tirie procentu ienakumi
irie p! u i umi 1648
Finansu operaciju un 150 (74)
vértibas norakstiSanas neto rezultats 76
320
R . 102
Paréjie ienakumi i
(864)
Administrativie un paréjie izdevumi (954) (90)
Gad 1082
ada tira pe|na 111
pel 1193
(1000) (800) (600) (400) (200) 0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800
Avots: ECB.

Svarigakie punkiti

. Aréjo rezervju aktivu procentu ienakumi pieauga par 87 mljrd. euro, ko
galvenokart noteica lielaki ASV dolaros denominéto vértspapiru procentu
ienakumi.

. Monetaras politikas mérkiem iegadato vértspapiru procentu ienakumi
2016. gada pieauga I1dz 1 044 milj. euro (2015. gada — 890 milj. euro).
Procentu ienakumu samazinasanos sakara ar VTP un pirmas un otras NOIP
ietvaros iegadato vertspapiru dzéSanu ar uzviju kompenséja aktivu iegades
programmas (AlIP) ienakumi.'®

. Procentu ienakumi no ECB kopéja apgroziba esoso euro banknoSu apjoma
dalas un procentu izdevumi saistiba ar euro zonas NCB nodotajam aréjam
rezervém samazinajas attiecigi par 33 milj. euro un 14 milj. euro sakara ar
zemaku galveno refinanséSanas operaciju vidéjo procentu likmi 2016. gada.

6 AIP veido NOIP3, ABSIP, VSAIP un "Uzpémumu sektora aktivu iegades programma" (USAIP). ECB
neiegadajas vértspapirus USAIP ietvaros. Stkaka informacija par AIP atrodama ECB interneta vietné.
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Paréjie tirie procentu ienakumi samazinajas galvenokart sakara ar mazakiem
pasu kapitala portfela procentu ienakumiem saistiba ar zemu pelnas likmju vidi
euro zona.

FinanSu operaciju neto rezultats un finansu aktivu norakstita vertiba
samazinajas par 74 milj. euro, un tas galvenokart skaidrojams ar augstaku
norakstito vértibu gada beigas sakara ar ASV dolaru portfelT turéto vértspapiru
visparéjo tirgus cenas kritumu.

ECB kopé€jas administrativas izmaksas, ietverot nolietojumu, bija 954 milj. euro
(2015. gada — 864 milj. euro). Sis pieaugums skaidrojams ar lielakam
izmaksam, kas radas saistiba ar Vienoto uzraudzibas mehanismu (VUM). Ar
VUM saistitas izmaksas pilniba tiek segtas, iekas€jot maksu no uzraudzitajam
iestadem. Tadéjadi parégjie ienakumi palielindjas Iidz 422 milj. euro

(2015. gada — 320 milj. euro).

ECB finanSu parskatu ilgtermina parmainas

3. un 4. attela paradita ECB bilances un pelnas un zaudé&jumu aprékina, ka arT to
komponentu attistiba 2008.—2016. gada.

3. attels
ECB bilances attistiba 2008.—2016. gada'”

(mljrd. euro)
Argjo rezervju aktivi M Banknotes apgroziba

I Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri B Eurosistémas iek$éjas saistibas

B Eurosistémas iek$éjas prasibas Pargjas saistibas

M Pargjie aktivi B Tirais pasu kapitals
400
350
300
250
200
150 — -
100 —

w > [ EEEN
el B N B B B N N |
:DHB
150 .
200
250
300
350 .
400
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Avots: ECB.
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Attéla atspoguloti gada beigu dati.
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4, attéls
ECB pelnas un zaud&jumu aprékina attistiba 2008.—-2016. gada

(mljrd. euro)

B Procentu ienakumi no euro bankno$u sadales Eurosistéma
Argjo rezervju aktivu procentu ienakumi

B Monetaras politikas mérkiem turéto vértspapiru procentu ienakumi

B Finan3u operaciju neto rezultats, vértibas norakstidana un riska uzkrajumi
Paréjie ienakumi un izdevumi

B Personala un administrativas izmaksas

@ Gada pelna/(zaud&jumi)

2.50
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00
-0.50

-1.00

-2.00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avots: ECB.

ECB bilances sarukumu 2008.—2014. gada galvenokart noteica ASV dolaru
finanséjuma situacijas uzlaboSanas Eurosistémas darijuma partneriem un ar to
saistita Eurosistémas piedavato likviditati palielinoSo operaciju ASV dolaros apjoma
pakapeniska samazinaSanas. Tapéc saruka ECB Eurosistémas iek$€jas prasibas un
tas paréejas saistibas. 2014. gada 4. ceturksni ECB bilance saka palielinaties, un to
noteica nodrosSinato obligaciju un ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades treSas
"Nodrosinato obligaciju iegades programmas" (NOIP3) un ABSIP ietvaros. Bilances
pieaugums turpinajas 2015. un 2016. gada sakara ar euro zonas centralo, regionalo
un vietéjo valdibu un atzitu agenttru emitéto vértspapiru iegadi saistiba ar VSAIP.
Norékini par visu $o programmu ietvaros iegadatajiem vértspapiriem notika,
izmantojot TARGET2 kontus, tapéc attiecigi palielindjas Eurosistémas iek$gjas
saistibas.

ECB tiro pelnu Saja perioda ietekméja $adi faktori.

. Galveno refinanséSanas operaciju procentu likmes pazeminasana batiski
samazinaja ECB emisijas iendkumus. 2016. gada procentu likme vidéji bija
0.01% (2008. gada — 4%), tapéc procentu ienakumi no apgroziba esoSajam
banknotém 2016. gada samazinajas I1dz 0.01 mljrd. euro (2008. gada —

2.2 mljrd. euro).

e Ipasi 2010.-2012. gada palielinajas parvedumi uz visparégjo risku uzkrajumu
valttas kursa riskam, procentu likmju riskam, kredttriskam un zelta cenas
riskam. Saja laika uz risku uzkrajumu kopuma tika parvesti 3.5 mljrd. euro, par
attiecigu summu samazinot uzradito pelnu.

ECB 2016. gada finan$u parskati A16



Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem pakapeniski samazinajas no

1.0 mljrd. euro 2008. gada I1dz 0.2 mljrd. euro 2013. gada, galvenokart sarikot
ar ASV dolariem saistitajai pe|nai un attiecigi samazinoties ASV dolaru portfela
procentu ienakumiem. Tacu $1 tendence pédéjos trijos gados pavérsta pretéja
virziena, un 2016. gada Sie ienakumi sasniedza 0.4 mljrd. euro.

No vértspapiru turéjumiem, kas iegadati aktivu iegades programmu ietvaros
monetaras politikas mérkiem, kops 2010. gada guti vid&ji 57% no ECB
kopéjiem neto procentu ienakumiem.

. VUM izveide 2014. gada veicinajusi personala un administrativo izdevumu
batisku pieaugumu. Tacu ar VUM saistitas izmaksas tiek segtas, katru gadu
iekaséjot maksu no uzraudzitajam iestadem.
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ECB finanSu parskati

Bilance 2016. gada 31. decembri

Skaid- 2016 2015
AKTIVI rojums (euro) (euro)
Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 1. 17 820 761 460 15794 976 324
Prasibas arvalstu valita pret arpus euro zonas esos$o valstu
rezidentiem 2.
SVF debitoru paradi 2.1, 716 225 836 714 825 534
Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi aréjie
aktivi 22. 50 420 927 403 49 030 207 257
51137 153 239 49745032791
Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 2.2. 2472936 063 1862714 832
Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém 3. 98 603 066 52 711 983
Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri 4.
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 4.1. 160 815 274 667 77 808 651 858
Eurosiste i '“_;_ prasik 5.
Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma 5.1. 90 097 085 330 86 674 472 505
Paréjie aktivi 6.
Materialie un nematerialie pamatlidzekli 6.1. 1239 325 587 1263 646 830
Paré&jie finanSu aktivi 6.2 20618 929 223 20423 917 583
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 6.3. 839 030 321 518 960 866
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi 6.4. 2045522937 1320 068 350
Dazadi 6.5. 1799777 235 1180 224 603
26 542 585 303 24706 818 232
Kopa aktivi 348 984 399 128 256 645 378 525

ECB 2016. gada finanSu parskati

A18



Skaid- 2016 2015
PASIVI rojums (euro) (euro)
Banknotes apgroziba 7. 90 097 085 330 86 674 472 505
Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 8. 1851 610 500 0
Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 9.
Paréjas saistibas 9.1. 1060 000 000 1026 000 000
Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 10. 16 730 644 177 2330804 192
Eurosistémas iekSéjas saistibas 1.
Saistibas par nodotajam aréjam rezervém 11.1. 40792608 418 40792 608 418
Paréjas saistibas Eurosistéma (neto) 11.2. 151201 250 612 83 083 520 309
191 993 859 030 123 876 128 727
Paréjas saistibas 12.
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 12.1. 660 781618 392788 148
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi 12.2. 69 045 958 95 543 989
Dazadi 12.3. 1255 559 836 891 555 907
1985 387 412 1379 888 044
Uzkrajumi 13. 7 706 359 686 7703394185
Parvértésanas konti 14. 28 626 267 808 24 832823174
Kapitals un rezerves 15.
Kapitals 15.1. 7 740 076 935 7 740 076 935
Gada pelna 1193 108 250 1081790 763
Kopa pasivi 348 984 399 128 256 645 378 525
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Pelnas un zaud&jumu aprékins

2016. gada 31. decembri

Skaid- 2016 2015

rojums (euro) (euro)
Argjo rezervju aktivu procentu ienakumi 22.1. 370441770 283 205 941
Procentu ienakumi, kas gati no euro bankno$u sadales Eurosistéma 22.2. 8920 896 41991 105
Pargjie procentu ienakumi 22.4. 1604 648 023 1732919191
Procentu ienakumi 1984 010 689 2058 116 237
Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém 22.3. (3611 845) (17 576 514)
Pargjie procentu izdevumi 22.4. (332020 205) (565 387 082)
Procentu izdevumi (335 632 050) (582 963 596)

Tirie procentu ienakumi

Realizétie finansu operaciju guvumi/zaudé&jumi

Finan$u aktivu un poziciju noraksti$ana

Parvedumi uz/no uzkrajumiem valGtas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam

Finansu operaciju, vértibas norakstiSanas un riska uzkrajumu neto
rezultats

Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi

Kapitala akciju un lidzdalibas kapitala ienakumi

Paréjie ienakumi

Kopa firie ienakumi

Personala izmaksas

Administrativie izdevumi

Materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums

Banknos$u razo$anas pakalpojumi

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

1648 378 639

224 541742

(148 172 010)

76 369 732

371322769

869 976

50 000 263

2146 941 379

(466 540 231)

(414 207 622)

(64 769 605)

(8315 671)

1475152 641

214433 730

(64 053 217)

150 380 513

268 332 261

908 109

51023 378

1945796 902

(440 844 142)

(351014 617)

(64017 361)

(8130 019)

Gada pelna

Frankfurté pie Mainas, 2017. gada 7. februari

Eiropas Centrala banka

ECB 2016. gada finanSu parskati
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1081790 763

Mario Dragi (Mario Draghi)

Prezidents

A20



Gramatvedibas politika'®

FinanSu parskatu forma un snieg8ana

ECB finansu parskati sagatavoti saskana ar $adu gramatvedibas politiku'®, kura, péc
ECB Padomes domam, sniedz patiesu informaciju par finanSu parskatiem, vienlaikus
atspogulojot centralas bankas darbibu raksturu.

Gramatvedibas principi

leveroti $adi gramatvedibas principi: ekonomiska bdtiba un caurredzamiba,
piesardziba, notikumu péc bilances datuma atziSana, batiskums, darbibas
turpinaSanas pienémums, uzkraSanas princips, konsekvence un salidzinamiba.

Aktivu un saistibu atziSana

Aktivu vai saistibas atzist bilance tikai tad, ja ir ticams, ka jebkurs ar to saistits
nakotnes saimnieciskais labums pladis uz ECB vai no tas, visi ar to saistitie riski un
atlidziba bdtiba ir nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai saistibu apjomu var
ticami novértét.

Uzskaites pamats

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, kas atbilstosi
pielagots, lai ieklautu tirgojamo vértspapiru (iznemot monetaras politikas mérkiem
turétos vértspapirus), zelta un visu paréjo bilances un arpusbilances aktivu un
saistibu arvalstu valGtas novertéjumu tirgus vertiba.

Darijumi ar finanSu aktiviem un saistibam parskatos atspoguloti, ievérojot datumu,
kad veikts norekins.

Darijumus ar arvalstu valiata denominétiem finanSu instrumentiem, iznemot tagadnes
dartjumus ar vértspapiriem, gramato arpusbilances kontos darijuma datuma.
Norékinu datuma arpusbilances gramatojumus reversé un darijjumus uzrada bilancé.
Arvalstu valtas pirk3ana un pardo$ana ietekmé arvalstu valitas tiro poziciju
darfjuma datuma. PardoSanas realizétie guvumi vai zaudéjumi arT tiek aprékinati Saja
datuma. Uzkratos procentus, prémijas un diskonta summas, kas saistitas ar arvalstu

'8 ECB gramatvedibas politika detalizéti izklastita ECB 2016. gada 3. novembra Lémuma (ES) 2016/2247
par Eiropas Centralas bankas gada parskatiem (ECB/2016/35; OV L 347, 20.12.2016., 1. Ipp.).

ST politika, kura péc vajadzibas regulari tiek parskatita un korigéta, atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta
noteikumiem. Tie paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas operaciju uzskaiti un
finan$u parskatu sniegSanu.
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valiita denominétiem finansu instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu. Sie
uzkrajumi arT katru dienu ietekmé arvalstu valatas poziciju.

Zelts un arvalstu valatu aktivi un saistibas

Aktivi un saistibas arvalstu valGta izteikti euro saskana ar valatas kursu bilances
datuma. lenakumi un izdevumi izteikti saskana ar valltas kursu uzskaites diena.
Arvalstu valGtu aktivu un saistibu parvértésanu veic katrai valiitai atseviski, ieklaujot
gan bilances, gan arpusbilances instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valGtas parverteéSanu, pamatojoties uz tirgus cenam, veic
atseviski no parvértéSanas saskana ar valutas kursu.

Zeltu noverte, pamatojoties uz ta tirgus cenu bilances datuma. Zeltam netiek veikta
atskiriga parvérteSana, pamatojoties uz cenu un valatas kursu. Ta vieta uzrada vienu
zelta vertibu, pamatojoties uz zelta cenu euro par vienu Trojas unci, ko gadam, kas
noslédzas 2016. gada 31. decembrT, aprékinaja saskana ar euro kursu attieciba pret
ASV dolaru 2016. gada 30. decembri.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) definé ka valltu grozu. Lai parvértétu ECB
SDR turéjumus, SDR veértibu noteica ka piecu galveno valitu (ASV dolara, euro,
Japanas jenas, Lielbritanijas sterlinu marcinas un Kinas renminbi) kursu svérto
summu, parrékinot tas euro saskana ar stavokli 2016. gada 30. decembrr.

Veértspapiri

Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

Paslaik monetaras politikas mérkiem turétie vertspapiri tiek uzskaititi saskana ar
amortizétajam izmaksam (nemot véra vértibas samazinasanos).

Paréjie vértspapiri

Tirgojamos vértspapirus (iznemot monetaras politikas mérkiem turétos vértspapirus)
un lidzigus aktivus novérté, pamatojoties uz videjo tirgus cenu vai attiecigo
ienesiguma Iikni bilances datuma. Katru vértspapiru noverté atseviski. Ar
vértspapiriem saistitos iespéju ligumus atseviski nevérte. Gadam, kas noslédzas
2016. gada 31. decembrT, izmantotas videjas tirgus cenas 2016. gada 30. decembrT.
Nelikvidas kapitala dalas un citus kapitala instrumentus, kas tiek turéti ka pastavigie
ieguldijumi, novérté atbilstoSi izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos.
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lenakumu atziSana

lendkumi un izdevumi atziti perioda, kura tie gati vai radusies.? Arvalstu valatas,
zelta un vértspapiru pardoSanas realizétos guvumus un zaud&jumus uzrada pelnas
un zaud&jumu aprékina. Sadus realiz&tos guvumus un zaud&jumus aprékina
atbilstosi attieciga aktiva vidéjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus, bet parved tiesi uz parvértéSanas
kontu.

Nerealizétos zaudéjumus uzrada pelnas un zaud&jumu apréking, ja tie gada beigas
parsniedz iepriek$€jos parverteéSanas guvumus, kas uzraditi atbilstoSaja
parvértédanas konta. Sadus kada vértspapira, arvalstu valitas vai zelta nerealizétos
zaudéjumus neieskaita ar cita vértspapira, arvalstu valttas vai zelta nerealizetajiem
guvumiem. Ja pe|nas un zaud&jumu aprékina uzraditi kada postena nerealizétie
zaudéjumi, $a postena vidéjas izmaksas samazina 1dz valttas kursam vai tirgus
cenai gada beigas. Procentu likmju mijmainas dartjjumu nerealizétie zaudéjumi, kas
gada beigas uzradtti pelnas un zaud&jumu aprékina, tiek amortizéti nakamajos
gados.

Veértibas samazina$anas zaudéjumi tiek uzraditi pelnas un zaud&jumu aprékina un
nakamajos gados netiek reverséti, iznemot, ja vértiba atkal pieaug un Sis pieaugums
ir attiecinams uz novérojamu notikumu, kas norisindjies péc tam, kad pirmo reizi
uzradita vértibas samazinasanas.

Veértspapiru prémijas vai diskonta summas tiek amortizétas So vértspapiru atlikusaja
[lguma termina.

Reversie darfjumi

Reversie dartjumi ir operacijas, kuras ECB pérk vai pardod aktivus saskana ar repo
[lgumu vai veic kreditoperacijas pret nodrosinajumu.

Repo dartjumos veértspapri tiek pardoti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpirk§8anu no darijuma partnera par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Repo
darfjumi uzskaititi kd nodrosSinati noguldijumi bilances saistibu pusé. Vértspapiri, kas
pardoti Sada liguma ietvaros, paliek ECB bilancé.

Reversajos repo darijumos vértspapiri tiek pirkti par naudu, vienlaikus slédzot llgumu
par to atpardoSanu darfjuma partnerim par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma.
Reversie repo darfjumi uzraditi ka nodroSinati aizdevumi bilances aktivu pusé, bet
netiek ieklauti ECB vértspapiru turéjuma.

Reversos darfjumus (t.sk. vértspapiru aizdevumu darijumus), kurus veic
specializétas iestades piedavatas programmas ietvaros, uzrada bilance tikai tad, ja
tiek sniegts naudas I1dzek|u nodroSinajums, kas netiek ieguldits.

2 Administrativajiem uzkrajumiem noteikts minimalais slieksnis 100 000 euro.
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Arpusbilances instrumenti

Valdtas instrumenti, t.i., birza netirgotie valGtas mainas nakotnes darijumi, arvalstu
valitas mijmainas darjjumu nakotnes puse un citi valUtas instrumenti, kas ietver
vienas valGtas apmainu pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu valGtas mainas
guvumu un zaudé&jumu aprékinasanai iek|auti tiraja arvalstu valutas pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parvéerté atseviski. Atklato birza tirgoto procentu
likmju nakotnes dartjumu ligumu, ka arT procentu likmju mijmainas dartjumu, kuru
kliringu veic centralais dartjjuma partneris, starpibas I1dz tirgus vértibai dienas
parmainas uzraditas pelnas un zaudéjumu aprékina. Birza netirgotos nakotnes
darfjumus ar vértspapiriem un procentu likmju mijmainas darfjumus, kuru klTringu
neveic centralais darijuma partneris, novérté ECB, pamatojoties uz visparpienemtam
vértéSanas metodém un izmantojot novérojamas tirgus cenas un procentu likmes, ka
ar1 diskonta faktorus no norékina datumiem Iidz novértéjuma datumam.

Notikumi péc bilances datuma

Aktivu un pasivu vértiba korigéta, atspogulojot notikumus laika no gada beigu
bilances datuma I1dz datumam, kad Valde akcepté ECB finanSu parskatu
iesniegSanu Padomei apstiprinasSanai, ja $adi notikumi batiski ietekmé aktivu un
pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi péc bilances datuma, kas neietekmé aktivu un pasivu stavokli
bilances datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS ieksgjie atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi

ECBS iekségjie atlikumi veidojas galvenokart saistiba ar ES veiktajiem parrobezu
maksajumiem, par kuriem norékini tiek veikti euro, izmantojot centralas bankas
naudas Iidzek|us. Sos darfjumus lielakoties inicié privata sektora parstaviji (t.i.,
kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas). Norékini par Siem darjjumiem tiek
veikti TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system), un to rezultata veidojas divpuséji atlikumi ES valstu centralo banku
TARGET2 kontos. Katru dienu tiek aprékinatas $o divpusgjo atlikumu neto pozicijas,
ko attiecina uz ECB, un tadéjadi katrai NCB paliek tikai viena divpuséja tira pozicija
attieciba pret ECB. ECB uzskaité ST pozicija atspogulo katras NCB neto prasibas vai
saistibas pret paréjo ECBS. Eurosistémas iekSgjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB
atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET2, ka ari citi euro denominétie
Eurosistémas iekSgjie atlikumi (pieméram, starpperioda pelnas sadales NCB),
uzraditi ECB bilancé ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija un atspoguloti postent

"Paréjas prasibas Eurosistétma (neto)" vai postent "Paréjas saistibas Eurosistéema
(neto)". ECBS ieksgjie atlikumi, kas ir arpus euro zonas eso$o valstu NCB atlikumi
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attieciba pret ECB saistiba ar to dalibu TARGET2%', atspoguloti postent "Saistibas
euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

Eurosistémas iek$gjie atlikumi, kas saistiti ar euro banknoSu sadali Eurosistéma,
uzradtti ka viens neto aktivs postent "Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéema" (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Eurosistémas iekSgjie atlikumi, kas radusies, NCB, kuras pievienojas Eurosistémai,
nododot aréjo rezervju aktivus ECB, denominéti euro un uzraditi postent "Saistibas
par nodotajam aréjam rezervém".

Pamatlidzekli

Pamatiidzekli, ieskaitot nematerialos aktivus, bet iznemot zemi un makslas darbus,
tiek noverteti atbilstosi izmaksam, atnemot nolietojumu. Zeme un makslas darbi tiek
novertéti atbilstosi izmaksam. Lai uzraditu ECB galvenas €kas nolietojumu,
izmaksas tiek attiecinatas uz atbilsto$ajam aktivu sastavdalam, kuru nolietojums tiek
aprékinats saskana ar to novértéto lietderigas izmantoSanas laiku. Nolietojumu
aprékina saskana ar linearo metodi gaidamaja pamatliidzek|a lietderigas
izmantoSanas laika, sakot ar ceturksni, péc kura pamatlidzeklis kluvis pieejams
izmantoSanai. Galvenajam aktivu grupam pieméroti $adi lietderigas izmantoSanas
laiki.

Ekas 20 gadu, 25 gadi vai 50 gadu
lekartas telpas 10 vai 15 gadu
Tehniskais aprikojums 4 gadi, 10 vai 15 gadu
Datori, ar tiem saistita datoraparatira un programmatara, transportiidzekl|i 4 gadi
Mébeles 10 gadu

Nolietojuma periods kapitalizétajiem remonta izdevumiem, kas saistiti ar ECB
pasreizéjam Trétajam telpam, korigéts, nemot véra visus notikumus, kas ietekmé
attieciga pamatlidzek|a gaidamo lietderigas izmantoSanas laiku.

Pamatlidzek]|us, kuru cena mazaka par 10 000 euro, noraksta iegades gada.

Pamatlidzeklus, kuri atbilst kapitalizacijas kritérijiem, bet vél ir bavniecibas vai
sagatavoSanas stadija, uzrada postent "Pamatlidzekli bavniecibas stadija". Péc So
aktivu lietoSanas uzsakSanas ar tiem saistitas izmaksas tiek parvestas uz
attiecigajiem pamatlidzek|u posteniem.

21 2016. gada 31. decembri TARGET2 piedalijas $adas arpus euro zonas eso3o valstu NCB: bbreapcka

HapodHa barka (Bulgarijas Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna banka,
Narodowy Bank Polski un Banca Nationald a Romaniei.
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ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti

ECB nodroSina noteikto pabalstu planus saviem darbiniekiem, Valdes locekliem un
ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem.

Darbinieku pensiju planu finans€, izmantojot aktivus, kas tiek turéti darbinieku
ilgtermina pabalstu fonda. ECB un darbinieku obligatas iemaksas ir attiecigi 20.7%
un 7.4% no pamatalgas un atspogulotas plana noteikto pabalstu pilara. Darbinieki
var brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto iemaksu pilara, ko var izmantot, lai
nodro$inatu papildu pabalstu apjomu.? Sos papildu pabalstus nosaka brivpratigo
iemaksu apjoms un veikto iemaksu ieguldijumu ienakumi.

Pastav ar fondiem nesaistitas vienoSanas par ECB Valdes locek|u un ECB
nodarbinato Uzraudzibas valdes locek|u pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem. Pastav art ar fondiem nesaistitas vienoSanas par darbinieku
pécnodarbinatibas pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem.

Neto noteikto pabalstu saistibas

Saistibas, kuras bilances postent "Paréjas saistibas" atzitas attieciba uz noteikto
pabalstu planiem, veido noteikto pabalstu pienakuma pasreizgja vértiba bilances
datuma, no kuras atpemta $a pienakuma finansé$anai izmantoto plana aktivu
patiesa vértiba.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot
planotas vienibas kreditmetodi. Noteikto pabalstu pienakuma pasreizéjo vértibu
aprekina, diskontéjot aplésto nakotnes naudas plismu, izmantojot procentu likmi, ko
nosaka péc euro denominétu augstas kvalitates uznémumu obligaciju, kuru
dzeSanas termins atbilst pensiju pienakuma terminam, tirgus ienesiguma bilances
datuma.

Aktuarie guvumi un zaudé&jumi var rasties uz pieredzi pamatoto korekciju rezultata
(kur faktiskie rezultati atSkiras no iepriekS&jiem aktuarajiem pienémumiem) un no
aktuaro pienémumu parmainam.

Neto noteikto pabalstu izmaksas

Neto noteikto pabalstu izmaksas sadala komponentos, kas uzradtti pe|nas un
zaudéjumu aprékina, un parrékinatajos atlikumos saistiba ar pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas uzradtti bilances postent "Parvértésanas konti".

Pelnas un zaud&jumu aprékina ieklauj neto summu, kas ietver:

2 &ps lidzek|us, kas uzkrati brivpratigo iemaksu veida, darbinieki pensioné$anas bridi var izmantot

papildu pensijas iegadei. ST pensija no attieciga briza tiek ieklauta noteikto pabalstu saistibas.
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a) kartéjas apkalpoSanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem, kas uzkrajas gada
laika;

b) tiros procentus no neto noteikto pabalstu pienakuma péc diskonta likmes;

c) parrékinatos atlikumus saistiba ar citiem ilgtermina pabalstiem (pilniba).
Postent "ParvertéSanas konti" noraditaja tiraja summa ietverti:

a) aktuarie guvumi un zaudéjumi no noteikto pabalstu pienakuma;

b) faktiskad pelna no plana aktiviem, iznemot summas, kas ietvertas tirajos
procentos no neto noteikto pabalstu saistibam;

c) jebkuras noteikta aktivu maksimala apjoma ietekmes parmainas, iznemot
summas, kas ietvertas neto noteikto pabalstu saistibu tirajos procentos.

Lai noteiktu atbilsto$as saistibas finanSu parskatos, Sos atlikumus katru gadu vérté
neatkarigi aktuari.

Banknotes apgroziba

ECB un euro zonas NCB, kas kopa veido Eurosistému, emité euro banknotes.?
Apgroziba esoso euro banknoSu kopéja vértiba katra ménesSa pédéja darbadiena
saskana ar bankno$u pardales atslégu® tiek sadalita starp Eurosistémas
centralajam bankam.

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo euro banknoSu kopéjas vértibas, un to
atspogulo bilances pasivu postent "Banknotes apgroziba". ECB dala kopéja euro
bankno$u emisija nodro$inata ar prasibam pret NCB. Sis prasibas, par kuram tiek
maksati procenti®®, uzraditas apakspostent "Eurosistémas iek$éjas prasibas:
prasibas saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistema" (sk. "ECBS iekSgjie
atlikumi/Eurosistémas iekSgjie atlikumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
Procentu ienakumi no §im prasibam ietverti pe|nas un zaudéjumu aprékina postent
"Procentu ienakumi no euro banknosu sadales Eurosistéma".

Starpperioda pelnas sadale

ECB ienakumu no euro banknotém apgroziba un no a) "Veértspapiru tirgu
programmas”, b) tre§as "Nodrosinato obligaciju iegades programmas", c) "Ar
aktiviem nodroSinato vértspapiru programmas" un d) "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros iegadatajiem monetaras politikas mérkiem turétajiem
vértspapiriem raduSos ienakumu summu sadala nakama gada janvar starpperioda

2 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro bankno3u emisiju (parstradata versija;

OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.; ar grozijumiem).

BanknoSu pardales atsléga ir procentualas dalas, ko iegist, nemot véra ECB dalu kopé€ja euro
bankno$u emisija un piemérojot kapitala parakstiSanas atslégu NCB dalai $aja kopuma.

ECB 2016. gada 3. novembra Lémums (ES) 2016/2248 par dalibvalstu, kuru valdta ir euro, nacionalo
centralo banku monetaro ienakumu sadali (ECB/2016/36; OV L 347, 20.12.2016., 26. Ipp.).
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ienakumu sadales veida, ja vien ECB Padome nav Iémusi citadi.?® To sadala pilntba,
ja vien ta nav lielaka par ECB tiro pelnu attiecigaja gada un atkariba no Padomes
Iemumiem parvest lidzek|us uzkrajuma valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam. Padome var arT nolemt samazinat starpperioda
pelnas sadales apjomu, neietverot izmaksas, kas radusSas ECB saistiba ar euro
bankno$u emisiju un apstradi.

ParklasificéSana

Procentu ienakumi (pieméram, kuponu procenti) un procentu izdevumi (pieméram,
prémiju amortizacija), kas radusSies saistiba ar monetaras politikas mérkiem
turétajiem vértspapiriem, ieprieks tika uzraditi saskana ar bruto principu postenos
"Citi procentu ienakumi" un "Citi procentu izdevumi". Lai saskanotu saistiba ar
monetaras politikas operacijam radusos procentu ienakumu un izdevumu uzradiSanu
Eurosistémas limeni, ECB nolémusi ar 2016. gadu uzradit §1s summas saskana ar
neto principu postenos "Citi procentu ienakumi" vai "Citi procentu izdevumi" atkariba
no ta, vai neto summa ir pozitiva vai negativa. 2015. gada salidzinamie atlikumi
korigéti $adi.
Jaunais uzraditais atlikums
(euro)

Korekcija parklasificéSanas dé|

Publicéts 2015. gada
(euro)

(euro)

(435 885 764) 1732 919 191

Pargjie procentu ienakumi 2 168 804 955
435 885 764

Pargjie procentu izdevumi (1001 272 846) (565 387 082)

ParklasificéSana neietekméja 2015. gada uzradtto tiro pelnu.

Citi jautajumi

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu, naudas plismas parskata publicéSana
nesniegtu finanSu parskatu lasitajiem nekadu svarigu papildu informaciju.

Saskana ar ECBS Statitu 27. pantu un pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem — [1[dz 2017. finanSu gada beigam — apstiprinajusi
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart (Vacijas Federativa
Republika) par ECB aréjiem revidentiem.

% ECB 2014. gada 15. decembra Lémums (ES) 2015/298 par to, ki pagaidam sadala Eiropas Centralas

bankas ienakumus (parstradata versija; ECB/2014/57; OV L 53, 25.02.2015., 24. Ipp.; ar grozijumu).
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2.1.

2.2.

Bilances skaidrojumi

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

ECB 2016. gada 31. decembri piederéja 16 229 522 Trojas unces® zelta.

2016. gada netika veikti darfjumi ar zeltu, tapéc ECB turgjumi salidzinajuma ar to
apjomu 2015. gada 31. decembrT nemainijas. So turéjumu vértibas euro ekvivalents
pieauga sakara ar zelta cenas kapumu 2016. gada (sk. "Zelts un arvalstu valatu
aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 14. skaidrojumu
"ParvéertéSanas konti").

Prasibas arvalstu valtta pret arpus euro zonas esoso
valstu un euro zonas valstu rezidentiem

SVF debitoru paradi

Sis aktivs atspogulo SDR ECB turéjuma 2016. gada 31. decembri. Tas saistits ar
divvirzienu vienoSanos ar Starptautisko ValGtas fondu (SVF) par SDR pirk8anu un
pardoSanu, saskana ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét SDR pirkSanu vai
pardoSanu par euro minimalad un maksimala turéjumu [Tmena robezas.
Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valatu (sk. "Zelts un arvalstu
valltu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un
citi aréjie aktivi un prasibas arvalstu valata pret euro zonas valstu
rezidentiem

Sos divus postenus veido atlikumi bankas, aizdevumi arvalstu valitas un ieguldijumi
ASV dolaros un Japanas jenas denominétos veértspapiros.

Prasibas pret arpus euro zonas esoso valstu 2016 2015 Parmainas
rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 6 844 526 120 4398 616 340 2445909 780
Naudas tirgus noguldijumi 2005 810 644 1666 345 182 339 465 462
Reversie repo darijumi 503 747 273 831 266 648 (327 519 375)
leguldijumi vértspapiros 41 066 843 366 42 133 979 087 (1067 135721)
Kopa 50 420 927 403 49 030 207 257 1390 720 146

2 Tas atbilst 504.8 tonnam.
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2016 2015 Parmainas
Prasibas pret euro zonas valstu rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 1211 369 953 098 258 271
Naudas tirgus noguldijumi 1964 182715 1861761734 102 420 981
Reversie repo darfjumi 507 541 979 0 507 541 979
leguldijumi vértspapiros 0 0 0
Kopa 2472936 063 1862714 832 610 221 231

So postenu pieaugums 2016. gada skaidrojams galvenokart ar ASV dolara un
Japanas jenas kursa kapumu attieciba pret euro.

2016. gada 31. decembrT ECB bija Sadi neto arvalstu valatu turéjumi ASV dolaros un
Japanas jenas®.

2016 2015
Valata (milj.) Valata (milj.)
ASV dolari 46 759 46 382
Japanas jenas 1091 844 1085 596

Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem

2016. gada 31. decembrT o posteni veidoja pieprasijuma noguldijumu konti euro
zonas valsts rezidentu turejuma.

Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri

Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

2016. gada 31. decembr1 So posteni veidoja vértspapiri, ko ECB iegadajusies triju
"NodroSinato obligaciju iegades programmu" (NOIP), "Vértspapiru tirgu
programmas" (VTP), "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades programmas"
(ABSIP) un "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros.

Pirmas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegade tika pabeigta
2010. gada 30. junija, savukart otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma"
noslédzas 2012. gada 31. oktobri. VTP tika partraukta 2012. gada 6. septembri.

2 Sajos turgjumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiita denominéti aktivi minus pasivi, uz kuriem attiecas

arvalstu valltas parvértésana. Tie ietverti postenos "Prasibas arvalstu valata pret arpus euro zonas
eso$o valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valita pret euro zonas valstu rezidentiem"”, "Uzkrajumi un
nakamo periodu izdevumi", "Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba” (pasivu pusé) un
"Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi", nemot véra birza netirgotos valitas mainas nakotnes
darfjumus un arvalstu valitas mijmainas darfjumus, kas ietverti arpusbilances postenos. Tie guvumi no
arvalstu vallta denominéto finansu instrumentu cenas, kuri radusies parvértéSanas rezultata, nav
ietverti.
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2016. gada Eurosistémas programmas, kas veido aktivu iegades programmu
(AIP)®, t.i., treSo "Nodrosinato obligaciju iegades programmu” (NOIP3), ABSIP un
VSVIP, papildinaja ceturtais komponents — "Uznémumu sektora aktivu iegades
programma" (USAIP)*°. Padome 2016. gada pienéma lémumus, kuriem bija tie$a
ietekme uz ménesa iegazu apjomu un AIP ilgumu.®' Tika nolemts 1) sakot ar

2016. gada aprili, palielinat NCB un ECB AIP ietvaros veikto iegazu kop&jo ménesa
neto apjomu no 60 mljrd. euro l1dz vidé&ji 80 mljrd. euro un 2) péc 2017. gada marta
turpinat neto iegades AIP ietvaros ar méneSa apjomu 60 mljrd. euro Iidz 2017. gada
decembra beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak, bet jebkura gadijuma idz bridim, kad
Padome bis parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas lTmena korekcija
atbilstosi tas inflacijas mérkim.*? Neto iegades tiks veiktas, vienlaikus atkartoti
ieguldot to AIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas maksajumus, kuriem
pienacis dzéSanas termins.

Visu So programmu ietvaros iegadatos vértspapirus noverté saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos (sk. gramatvedibas
politikas skaidrojumu sadalu "Veértspapiri").

ECB turéto vértspapiru amortizétas izmaksas, ka arf to tirgus vértiba® (netiek
uzskaitita bilancé vai pelnas un zaudéjumu aprekina, bet sniegta tikai
salidzindjumam) ir $adas.

2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus
izmaksas vértiba izmaksas vértiba izmaksas vértiba

Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades programma"

Otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma"

Tre$a "Nodrosinato obligaciju iegades programma"

"Veértspapiru tirgu programma"

"Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades
programma"

"Valsts sektora aktivu iegades programma"

1032 305 522

690 875 649

16 550 442 553

7 470766 415

22 800 124 065

112 270 760 463

1098 106 253

743 629 978

16 730 428 857

8429 995 853

22786 088 513

112 958 545 591

1786 194 503

933 230 549

11 457 444 451

8 872443 668

15 321 905 622

39 437 433 065

1898 990 705

1013 540 352

11 396 084 370

10 045 312608

15 220 939 054

39 372 318 024

(753 888 981)
(242 354 900)
5092 998 102

(1401677 253)

7478 218 443

72 833 327 398

(800 884 452)
(269 910 374)
5334 344 487
(1615316 755)

7 565 149 459

73 586 227 567

Kopa

160 815 274 667

162 746 795 045

77 808 651 858

78 947 185113

83 006 622 809

83 799 609 932

Veértspapiru dzéSana noteica pirmas un otras "NodrosSinato obligaciju iegades
programmas" un VTP ietvaros turéto portfelu amortizéto izmaksu samazinasanos.

Padome regulari novérté ar visu So programmu ietvaros turétajiem vértspapiriem
saistrtos finansu riskus.

29

30

31

32

33

Sikaka informacija par AIP atrodama ECB interneta vietné.

Sis programmas ietvaros NCB var veikt euro zona darbojosos nebanku sabiedribu emitéto euro
denominéto investiciju kategorijas obligaciju iegadi. Sis programmas ietvaros ECB neiegadajas

vértspapirus.

Sk. ECB 2016. gada 10. marta un 2016. gada 8. decembra pazinojumus presei.

Censoties panakt cenu stabilitati, ECB mérkis ir vidéja termina noturét inflacijas lmeni, kas zemaks par

2%, bet tuvu tam.

Tirgus vértibas raditaji ir indikativi, un to pamata ir tirgl kotétas cenas. Ja tirgu kotétas cenas nav
pieejamas, tirgus cenas noteiktas, izmantojot iek$&jos Eurosistémas mode|us.
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5.1.

6.1.

Izmantojot gada beigu datus, tiek veikti gadskartejie vértibas samazinasanas testi,
kurus apstiprina Padome. Sajos testos vértibas samazina$anas raditaiji tiek novertati
katrai programmai atseviSki. Gadijumos, kad tika noveroti vértibas samazinasanas
raditaji, tika veikta papildu analize, lai apstiprinatu, ka vértibas samazinasanas nav
ietekméjusi pamata esoSo vértspapiru naudas plismas. Pamatojoties uz Saja gada
veikto vértibas samazinasSanas testu rezultatiem, zaudéjumi no monetaras politikas
portfelos turétajiem vértspapiriem 2016. gada netika atzti.

Eurosistémas iekSéjas prasibas

Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma

8o posteni veido ECB prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar euro bankno$u
sadali Eurosistéma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Atlidziba par STm prasibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar
pédéjo pieejamo Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto
robezlikmi®* (sk. 22.2. skaidrojumu "Procentu ienakumi no euro bankno$u sadales
Eurosistéma").

Paréjie aktivi

Materialie un nematerialie pamatlidzekli

Sie aktivi 2016. gada 31. decembrT aptvéra $adus postenus.

3 Kops 2016. gada 16. marta Eurosistémas galveno refinansé$anas operaciju izsolés izmantota procentu

likme ir 0.00%.
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2016 2015 Parmainas

(euro) (euro) euro)
Izmaksas
Zeme un ékas 1011662 911 1027 242 937 (15 580 026)
lekartas telpas 221888 762 219 897 386 1991376
Datoraparatdra un programmatara 88 893 887 77 350 193 11 543 694
Aprikojums, mébeles un transportlidzekl|i 96 197 706 92 000 437 4197 269
Pamatlidzek|i bavniecibas stadija 3024 459 244 590 2779 869
Paréjie pamatlidzekli 9713742 9453 181 260 561
Kopa izmaksas 1431381 467 1426 188 724 5192743
Uzkratais nolietojums
Zeme un ékas (72 284 513) (79 468 891) 7184 378
lekartas telpas (31590 282) (15 827 521) (15762 761)
Datoraparatdra un programmatara (57 935 440) (45 530 493) (12 404 947)
Aprikojums, mébeles un transportlidzekli (29 107 438) (20 831 615) (8 275 823)
Paréjie pamatlidzekli (1138207) (883 374) (254 833)
Kopa uzkratais nolietojums (192 055 880) (162 541 894) (29 513 986)
Tira bilances vértiba 1239 325 587 1263 646 830 (24 321 243)

Neto samazinajums izmaksu kategorija "Zeme un ékas" un attiecigais uzkratais
nolietojums galvenokart skaidrojams ar kapitalizéto remonta izdevumu izslégSanu
saistiba ar aktiviem, kas vairs netika izmantoti.

Parejie finansu aktivi

So posteni galvenokart veido ECB pasu kapitala ieguldijums®®, kas tiek turéts ka
ECB kapitala un rezervju un uzkrajuma valitas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenu riskam tieSs atbilstoSais postenis. Tas ietver art

3 211 Starptautisko norékinu bankas (SNB) akciju atbilstoSi to iegades izmaksam
(41.8 milj. euro).

So posteni veido $adi komponenti.

2016 2015 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti euro 30 000 30 000 -
Euro denominétie vértspapiri 19 113 074 101 19 192 975 459 (79 901 358)
Reversie repo darijumi euro 1463 994 460 1188997 789 274 996 671
Paréjie finansu aktivi 41 830 662 41914 335 (83 673)
Kopa 20 618 929 223 20 423 917 583 195 011 640

83 postena neto pieaugums 2016. gada galvenokart skaidrojams ar pasu kapitala
portfela procentu ienakumu atkartotu ieguldisanu.

% Pa3u kapitala portfela parvaldidanas konteksta veiktie repo darfjumi uzraditi postena "Dazadi" saistibu

pusé (sk.12.3. skaidrojumu "Dazadi").
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6.3.

6.4.

6.5.

Arpusbilances instrumentu parvérté3anas starpiba

So posteni veido galvenokart 2016. gada 31. decembrT nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valGtas mainas nakotnes darijumu arvalstu valGta parvértéSanas
parmainas (sk. 19. skaidrojumu "Arvalstu valGtas mijmainas darijumi un birza
netirgotie vallitas mainas nakotnes darfjumi"). Sts parvérté$anas parmainas radijusi
$adu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta atbilstosi valltas kursam bilances
datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, Sos darijumus konvertéjot atbilstosi
attiecigas valitas vidéjai cenai $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti” un
"Zelts un arvalstu valitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posten ietverti ar parvértésanas guvumi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darfjumiem (sk. 18. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas dartjumi").

Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi

2016. gada Saja posten bija ieklauti uzkratie kuponu procenti no vértspapiriem, t.sk.
iegades bridi samaksato procentu atlikums 1 924.5 milj. euro apjoma (2015. gada —
1 186.6 milj. euro; sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
aréjie aizdevumi un citi aréjie aktivi un prasibas arvalstu valata pret euro zonas
valstu rezidentiem", 4. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu euro denominétie
vértspapiri" un 6.2. skaidrojumu "Paréjie finansu aktivi").

Turklat postenis ietver arT a) uzkratos ienakumus saistiba ar kopéjiem Eurosistémas
projektiem (sk. 27. skaidrojumu "Pargjie ienakumi"), b) uzkratos procentu iendkumus
no pargjiem finansu aktiviem un c) dazadus avansa maksajumus.

Dazadi

Saja postenT ieklautas uzkratas summas saistiba ar ECB starpperioda pelnas sadali
(sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos un

11.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").

Taja ieklauti arT atlikumi saistiba ar 2016. gada 31. decembri nepabeigtajiem
mijmainas un birza netirgotajiem valitas mainas nakotnes darjjumiem arvalstu
valita, kas radusies sakara ar $adu darijumu konvertéSanu to euro ekvivalenta
atbilstosi attiecigas valltas vidéjai cenai bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu
euro, kada Sie darfjumi sakotngji uzraditi (sk. "Arpusbilances instrumenti”
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Banknotes apgroziba

Sis postenis ietver ECB daju (8%) no kopé&ja apgroziba eso$o euro bankno$u
apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
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9.1.

10.

Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadém

Padome 2016. gada 8. decembrT noléma, ka Eurosistémas centralajam bankam bds
iespéja VSAIP ietvaros ka nodroSinajumu vértspapiru aizdevumam pienemt skaidro
naudu bez nepiecieSamibas to atkartoti ieguldit. ECB gadijuma $is operacijas tiek
veiktas ar specializétas iestades starpniecibu.

Sadu ar euro zonas kreditiestadém veiktu VSAIP vértspapiru aizdevuma darfjumu
atlikums 2016. gada 31. decembr bija 1.9 mljrd. euro. Naudas Ilidzekl|i, kas tika
sanemti ka nodroSinajums, tika parvesti uz TARGET2 kontiem (sk. 11.2. skaidrojumu
"Paréjas saistibas Eurosistéema (neto)"). Ta ka naudas Iidzek|i gada beigas nebija
ieguldtti, Sie darijumi uzraditi bilancé (sk. "Reversie darfjumi" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).®

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem

Parejas saistibas

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas (EBA) dalibnieku noguldijumus, kas tiek
izmantoti ka garantijas fonds TARGET2 sistéma veiktajiem EURO1*" norékiniem.

Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

2016. gada 31. decembrT Saja postent bija ieklauti 9.5 mljrd. euro (2015. gada —

1.5 mljrd. euro), ko veidoja arpus euro zonas eso$o centralo banku atlikumi ECB,
kas radusies saistiba ar dartfjumiem, kurus apstrada TARGET2 sistéma, vai ir Siem
darfjumiem atbilsto$as summas. So atlikumu palielina$anos 2016. gada noteica euro
zonas valstu rezidentu maksajumi arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem (sk.

11.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").

Sis postenis ietvéra arl summu, kas saistita ar pastavigo savstarpéjo valitas
vienoSanos ar Federalo rezervju sistému (4.1 mljrd. euro; 2016. gada — 0.8 mljrd.
euro). STs vieno$anas ietvaros Federalo rezervju sistma mijmainas darijumu veida
nodroSina ECB ASV dolarus, lai piedavatu Eurosistémas darijuma partneriem
Tstermina finanséjumu ASV dolaros. Vienlaikus ECB slédz kompensé&josSus
mijmainas darfjumus ar euro zonas NCB, kas izmanto iegutos lidzek|us, lai reverso
darfjumu veida veiktu likviditati palielinoSas operacijas ASV dolaros ar Eurosistémas

% Vertspapiru aizdevumu darfjumus, kuru rezultta gada beigas neveidojas neieguldits naudas Iidzek|u

nodro$indjums, uzrada arpusbilances kontos (sk. 16. skaidrojumu "Veértspapiru aizdevumu
programmas").

87 EURO1 ir maksajumu sistéma, kuras darbibu nodrosina EBA.
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11.1.

darijuma partneriem. So kompenséjo$o mijmainas darfjumu rezultita veidojas
Eurosistémas iek$gjie atlikumi starp ECB un NCB (sk. 11.2. skaidrojumu "Parégjas
prasibas Eurosistéma (neto)"). Turklat mijmainas darijumi, kas veikti ar Federalo
rezervju sistému un euro zonas NCB, veido birza netirgoto nakotnes darijumu
prasibas un saistibas, kuras uzrada arpusbilances kontos (sk. 19. skaidrojumu
"ValGtas mijmainas darijumi un birza netirgotie valltas mainas nakotnes dartjumi").

84 postena atlikuso dalu veidoja summa, kas radusies saistiba ar nepabeigtajiem
VSAIP vértspapiru aizdevumu darfjumiem ar arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentiem, kuros ka nodro$inajums sanemti naudas Iidzekl|i, kas parvesti uz
TARGET2 kontiem (3.1 mljrd. euro; 2015. gada — 0 euro; sk. 8. skaidrojumu "Paréjas

saistibas euro pret euro zonas valstu kredttiestadém").

Eurosistémas iekSéjas saistibas

Saistibas par nodotajam aréjam rezervem

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB, kas radas, nododot aréjo rezervju

aktivus ECB, tam pievienojoties Eurosistémai. 2016. gada tas nemainijas.

Kops
2015. gada 1. janvara
(euro)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodnéa banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1435910 943

10 429 623 058

111729 611

672 637 756

1178 260 606

5123 393758

8216 994 286

7 134 236 999

87 679928

163 479 892

239453 710

117 640 617

37 552 276

2320070 006

1137 636 925

1010318 483

200 220 853

447 671 807

728 096 904

Kopa

40 792 608 418

Atlidziba par §Tm saistibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédéjo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto robezlikmi, kas
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11.2.

12.

12.1.

korigéta, lai atspogulotu to, ka no zelta sastavdalas pelna netiek gdta (sk.
22.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém").

Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)

2016. gada So posteni veidoja galvenokart euro zonas NCB TARGET?2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS iek&gjie atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi”
gramatvedibas politikas skaidrojumos). STs pozicijas neto pieaugums galvenokart
saistits ar AIP ietvaros veiktajam vértspapiru iegadém (sk. 4. skaidrojumu "Euro
zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri"), par ko norékini veikti TARGET2
kontos. legazu ietekmi dal€ji kompenséja a) euro zonas rezidentu veiktie maksajumi
arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem TARGET2 (sk. 10. skaidrojumu
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem"), b) naudas lidzek|i,
kas sanemti ka nodroSinajums VSAIP vértspapiru aizdevumiem (sk. 8. skaidrojumu
"Pargjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem" un 10. skaidrojumu
"Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem"), c) kompensé&josSo
mijmainas darfjumu, kas veikti ar NCB saistiba ar ASV dolaru likviditati
palielino$ajam operacijam, atlikumu pieaugums un d) "Vértspapiru tirgu
programmas" un pirmo divu "NodroSinato obligaciju iegades programmu" ietvaros
iegadato véertspapiru, par kuriem norékini art tika veikti TARGET2 kontos, dzéSana.

Athidziba par TARGET2 pozicijam, izpemot atlikumus, kas veidojusies no
kompenségjosajiem mijmainas darijumiem, kuri veikti saistiba ar ASV dolaru likviditati
palielino$ajam operacijam, tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédéjo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto robezlikmi.

Saja postent ieklauta arT summa, kas pienakas euro zonas NCB saistiba ar ECB
starpperioda pelnas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

2016 2015

(euro) (euro)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 1058 484 156 256 812 734 808 529
Prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 (908 249 140 203) (730 463 422 714)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar ECB starpperioda pelnas sadali 966 234 559 812 134 494
Parejas saistibas Eurosistéma (neto) 151 201 250 612 83 083 520 309

Pargjas saistibas

Arpusbilances instrumentu parvértédanas starpiba

So posteni veido galvenokart 2016. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto vallGtas mainas nakotnes darijjumu arvalstu valGta parvértéSanas
parmainas (sk. 19. skaidrojumu "Arvalstu valdtas mijmainas darfjumi un birza
netirgotie valitas mainas nakotnes darfjumi"). STs parvértésanas parmainas radijusi
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12.3.

Sadu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta atbilstosi valttas kursam bilances
datuma salidzindjuma ar to vértibu euro, Sos darijumus konvertéjot atbilstosi
attiecigas valitas vidéjai cenai $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti" un
"Zelts un arvalstu valitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja postenT ietverti arT parvértésanas zaudé&jumi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darijumiem (sk. 18. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darjjumi").

Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

2016. gada 31. decembrT Sis postenis ietvéra nakamo periodu ienakumus saistiba ar
Vienoto uzraudzibas mehanismu (VUM) (sk. 25. skaidrojumu "Tirie komisijas
maksas ienakumi/izdevumi"), administrativos uzkrajumus un uzkrajumus saistiba ar
finandu instrumentiem.

Sis postenis ietvéra arrf NCB maksajamos uzkratos procentus, kas attiecas uz to
prasibam par ECB nodotajiem aré€jo rezervju aktiviem, par visu 2016. gadu (sk.
11.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam aréjam rezervém"). Sis summas tika
samaksatas 2017. gada janvart.

2016 2015 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Administrativie uzkrajumi 20723173 20 455723 267 450
Finan$u instrumenti 3621142 2191753 1429 389
Ar VUM saistitie nakamo periodu ienakumi 41 089 798 18 926 078 22163720
ECB nodotie ar&jo rezervju aktivi 3611845 17 576 514 (13 964 669)
TARGET2 - 36 393 921 (36 393 921)
Kopa 69 045 958 95 543 989 (26 498 031)

Dazadi

2016. gada Saja postent bija ietverti atlikumi saistiba ar 2016. gada 31. decembrT
nepabeigtajiem mijmainas un birza netirgotajiem valGtas mainas nakotnes
dartjumiem arvalstu valita (sk. 19. skaidrojumu "Valltas mijmainas darijumi un birza
netirgotie valitas mainas nakotnes darfjumi"). Sie atlikumi radusies sakara ar $adu
darTjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta atbilstoSi attiecigas valitas vidéjai cenai
bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, kada Sie darijumi sakotngji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Papildus Sis postenis ietvéra ECB neto noteikto pabalstu saistibas, kas attiecas uz
tas darbinieku un Valdes, ka arf ECB nodarbinato Uzraudzibas valdes locek|u
pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem.
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ECB pensiju plani, citi pEcnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti®®
Bilance

Bilancé atzitas summas saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem
darbinieku ilgtermina pabalstiem ir Sadas.

2016 2016 2016 2015 2015 2015
Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa
(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)
Pienakuma pasreizéja vértiba 1361.3 277 1388.9 1116.7 241 1140.8
Plana aktivu patiesa vértiba (878.0) - (878.0) (755.3) - (755.3)

Bilancé atzitas neto noteikto
pabalstu saistibas 483.3 27.7 510.9 361.4 241 385.5

2016. gada pienakuma pret darbiniekiem paSreizé&ja vértiba 1 361.3 milj. euro
(2015. gada — 1 116.7 milj. euro) ietvéra nefondétos pabalstus 187.0 milj. euro
apjoma (2015. gada — 155.9 milj. euro) saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem,
kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem. Ir ari nefondétas vienoSanas par
Valdes loceklu un Uzraudzibas valdes loceklu pécnodarbinatibas pabalstiem un
citiem ilgtermina pabalstiem.

Pelnas un zaudé&jumu aprékins

Summas, kas 2016. gada atzitas pe|nas un zaud€jumu aprékina, bija Sadas.

2016 2016 2016 2015 2015 2015
Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa
(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)
Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 104.4 1.6 106.0 120.0 1.9 121.9
Tirie procenti no neto noteikto pabalstu
saistibam 9.7 0.6 10.3 9.5 0.5 10.0
t.sk.:
Pienakuma izmaksas 29.1 0.6 29.8 22.9 0.5 23.4
lenakumi no plana aktiviem (19.5) - (19.5) (13.4) - (13.4)
Citu ilgtermina pabalstu parrékinasanas
(guvumi)/zaudéjumi 0.6 0.1 0.7 2.6 (0.1) 25
Kopa kategorija "Personala izmaksas" 114.6 2.4 117.0 1321 23 1344

Kartéjas apkalpoSanas izmaksas 2016. gada samazinajas [1dz 106.0 milj. euro
(2015. gada — 121.9 milj. euro) galvenokart sakara ar diskonta likmes palielindjumu
no 2% 2014. gada Iidz 2.5% 2015. gada.*

% Skaitlu noapalo3anas rezultata komponentu summa visas §Ts sadalas tabulas var at3kirties no

kopsummas. Ailés ar nosaukumu "Valdes" noraditas summas attieciba uz Valdi un Uzraudzibas valdi.

% Kartgjas apkalpo3anas izmaksas aprékina, izmantojot iepriek$&ja gada diskonta likmi.
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Noteikto pabalstu pienakumu, plana aktivu un parrékinasanas
rezultatu parmainas

Noteikto pabalstu piendkuma pasreizgjas vértibas parmainas bija $adas.

2016 2016 2016 2015 2015 2015

Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa
(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)
Noteikto pabalstu sdkuma pienakums 1116.7 241 1140.8 1087.1 24.5 1111.6
Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 104.4 1.6 106.0 120.0 1.9 121.9
Pienakuma procentu izmaksas 29.1 0.6 29.8 229 0.5 23.4
Plana dalibnieku iemaksas 19.5 0.2 19.8 217 0.2 219
Samaksatie pabalsti (8.6) (0.8) (9.5) (7.5) (0.8) (8.3)
Parrékinasanas (guvumi)/zaudéjumi 100.2 1.9 102.1 (127.5) 2.2) (129.7)
Noteikto pabalstu beigu pienakums 1361.3 27.7 1388.9 1116.7 241 1140.8

Kopéjie parrékinadanas zaudéjumi no noteikto pabalstu pienakuma pret
darbiniekiem 102.1 milj. euro apjoma 2016. gada galvenokart radas sakara ar
diskonta likmes samazinajumu no 2.5% 2015. gada idz 2% 2016. gada.

Plana aktivu patiesas vértibas parmainas ar darbiniekiem saistito noteikto pabalstu
p1lara 2016. gada bija Sadas.

2016 2015
(milj. euro) (milj. euro)
Plana aktivu sakuma patiesa veértiba 755.3 651.9
Procentu ienakumi no plana aktiviem 19.5 134
Parrékinasanas guvumi 447 26.8
Darba devéja iemaksas 45.0 46.9
Plana dalibnieku iemaksas 19.5 21.7
Samaksatie pabalsti (6.0) (5.4)
Plana aktivu beigu patiesa vértiba 878.0 755.3

Plana aktivu parrékinasanas guvumi gan 2016., gan 2015. gada atspoguloja to, ka
fondu dalu faktiska atdeve bija lielaka neka apléstie plana aktivu procentu ienakumi.

2016. gada péc ECB aktuaru veikta ECB darbinieku pensiju plana finansé&juma
novértéjuma 2015. gada 31. decembri Padome pienéma IEmumu a) partraukt veikt
ECB papildu gada iemaksas 6.8 milj. euro apjoma un b) ar 2016. gada septembri
palielinat ECB veiktas iemaksas darbinieku pensiju plana no 19.5% Iidz 20.7% no
pamatalgas.“® So [Emumu rezultata veidojas ECB 2016. gada veikto iemaksu kopé&ja
apjoma neto samazinajums, neraugoties uz plana dalibnieku skaita pieaugumu (sk.
28. skaidrojumu "Personala izmaksas").

ParrékinaSanas rezultatu parmainas 2016. gada bija Sadas (sk. 14. skaidrojumu
"ParvértéSanas konti").

4% Turklat Padome noléma palielinat ECB darbinieku iemaksu likmi no 6.7% Iidz 7.4% no pamatalgas.
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13.

2016 2015
(milj. euro) (milj. euro)

Sakuma parrékina$anas guvumi/(zaudé&jumi) (148.4) (305.6)
NCB, kuras pievienojas Eurosistémai, veiktas iemaksas*! 0.0 (1.8)
Plana aktivu guvumi 447 26.8
Pienakuma guvumi/(zaud&jumi) (102.1) 129.7
Pelnas un zaudé&jumu aprékina atzitie zaudé&jumi 0.7 25
Nosléguma parrékinasanas zaudéjumi, kas iek|auti "Parvértésanas

kontos" (205.1) (148.4)

Galvenie pienémumi

Gatavojot Saja skaidrojuma minétos novértéjumus, aktuari izmantojusi pienémumus,
kurus uzskaites un informacijas atklaSanas nolikiem akceptéjusi Valde. Lai
aprékinatu pabalstu shémas saistibas, izmantoti $adi galvenie pienémumi.

2016 2015

(%) (%)
Diskonta likme 2.00 2.50
Paredzama plana aktivu atdeve* 3.00 3.50
Visparéjais algu pieaugums nakotng* 2.00 2.00
Pensiju palielinajums nakotng* 1.40 1.40

Turklat darbinieku veiktas brivpratigas iemaksas noteikto iemaksu pilara 2016. gada
bija 133.2 milj. euro (2015. gada — 123.3 milj. euro). STs iemaksas iegulditas plana
aktivos, bet arT rada atbilstoSu pienakumu ar tadu pasu veértibu.

Uzkrajumi

So posteni galvenokart veido uzkrajums valitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam.

Uzkrajums valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam tiks izmantots tada apjoma, kadu Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai
segtu nakotnes realizétos un nerealizétos zaud€jumus, Tpasi parvértéSanas
zaudéjumus, kurus nesedz parvértésanas konti. 33 uzkrajuma apjomu un turpmako
nepiecieSamibu parskata katru gadu, pamatojoties uz ECB novértéjumu par tas
paklautibu Siem riskiem un nemot véra dazadus faktorus. Kopa ar jebkuru visparéjo

41 Lietuvai ievie3ot vienoto valdtu, Lietuvos bankas 2015. gada 1. janvari veica iemaksas visu ECB

parvértéSanas kontu atlikumos. Lietuvos bankas iemaksu apjoms samazinajas atbilstosi 2014. gada
31. decembr parvéertéSanas kontos iek|autajiem parrékinaSanas zaud&jumiem.

42 Sje pienémumi izmantoti, aprékinot ECB noteikto pabalstu pienakumu dalu, kuru finansé no aktiviem ar

pamata esosa kapitala garantiju.
43 Papildus tiek nemts véra iesp&jamais atsevisku darbinieku algu pieaugums Iidz 1.8% gada atkariba no

plana dalibnieku vecuma.

Saskana ar ECB pensiju plana noteikumiem pensijas palielina katru gadu. Ja ECB darbinieku
visparéjas algu korekcijas ir mazakas par cenu inflacijas lTmeni, pensijas tiek palielinatas atbilstosi
visparéjam algu korekcijam. Ja visparéjas algu korekcijas parsniedz cenu inflacijas [Tmeni, pensiju
palielindjumu nosaka, pamatojoties uz $im korekcijam, ja vien ECB pensiju planu finanSu stavoklis |auj
veikt §adu palielingjumu.

44
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15.

15.1.

rezervju fonda turéto summu tas nedrikst parsniegt euro zonas valstu NCB
apmaksata ECB kapitala vértibu.

2016. gada 31. decembrT uzkrajums valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam bija tads pats ka 2015. gada —

7 619 884 851 euro. ST summa atbilst euro zonas NCB apmaksata ECB kapitala
vértibai $aja datuma.

ParvertéSanas konti

So posteni veido galvenokart parvértéSanas atlikumi, kas rodas saistiba ar aktivu,
saistibu un arpusbilances instrumentu nerealizétajiem guvumiem (sk. "lenakumu
atziSana", "Zelts un arvalstu valGtu aktivi un saistibas”, "Veértspapiri" un
"Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Tas ietver arT ar
pécnodarbinatibas pabalstiem saistito ECB neto noteikto pabalstu saistibu
parrékinatos atlikumus (sk. "ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 12.3. skaidrojumu
"Dazadi").

2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Zelts 13 926 380 231 11 900 595 095 2025785136
Arvalstu valdtas 14 149 471 665 12 272 562 352 1876 909 313
Vértspapiri un citi instrumenti 755 494 021 808 078 836 (52 584 815)
Neto noteikto pabalstu saistibas attieciba uz
pécnodarbinatibas pabalstiem (205 078 109) (148 413 109) (56 665 000)
Kopa 28 626 267 808 24 832823174 3793444634

ParverteSanas kontu apjoma pieaugumu noteica euro kursa kritums attieciba pret
zeltu, ASV dolaru un Japanas jenu 2016. gada.

Gada beigu parvértésana izmantotie valitu kursi bija $adi.

Valitu kursi 2016 2015
ASV dolari par euro 1.0541 1.0887
Japanas jenas par euro 123.40 131.07
Euro par SDR 1.2746 1.2728
Euro par zelta Trojas unci 1098.046 973.225

Kapitals un rezerves

Kapitals

ECB parakstita kapitala apjoms ir 10 825 007 069 euro. Euro zonas un arpus euro
zonas esoso valstu NCB apmaksatais kapitals ir 7 740 076 935 euro.
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Euro zonas valstu NCB pilniba apmaksajusas savu parakstita kapitala dalu, kuras
apjoms kop$ 2015. gada 1. janvara bija 7 619 884 851 euro, ka paradits tabula.*

Kapitala atsléga
kops 2015. gada
1. janv:?lra‘"5

Apmaksatais
kapitals kops
2015. gada 1. janvara

(%) (euro)
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2.4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17.9973 1948 208 997
Eesti Pank 0.1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1.1607 125 645 857
Bank of Greece 2.0332 220 094 044
Banco de Espafia 8.8409 957 028 050
Banque de France 14.1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12.3108 1332644 970
Central Bank of Cyprus 0.1513 16 378 236
Latvijas Banka 0.2821 30 537 345
Lietuvos bankas 0.4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0.2030 21974764
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0.0648 7014 605
De Nederlandsche Bank 4.0035 433 379 158
Oesterreichische Nationalbank 1.9631 212505714
Banco de Portugal 1.7434 188723173
Banka Slovenije 0.3455 37 400 399
Néarodna banka Slovenska 0.7725 83 623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1.2564 136 005 389
Kopa 70.3915 7 619 884 851

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB jaapmaksa 3.75% no to parakstita kapitala,
piedaloties ECB darbibas izmaksu seg$ana. Sis iemaksas apjoms 2016. gada
beigas bija tads pats ka 2015. gada — 120 192 083 euro. Arpus euro zonas eso$0
valstu NCB nav tiesigas sanemt daju no ECB sadalamas pe|nas, t.sk. ienakumus,
kas gdti no euro banknoSu sadales Eurosistéma, un tas neuznemas ari nekadas

saistibas finansét ECB zaudéjumus.

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB samaksajuas $adas summas.

45

46

AtseviSkas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Tapéc skaitju noapaloSanas rezultata
komponentu summa tabula var atskirties no kopsummas.

Atsevisko valstu NCB procentualo daJu ECB kapitala parakstiS$anas atsléga pédgjo reizi korigéja

2014. gada 1. janvari. Tacu, nemot véra to, ka 2015. gada 1. janvari Lietuva kluva par euro zonas
dalibvalsti, euro zonas valstu NCB kopéja kapitala atslégas dala ECB kopéja kapitala palielinajas,
savukart arpus euro zonas eso$o valstu NCB kopéja kapitala atslégas dala samazinajas. 2016. gada

korekcijas netika veiktas.
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Apmaksatais kapitals

Kapitala atsléga kops kops
2015. gada 1. janvara 2015. gada 1. janvara
(%) (euro)
Bbvneapcka HapoOHa 6aHka (Bulgarijas Nacionala banka) 0.8590 3487 005
Ceské narodni banka 1.6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1.4873 6037 512
Hrvatska narodna banka 0.6023 2444 963
Magyar Nemzeti Bank 1.3798 5601129
Narodowy Bank Polski 5.1230 20796 192
Banca Nationald a Roméaniei 2.6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2.2729 9226 559
Bank of England 13.6743 55509 148
Kopa 29.6085 120 192 083
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17.

18.

Arpusbilances instrumenti

Veértspapiru aizdevumu programmas

ECB paSu kapitala parvaldibas ietvaros ECB noslégusi vértspapiru aizdevumu
[lgumu. Saskana ar to specializéta iestdde ECB varda veic vértspapiru aizdevuma
dartfjumus.

Turklat saskana ar Padomes Iémumiem ECB nodroSinajusi, ka pirmas, otras un
treSas "NodroSinato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegadato vertspapiru
turéjumi, ka arT VSAIP ietvaros iegadato vértspapiru turéjumi un tadu VTP ietvaros
iegadato vertspapiru turéjumi, kurus atlauts iegadaties arm VSAIP ietvaros, ir pieejami
aizdevumiem.*’

Ja gada beigas nav neieguldita naudas Iildzek|u nodroSingjuma, attiecigas
vértspapiru aizdevumu operéacijas uzrada arpusbilances kontos.*® Sadu vértspapiru
aizdevumu operaciju atlikums 2016. gada 31. decembrT bija 10.9 mljrd. euro

(2015. gada — 4.5 mljrd. euro). No $a apjoma 3.9 mljrd. euro (2015. gada — 0.3 mljrd.
euro) bija saistiti ar monetaras politikas mérkiem turétu vértspapiru aizdevumiem.

Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi

Noslégto arvalstu valGtu darfjumu atlikumi, kas uzraditi atbilstodi gada beigu tirgus
kursiem, 2016. gada 31. decembrT bija adi.

2016 2015
Birza tirgotie arvalstu valiitas procentu likmju Liguma vértiba Liguma vértiba Parmainas
nakotnes ligumi (euro) (euro) (euro)
Pirk$anas ligumi 558 770 515 694 406 172 (135 635 657)
Pardosanas ligumi 2258798 975 690 554 100 1 568 244 875

Sie darfjumi noslégti ECB aréjo rezervju parvaldibas ietvaros.

Procentu likmju mijmainas darfjumi

2016. gada 31. decembrT procentu likmju mijmainas darijjumu atlikuma nosacita
vértiba bija 378.3 milj. euro (2015. gada — 274.5 milj. euro; atlikumi uzradtti atbilstoSi
gada beigu tirgus procentu likmém). Sie darjjumi noslégti ECB ar&jo rezervju
parvaldibas ietvaros.

47 ECB neiegadajas vértspapirus USAIP ietvaros, tapéc tai nav attiecigu turgjumu, kas pieejami

aizdevumiem.
48 Ja gada beigas ir neieguldits naudas Ifdzek|u nodrodinajums, attiecigas aizdevumu operacijas uzrada

bilances kontos (sk. 8. skaidrojumu "Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém" un
10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem").
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20.

21.

Arvalstu valltas mijmainas darfjumi un birza netirgotie
valtutas mainas nakotnes darijumi

Aréjo rezervju parvaldiba

Arvalstu valdtas mijmainas darfjumi un birza netirgotie valitas mainas nakotnes
darTjumi 2016. gada noslégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros. Sakara ar So
dartjumu atlikumu 2016. gada 31. decembrT atbilstoSi gada beigu tirgus kursiem
uzraditas Sadas prasibas un saistibas.

Arvalstu valitas mijmainas darfjumi un birza 2016 2015 Parmainas
netirgotie valGtas mainas nakotnes darfjumi (euro) (euro) (euro)

Prasibas 3123 544 615 2467 131 004 656 413 611

371 310695

2484 517 472

2 855 828 167

Saistibas

Likviditati palielinoSas operacijas

Sakara ar likviditates nodroSinasanu ASV dolaros Eurosistémas darijuma partneriem
radusies ASV dolaros denominétu prasibu un saistibu atlikumi, kuru norékinu diena
ir 2017. gada (sk. 10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso
valstu rezidentiem").

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

2016. gada ECB joprojam bija atbildiga par vidéja termina finansialas palidzibas
iespéjas, Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisma, Eiropas Finansu stabilitates
fonda un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM) ietvaros veikio ES aiznémuma un
aizdevuma operaciju administréSanu, ka ar par Griekijas aizdevumu iespéjas
[lgumu. 2016. gada ECB apstradaja maksajumus saistiba ar $Tm operacijam, ka ar1
dalibvalstu maksajumus saistiba ar ESM autorizéta kapitala parakstiSanu.

lespéjamas saistibas sakara ar nepabeigtiem tiesas
procesiem

Vairaki Kipras kreditiestazu nogulditaji, akcionari un obligaciju turétaji uzsakusi
Cetrus tiesas procesus pret ECB un citam ES iestadém. Prasibas iesniedzéji
apgalvoja, ka cietusi finansialus zaudéjumus tiesibu aktu dé|, kuri, vinuprat,
izraisTjusi So kredttiestazu parstrukturéSanu saistiba ar finansialas palidzibas
programmu Kiprai. ES Visparéja tiesa 2014. gada noraidija 12 [idzigas lietas ka
pilniba nepienemamas. Pret astoniem no Siem IEmumiem tika iesniegta apelacija, un
2016. gada Eiropas Savienibas Tiesa vai nu atzina lietas par nepienemamam, vai
Iéma par labu ECB. ECB daliba Saja procesa, kura rezultata tika noslégta finansialas
palidzibas programma, bija saistita tikai ar tehniskas konsultacijas sniegSanu
saskana ar Ligumu par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi un sadarbiba ar
Eiropas Komisiju, ka arT ar nesaisto$a atzinuma sniegSanu par Kipras sagatavoto
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noreguléjuma likumprojektu. Tapéc tiek uzskatits, ka ECB $o tiesas procesu dé|
necietls zaudéjumus.
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22.

22.1.

22.2.

22.3.

Pelnas un zaudéjumu aprekina skaidrojumi

Tirie procentu ienakumi

Aréjo rezervju aktivu procentu ienakumi

So posteni veido $adi procentu ienakumi (neietverot procentu izdevumus), kas
saistiti ar ECB tirajiem aréjo rezervju akfiviem.

2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Procentu ienakumi no pieprasijuma noguldijumu
kontiem 1499 288 552 459 946 829
Procentu ienakumi no naudas tirgus noguldijumiem 18 095 835 6 306 443 11 789 392
Procentu ienakumi/(izdevumi) par repo darfjumiem (34 017) 38311 (72 328)
Procentu iendkumi no reversajiem repo darfjumiem 12745338 2920 201 9825137
Procentu ienakumi no vértspapiriem 304 958 993 261121 900 43 837 093
Procentu ienakumi/(izdevumi) par procentu likmju
mijmainas darfjumiem 19 080 (861 355) 880 435
Procentu ienakumi no birza netirgotajiem valatas
mainas nakotnes darljumiem un valitas mijmainas
darfjumiem 33 157 253 13127 982 20 029 271
Argjo rezervju aktivu procentu ienakumi (neto) 370441770 283 205 941 87 235 829

Tirie procentu ienakumi 2016. gada kopuma palielingjas, un tas galvenokart
skaidrojams ar ASV dolaru portfela procentu ienakumu pieaugumu.

Procentu ienakumi, kas gati no euro banknoSu sadales

Eurosistéma

Sis postenis ietver procentu ienakumus saistiba ar ECB daju (8%) no kopé&ja euro
banknoSu emisijas apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos un 5.1. skaidrojumu "Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéma"). Neraugoties uz apgroziba eso$o banknosu vidéjas vértibas
pieaugumu par 4.7%, 2016. gada ienakumi samazinajas sakara ar to, ka 2016. gada
vidéja galvena refinanséSanas operaciju procentu likme (0.01%) bija zemaka neka

2015. gada (0.05%).

Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém

Saja postenT uzradita atlidziba, ko izmaksa euro zonas NCB par to prasibam
saistiba ar aréjo rezervju aktiviem, kas nodoti ECB (sk.11.1. skaidrojumu "Saistibas
par nodotajam aréjam rezervém"). Sis atlidzibas samazinasanas 2016. gada
atspoguloja to, ka vidéja galvena refinanséSanas operaciju procentu likme bija

zemaka neka 2015. gada.
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23.

24.

Paréjie procentu ienakumi un paréjie procentu izdevumi*®

2016. gada Sajos postenos ietverti galvenokart tirie procentu ienakumi no
vértspapiriem, kurus ECB iegadajusies monetaras politikas mérkiem (1 mljrd. euro;
2015. gada — 0.9 mljrd. euro). No $a apjoma 0.5 mljrd. euro (2015. gada — 0.6 mljrd.
euro) attiecas uz tirajiem procentu ienakumiem no vértspapiriem, kuri iegadati VTP
ietvaros, un 0.4 mljrd. euro (2015. gada — 0.2 mljrd. euro) — uz tirajiem procentu
ienakumiem no vértspapiriem, kuri iegadati AIP ietvaros.

So postenu atlikuso dalu galvenokart veidoja procentu ienakumi un izdevumi saistiba
ar ECB pasu kapitala portfeli (sk. 6.2. skaidrojumu "Paréjie finanSu aktivi") un
dazadiem citiem atlikumiem, par kuriem tiek maksati procenti.

Realizétie finanSu operaciju guvumi/zaudé&jumi

Neto realizéto guvumu no finansu operacijam sadalijums 2016. gada bija $ads.

2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Neto realizétie guvumi no cenam 159 456 244 175959 137 (16 502 893)
Neto realizétie guvumi no valatu kursiem un zelta
cenas 65 085 498 38474 593 26 610 905
Neto realizétie guvumi no finan$u operacijam 224 541 742 214433730 10 108 012

Neto realizétie guvumi no cenam ietvéra realizétos guvumus un zaudéjumus no
vértspapiriem, birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes ligumiem un procentu

likmju mijmainas darifjumiem. Neto realizéto guvumu no cenam samazinasSanas
2016. gada galvenokart skaidrojama ar realizéto guvumu no ASV dolaru portfelt
turéto vertspapiru cenam samazinajumu.

Neto realizéto guvumu no valdtas kursiem un zelta cenas kopé€jais pieaugums
skaidrojams galvenokart ar SDR turéjumu samazinasanos saistiba ar divvirziena
vienoSanos ar SVF par SDR pirk$anu un pardoSanu (sk. 2.1. skaidrojumu "SVF
debitoru paradi").

FinanSu aktivu un poziciju norakstiSana

2016. gada tika norakstita $adu finanSu aktivu un poziciju vértiba.

4 Ar2016. gadu procentu ienakumi un procentu izdevumi, kas radusies saistiba ar monetaras politikas

mérkiem turétajiem vértspapiriem, tiek uzraditi péc neto principa postent "Paréjie procentu ienakumi”
vai "Paréjie procentu izdevumi" atkariba no ta, vai neto summa ir pozitiva vai negativa (sk.
"Parklasificé$ana" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
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2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Nerealizétie zaudéjumi no vértspapiru cenas (148 159 250) (63 827 424) (84 331 826)
Nerealizétie zaud&jumi no procentu likmju
mijmainas darfjumu cenas - (223 892) 223892
Nerealizétie zaudéjumi no valdtas kursiem (12760) (1901) (10 859)
Kopa norakstita vertiba (148 172 010) (64 053 217) (84 118 793)

Norakstitas vértibas pieaugums salidzinajuma ar 2015. gadu galvenokart

skaidrojams ar ASV dolaru portfelT turéto vértspapiru tirgus ienesiguma

palielinaSanos un vispargjo tirgus vertibas kritumu.

Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi

2016 2015 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Komisijas maksas ienakumi 382 191 051 277 324 169 104 866 882
Ar komisijas maksu saistitie izdevumi (10 868 282) (8991 908) (1876 374)
Tirie komisijas maksas ienakumi 371322769 268 332 261 102 990 508

2016. gada Saja kategorija iendkumus veidoja galvenokart uzraudzibas maksas.
Izdevumus galvenokart veidoja glabaSanas maksa, ka art maksas, kuras
maksajamas aréjiem aktivu parvaldniekiem, kas saskana ar skaidram Eurosistémas
instrukcijam un tas varda veic atbilstoSu ar aktiviem nodroSinatu vértspapiru iegades
dartjjumus.

lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas uzdevumiem

ECB 2014. gada novembrT saka pildit uzraudzibas uzdevumus saskana ar Padomes
2013. gada 15. oktobra Regulas 1024/2013/ES 33. pantu. Lai atgdtu ar $o
uzdevumu veikSanu saistitos izdevumus, ECB no uzraudzitajam iestadém iekasé
gada maksu. ECB 2016. gada aprilT pazinoja, ka 2016. gada uzraudzibas maksas
apjoms biis 404.5 milj. euro.*® $T summa pamatojas uz aplésém par 2016. gada
izdevumiem 423.3 milj. euro apjoma, kas korigéti, nemot véra 1) 2015. gada
iekaséto uzraudzibas maksu parpalikumu 18.9 milj. euro apjoma, 2) saistiba ar
uzraudzito iestazu skaita vai to statusa parmainam atmaksatas summas®' (0.3 mil.
euro) un 3) 2015. gada piemérotos procentu maksajumus par kavéjumiem 0.1 milj.
apjoma.

Pamatojoties uz ECB faktiskajiem izdevumiem saistiba ar banku uzraudzibas
uzdevumu veikSanu, ar uzraudzibas maksam saistitie iendkumi 2016. gada bija
382.2 milj. euro.

% Par $0 summu 2016. gada oktobr tika sagatavots rékins ar samaksas terminu lidz 2016. gada

18. novembrim.

5" Saskana ar ECB Regulas par uzraudzibas maksam (ECB/2014/41) 7. pantu individualas uzraudzibas

maksas korigé gadijumos, kad 1) uzraudzita iestade vai uzraudzita grupa tiek uzraudzita tikai dala no
uzraudzibas maksas perioda vai kad 2) uzraudzitas iestades vai uzraudzitas grupas statuss mainas no
nozimigas uz mazak nozimigu vai otradi. Jebkuras $ada veida sanemtas vai atmaksatas summas tiek
nemtas vera, aprékinot nakamos gados iekas€jamas gada uzraudzibas maksas kopé&jo summu.
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2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Uzraudzibas maksas 382 151 355 277 086 997 105 064 358
t.sk.:
No nozimigajam iestadém vai nozimigajam grupam iekasétas
maksas 338418 328 245 620 964 92 797 364
No mazak nozimigajam iestadém vai mazak nozimigajam
grupam iekasétas maksas 43 733 027 31 466 033 12 266 994
Kopa ienakumi no banku uzraudzibas pienakumiem 382151 355 277 086 997 105 064 358

Parpalikums 41.1 milj. euro apjoma, kuru veido starpiba starp apléstajiem
izdevumiem (423.2 milj. euro) un faktiskajiem izdevumiem (382.2 milj. euro)
2016. gada, uzradits postent "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi" (sk.
12.2. skaidrojumu "Uzkrajumi un ndkamo periodu ienakumi"). Tas samazinas
2017. gada iekas€jamo uzraudzibas maksu summu.

Turklat ECB ir tiesibas noteikt uznémumiem naudas sodus vai periodiskus soda
maksajumus par nespéju izpildit no tas noteikumiem un [Emumiem izrieto$as

saistibas. 2016. gada Sadi soda maksajumi netika noteikti.

Ar VUM saistitie izdevumi rodas nozimigo iestazu tieSas uzraudzibas, mazak
nozimigo iestazu uzraudzibas parraudzibas un horizontalo uzdevumu un specialo
pakalpojumu veikSanas rezultata. Tie ietver arT izmaksas, kas saistitas ar atbalsta
funkcijam, t.sk. telpu, cilvékresursu vadibas, administrativajiem pakalpojumiem,
budzeta plano$anas un kontroles, gramatvedibas, juridiskajiem pakalpojumiem,
ieks$éja audita, statistikas un informacijas tehnologijam, kas palidz ECB uzraudzibas
pienakumu pildisana.

Izdevumi 2016. gada sadaliti $adas kategorijas.

2016 2015 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Algas un pabalsti 180 655 666 141 262 893 39392773
Tre un &ku uzturédana 58 103 644 25513 220 32 590 424
Citi darbibas izdevumi 143 392 045 110 310 884 33081 161
Kopa izdevumi par banku uzraudzibas uzdevumiem 382 151 355 277 086 997 105 064 358

ECB darbinieku, kuri darbojas banku uzraudzibas joma, kopéja skaita pieaugums,
parcelSanas uz jaunam telpam un statistikas un IT infrastruktliras nodroSinasana
uzraudzibas uzdevumu veik$anai noteica kop&jo VUM izdevumu pieaugumu
2016. gada.

Kapitala akciju un lidzdalibas kapitala ienakumi

Saja postent ieklautas dividendes, kas sanemtas par ECB piedero$ajam SNB
akcijam (sk. 6.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").
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Parégjie ienakumi

Dazados paréjos ienakumus 2016. gada radija galvenokart euro zonas NCB
uzkratas iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba ar kopé&jiem Eurosistémas
projektiem.

Personala izmaksas

Personala izmaksas 2016. gada pieauga, un to galvenokart noteica lielaks ECB
darbinieku vidéjais skaits. So pieaugumu dalgji kompenséja ar pécnodarbinatibas
pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem saistito izdevumu neto samazinajums.

Saja kategorija ietvertas algas, pabalsti, darbinieku apdro§inasana un dazadas
paréjas izmaksas (349.5 milj. euro; 2015. gada — 306.4 milj. euro). Saja postent
ieklauti art 117.0 milj. euro (2015. gada — 134.4 milj. euro), kas atziti saistiba ar ECB
pensiju planiem, citiem pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina
pabalstiem (sk. 12.3. skaidrojumu "Dazadi").

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas atalgojums, pamata veidoti atbilstoSi
Eiropas Savienibas iestazu atalgojuma shémai un ir ar to salidzinami.

Valdes locekli un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekli sanem pamatalgu,
savukart ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekl|i, kuri strada nepilnu darba
laiku, sanem papildu atalgojumu atkariba no apmekléto sanaksmju skaita. Turklat
Valdes locekli un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekli, kuri strada pilnu
darba laiku, sanem papildu pabalstus majokla Trei un reprezentacijas izdevumiem.
Prezidentam majok|a Tres pabalsta vieta tiek nodroSinata oficiala rezidence, kas
pieder ECB. Saskana ar Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas
noteikumiem gan Valdes, gan Uzraudzibas valdes locekliem ir tiesibas sanemt
majokla, bérna kopSanas un izglitibas pabalstu (atbilstoSi personiskajiem
apstakliem). Algu apliek ar nodokli, ko iekasé Eiropas Savieniba, ka arT no tas atvelk
iemaksas pensiju, veselibas apdrosinaSanas un negadijumu apdroSinasanas
shémas. Pabalstus neapliek ar nodokliem un neieklauj pensiju aprékina.

Valdes locekliem un ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem (t.i.,
neietverot valstu uzraudzibas iestazu parstavjus) izmaksatas pamatalgas
2016. gada bija $adas.*

52 Summas noraditas bruto izteiksmé, t.i., pirms jebkadu Eiropas Savienibas nodok|u samaksas.
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2016 2015
(euro) (euro)
Mario Dragi (Mario Draghi; prezidents) 389 760 385 860
Vitors Konstansiu (Vitor Constancio; viceprezidents) 334 080 330744
Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis) 277 896 275604
Benua Keré (Benoit Coeuré; Valdes loceklis) 277 896 275 604
Tvs Merss (Yves Mersch; Valdes loceklis) 277 896 275 604
Sabine Lautenslégere (Sabine Lautenschlager; Valdes locekle) 277 896 275604
Kopa Valde 1835424 1819020
Kopia Uzraudzibas valde (ECB nodarbinitie locekli)*® 631254 635 385
t.sk.:
Daniela Nui (Daniéle Nouy, Uzraudzibas valdes priek$sédétaja) 277 896 275 604
Kopa 2466 678 2 454 405

Turklat Uzraudzibas valdes nepilna darba laika locek|u atalgojums bija 343 341 euro
(2015. gada — 352 256 euro).

Kopa Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem izmaksatie pabalsti un iemaksas, ko
ECB veica veselibas apdro$inasanas un negadijumu apdroSinaSanas shéma par
Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem, bija 807 475 euro (2015. gada —

625 021 euro). Padome 2015. gada decembrt noléma, ka darbiniekiem un Valdes
locekliem, kuri pilniba sedz privatas veselibas apdroSinasanas izmaksas, ECB
maksas summu, kas vienada ar iemaksu, kadu ta veiktu, ja attiecigas personas bitu
ECB veselibas apdros$inaSanas shémas dalibnieki. Turklat Saja [Emuma ietverts
nosacijums ar atpakalejoSu spéku attieciba uz veselibas apdrosinasanas
maksajumiem kop$ 2013. gada 1. janvara. Sakara ar $0 nosacijumu gaidams, ka
2017. gada izmaksato pabalstu apjoms bis mazaks neka 2016. gada.

BijuSajiem Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem noteiktu laiku péc vinu amata
pilnvaru termina beigam var tikt veikti parejas laika maksajumi. 2016. gada netika
veikti Sadi maksajumi. Pensiju maksajumi, ieskaitot ar tam saistitos pabalstus,
bijuSajiem Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem vai vinu apgadajamiem un
iemaksas veselibas apdrosinaSanas un negadijumu apdro$inasanas shémas bija
834 668 euro (2015. gada — 783 113 euro).

2016. gada beigas faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija
darba ligumi ar ECB, bija 3 171°* (t.sk. 320 — vado$os amatos). 2016. gada notika
Sadas darbinieku skaita parmainas.

%3 &aja kopsumma nav ietverta Sabines Lautenslégeres alga, kas uzradita kopa ar paré&jo Valdes locek|u

atalgojumu.

% Nav ietverti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem,

noteikta termina vai 1stermina darba Iigumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti art
darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai ilgstosa slimibas atvalinajuma.
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30.

2016

2015

Kopéjais darbinieku skaits 1. janvart (neietverot jaunos darbiniekus, kuri darbu

uzsaka 1. janvarf) 2871 2577
Jaunie darbinieki/darba liguma statusa maina 725 648
Aizgajusie darbinieki/darbinieki, kuriem beidzies llguma termins (380) (299)
Neto palielinajums/(samazinajums) sakara ar nepilna laika nodarbinatibas

tendencu mainu (45) (55)
Kopéjais darbinieku skaits 31. decembri 3171 2871
Vidéjais darbinieku skaits 3007 2722

Administrativie izdevumi

Tie ietver visus paréjos kartéjos izdevumus saistiba ar telpu Tri un uzturésanu,
precém un aprikojumu, kas nav kapitalieguldijumi, maksu par profesionalajiem
pakalpojumiem un paré&jiem pakalpojumiem un piegadém, ka art izdevumus, kas
saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku pienemsanas, parcelSanas, iekartoSanas,

macibu un parvietoSanas izdevumus.

BanknoSu razoSanas pakalpojumi

Sie izdevumi veidojusies galvenokart sakara ar euro bankno$u parrobezu
parvadajumiem starp banknosu spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknosSu

piegadi un starp NCB saistiba ar banknoSu trikuma novérsanu, izmantojot banknosu

parpalikumu. STs izmaksas centralizéti sedz ECB.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

8 February 2017

Independent auditor's report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2016, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2016 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank’s Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), and for such internal control as
the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35).

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank's financial reporting pro-
cess.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman of the Board: WP/StB Georg Graf Waldersee - Board of Management: WP/StB Hubert Barth, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer

CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
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As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger

Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant
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So ECB daréja revidenta zinojuma neoficidlo tulkojumu nodrosindjusi ECB. Neatbilstibas gadijuma
noteicosais ir EY parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurté pie Mainas

2017. gada 8. februart

Neatkariga revidenta zinojums

Atzinums

Meés esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finansu parskatu, kas ietver 2016. gada 31. decembra bilanci, pelnas
un zaudéjumu aprékinu par gadu, kas noslédzas $aja datuma, un nozimigu gramatvedibas principu un citu skaidrojumu
kopsavilkumu, reviziju.

Misuprat, Eiropas Centralas bankas finansu parskati sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Eiropas Centralas bankas
finansialo stavokli 2016. gada 31. decembri un tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas Saja datuma, saskana ar
Padomes noteiktajiem principiem, kas izklastiti ECB 2016. gada 3. novembra Lemuma (ES) 2016/2247 par ECB gada
parskatiem (ECB/2016/35).

Pamats atzinumam

Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem (SRS). Musu atbildiba saskana ar Siem standartiem ir
sikak aplikota misu zinojuma sadala "Revidenta atbildiba par finansu parskatu reviziju". Més esam neatkarigi no Eiropas
Centralas bankas atbilstosi Vacija noteiktajam étikas prasibam, kuras attiecas uz misu veikto finansu parskatu reviziju, kas
ir saskana ar Starptautiskas GramatveZu &tikas standartu padomes Profesionalo gramatve?u étikas kodeksu (SGESP
Kodekss), un més esam pildijusi citus savus étiskos pienakumus saskana ar Sim prasibam. Uzskatam, ka masu iegtie
revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi miasu revizijas atzinuma izteiksanai.

Eiropas Centralas bankas Valdes un personu, kam uzticéta parvalde, atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par So finansu parskatu sagatavosanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti ECB 2016. gada 3. novembra Lémuma (ES) 2016/2247 par ECB gada parskatiem (ECB/2016/35), un
par tadu iekséjas kontroles sistému, kada saskana ar Valdes IEmumu nepiecieSama, lai batu iespéjams sagatavot finansu
parskatus, kuros nav krapsanas vai kladu raditu batisku neatbilstibu.

Sagatavojot finansu parskatus, Valde ir atbildiga par darbibas turpinasanas principa ievérosanu saskana ar piemérojama
Lémuma (ECB/2016/35) 4. pantu.

Personas, kam uzticéta parvalde, ir atbildigas par Eiropas Centralas bankas finansu parskatu sniegSanas procesa

parraudzibu.

Revidenta atbildiba par finansu parskatu reviziju

Misu mérkis ir gt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskatos kopuma nav krapsanas vai klidu raditu batisku
neatbilstibu, un sniegt revidenta zinojumu, kas ietver misu atzinumu. Pietiekamai parliecibai ir augsts ticamibas limenis,
tacu ta negarantég, ka revizija, kas veikta saskana ar SRS, vienmér konstatés bitiskas neatbilstibas, ja tadas pastav.
Neatbilstibas var radit krapsana vai k|lidas, un tas uzskatamas par batiskam, ja atseviski vai kopuma tas var nozimigi
ietekmét ar tautsaimniecibu saistitus IEmumus, kas pienemti, pamatojoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, més sniedzam profesionalo spriedumu un saglabajam profesionalo skepticismu visa revizijas
gaita. Papildus més veicam ari talak minéto.
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. Identificéjam un novértéjam krapsanas vai kladu raditu batisku neatbilstibu riskus attieciba uz finansu
parskatiem, izstradajam un veicam Siem riskiem atbilstosas revizijas procediiras un glstam revizijas pieradijumus,
kas ir pietiekami un atbilstosi mdsu atzinuma sniegSanai. Risks, ka netiek atklata krapsanas radita batiska
neatbilstiba, ir lielaks neka risks, ka netiek atklata k|du radita batiska neatbilstiba, jo krapsana var ietvert
slepenas vienosanas, viltosanu, tiSu bezdarbibu, nepatiesu atspogulojumu vai izvairisanos no iekséjas kontroles.

. Gustam izpratni par iek$€jo kontroli, kas saistita ar reviziju, lai izstradatu attiecigajiem apstakliem atbilstosas
revizijas proceddras, nevis lai sniegtu atzinumu par iestades iek$éjas kontroles efektivitati.

. Novértéjam pieméroto gramatvedibas pamatprincipu atbilstibu un gramatvedibas aplésu un vadibas sniegto
saistito skaidrojumu pamatotibu.

. lzdaram secinajumus par to, vai vadiba gramatvedibas uzskaité atbilstosi pieméro darbibas turpinasanas principu
un, pamatojoties uz gitajiem revizijas pieradijumiem, secinam, vai pastav bdtiskas neatbilstibas saistiba ar
notikumiem vai apstakliem, kas var radit nopietnas Saubas par iestades spéju turpinat darbibu. Ja més secinam,
ka pastav batiskas neatbilstibas, revidenta zinojuma mums javérs uzmaniba uz attiecigajiem skaidrojumiem
finansu parskatos vai, ja Sie skaidrojumi ir neatbilstosi, javeic korekcijas misu atzinuma. Misu secinajumi
pamatojas uz revizijas pieradijumiem, kas guti lidz revidenta zinojuma sniegSanas datumam.

. Novértéjam finansu parskatos visparéji sniegto informaciju, ta struktdru un saturu, t.sk. skaidrojumus, un to, vai
finansu parskati patiesi atspogulo pamata esosos darfjumus un notikumus.

Meés zinojam personam, kam uzticéta parvalde, par jautajumiem attieciba uz revizijas planoto apjomu un laiku, ka ari par
nozimigiem revizijas konstatéjumiem, t.sk. jebkadiem nozimigiem trikumiem ieksgja kontrolé, kurus més konstatéjam
revizijas gaita.

Personam, kam uzticéta parvaldiba, més sniedzam ari zinojumu par to, ka esam ievérojusi attiecigas étikas prasibas
attieciba uz neatkaribu, un zinojam par jebkadam attiecibam un citiem jautajumiem, kas var radit Saubas par neatkaribas

principa ievérosanu un attiecigos gadijumos saistitajiem drosibas pasakumiem.

Ar cienu,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Pelnas vai zaudéjumu sadales
skaidrojums

Sis skaidrojums nav ECB 2016. gada finan$u parskatu sastavdala.
Saskana ar ECBS Statitu 33. pantu ECB tiro pelnu parskaita $adi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz 20% no tiras pelnas,
parskaita visparéjo rezervju fonda, kas neparsniedz 100% no kapitala; un

b) atlikuSo tiro pelnu sadala ECB akcionariem proporcionali to apmaksatajam
dalam.®

Ja ECB radusies zaudéjumi, tos var kompensét no ECB visparéjo rezervju fonda un,
ja nepiecieSams, saskana ar Padomes |Emumu — no attieciga finanSu gada
monetarajiem ienakumiem proporcionali un neparsniedzot apjomu, kada tas sadalits
starp NCB saskana ar ECBS Statitu 32.5 pantu.*®

ECB 2016. gada tira pelna bija 1 193.1 milj. euro. Saskana ar Padomes Iémumu
2017. gada 31. janvarf tika veikta starpperioda pe|nas sadale euro zonas NCB
966.2 milj. euro apjoma. Turklat Padome noléma atlikuSo pelnu (226.9 milj. euro)
sadaltt euro zonas NCB.

2016 2015

(euro) (euro)
Gada pelna 1193 108 250 1081790763
Starpperioda pelpas sadale (966 234 559) (812 134 494)
Gada pelna péc starpperioda pe|nas sadales 226 873 691 269 656 269
Atlikusas pelnas sadale (226 873 691) (269 656 269)
Kopa 0 0

% Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas sanemt daju no ECB sadalamas pelnas, un tas ar

neuznemas saistibas finansét jebkadus ECB zaudé&jumus.

% Saskana ar ECBS Statatu 32.5. pantu NCB monetaro iendkumu summa jasadala NCB proporcionali to

apmaksatajam dalam ECB parakstitaja kapitala.
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Eurosistemas konsolidéeta bilance
2016. gada 31. decembri’

(milj. euro) 2
2016. gada 2015. gada
AKTIVI 31. decembris 31. decembris
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 382 061 338713
2. Prasibas arvalstu vallita pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem 327 854 307 243
2.1. SVF debitoru paradi 78 752 80 384
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aré&jie aizdevumi un citi
aréjie aktivi 249102 226 860
3. Prasibas arvalstu valita pret euro zonas valstu rezidentiem 30719 31110
4. Prasibas euro pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem 19 082 20 242
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vértspapiros un aizdevumi 19 082 20 242
4.2. Kreditiespéju prasibas VKM Il ietvaros 0 0
5. Euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju
rezultata izsniegti aizdevumi euro 595 873 558 989
5.1. Galvenas refinansé$anas operacijas 39 131 88 978
5.2. llgaka termina refinanséSanas operacijas 556 570 469 543
5.3. Preciz&josas reversas operacijas 0 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0 0
5.5. Aizdevumu iespéja uz nakti 172 468
5.6. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu krediti 0 0
6. Paréjas prasibas euro pret euro zonas kreditiestadém 69 104 107 864
7. Euro zonas rezidentu vértspapiri euro 1974 899 1161 004
7.1. Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 1654 026 803 135
7.2. Pargjie vértspapiri 320873 357 869
8. Valdibas parads euro 26 460 25145
9. Paréjie aktivi 236 847 230 236
Kopa aktivi 3662901 2780 546

péc tam tiks publicéta Eurosistémas galiga konsolidéta gada bilance.

2

ECB 2016. gada Eurosistémas konsolidéta bilance

Skait]u noapaloSanas rezultata komponentu summa var atSkirties no kopsummas.

Izmantoti operativi neauditéti dati. Visu NCB finansu parskati tiks pabeigti 2017. gada maija beigas, un

C1



2016. gada

2015. gada

PASIVI 31. decembris 31. decembris
1. Banknotes apgroziba 1126 216 1083 539
2. Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadéem monetaras
politikas operaciju rezultata 1313 264 768 419
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti (ietverot obligato rezervju sistému) 888 988 555 864
2.2. Noguldijumu iespéja uz nakti 424 208 212415
2.3. Terminnoguldijumi 0 0
2.4. Preciz&jo$as reversas operacijas 0 0
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi 69 140
3. Paréjas saistibas euro pret euro zonas kreditiestadém 9 427 5200
4. Emitétie parada vértspapiri 0 0
5. Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 220760 141 805
5.1. Saistibas pret valdibu 114 880 59 295
5.2. Paréjas saistibas 105 880 82510
6. Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 205678 54 529
7. Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 3644 2803
8. Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem 9 301 3677
8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas 9301 3677
8.2. Kreditiespéju saistibas VKM Il ietvaros 0 0
9. Saistibas pret SVF specialo aiznémuma tiesibu ietvaros 59 263 59 179
10. Paréjas saistibas 221 402 217 492
11. Parvértésanas konti 394 418 345703
12. Kapitals un rezerves 99 527 98 199
Kopa pasivi 3662901 2780 546

ECB 2016. gada Eurosistémas konsolidéta bilance
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http://www.ecb.europa.eu/

Statistical section

1. Financial and monetary developments

2. Economic activity

3. Prices and costs

4. Exchange rates and balance of payments

5. Fiscal developments

Further information

ECB statistics:

Methodological definitions can be found in the General Notes to the Statistics Bulletin:
Details on calculations can be found in the Technical Notes to the Statistics Bulletin:

Explanations of terms and abbreviations can be found in the ECB’s statistics glossary:

Specific methodological note

S2

S14
S28
S35
S40

http://sdw.ecb.europa.eu/
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022

http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

Multi-annual averages of growth rates are calculated using the geometric mean. For all the other indicators included in this section, the multi-annual

averages are computed using the arithmetic mean.

Cut-off date for the Statistical section

The cut-off date for the statistics included in the Statistical section was 15 March 2017.

Conventions used in the table

- data do not exist/data are not applicable
data are not yet available

nil or negligible

ECB 2016. gada parskats. Statistika

provisional

seasonally adjusted

n.s.a. non-seasonally adjusted
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1 Financial and monetary developments

1.1 Key ECB interest rates

(levels in percentages per annum; changes in percentage points)

With effect from: "

Deposit facility

Main refinancing operations

Fixed rate tenders

Variable rate tenders

Marginal lending facility

Fixed rate Minimum bid rate

Level Change Level Level Change Level Change

1 2 3 4 5 6 7

1999 1 Jan. 2.00 - 3.00 - - 4.50 -

4 Jan.? 2.75 0.75 3.00 - 3.25 -1.25

22 Jan. 2.00 -0.75 3.00 - 4.50 1.25

9 Apr. 1.50 -0.50 2.50 - -0.50 3.50 -1.00

5 Nov. 2.00 0.50 3.00 - 0.50 4.00 0.50

2000 4 Feb. 2.25 0.25 3.25 - 0.25 4.25 0.25

17 Mar. 2.50 0.25 3.50 - 0.25 4.50 0.25

28 Apr. 2.75 0.25 3.75 - 0.25 4.75 0.25

9 June 3.25 0.50 4.25 - 0.50 5.25 0.50

28 June? 3.25 - 4.25 5.25

1 Sep. 3.50 0.25 - 4.50 0.25 5.50 0.25

6 Oct. 3.75 0.25 - 4.75 0.25 5.75 0.25

2001 11 May 3.50 -0.25 - 4.50 -0.25 5.50 -0.25

31 Aug. 3.25 -0.25 - 4.25 -0.25 5.25 -0.25

18 Sep. 2.75 -0.50 - 3.75 -0.50 4.75 -0.50

9 Nov. 2.25 -0.50 - 3.25 -0.50 4.25 -0.50

2002 6 Dec. 1.75 -0.50 - 2.75 -0.50 3.75 -0.50

2003 7 Mar. 1.50 -0.25 - 2.50 -0.25 3.50 -0.25

6 June 1.00 -0.50 - 2.00 -0.50 3.00 -0.50

2005 6 Dec. 1.25 0.25 - 2.25 0.25 3.25 0.25

2006 8 Mar. 1.50 0.25 - 2.50 0.25 3.50 0.25

15 June 1.75 0.25 - 2.75 0.25 3.75 0.25

9 Aug. 2.00 0.25 - 3.00 0.25 4.00 0.25

11 Oct. 2.25 0.25 - 3.25 0.25 4.25 0.25

13 Dec. 2.50 0.25 - 3.50 0.25 4.50 0.25

2007 14 Mar. 2.75 0.25 - 3.75 0.25 4.75 0.25

13 June 3.00 0.25 - 4.00 0.25 5.00 0.25

2008 9 July 3.25 0.25 - 4.25 0.25 5.25 0.25

8 Oct. 2.75 -0.50 - - - 4.75 -0.50

9 Oct.® 3.25 0.50 - - - 4.25 -0.50

15 Oct.® 3.25 3.75 - -0.50 4.25

12 Nov. 2.75 -0.50 3.25 - -0.50 3.75 -0.50

10 Dec. 2.00 -0.75 2.50 - -0.75 3.00 -0.75

2009 21 Jan. 1.00 -1.00 2.00 - -0.50 3.00

11 Mar. 0.50 -0.50 1.50 - -0.50 2.50 -0.50

8 Apr. 0.25 -0.25 1.25 - -0.25 2.25 -0.25

13 May 0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.50

2011 13 Apr. 0.50 0.25 1.25 - 0.25 2.00 0.25

13 July 0.75 0.25 1.50 - 0.25 2.25 0.25

9 Nov. 0.50 -0.25 1.25 - -0.25 2.00 -0.25

14 Dec. 0.25 -0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.25

2012 11 July 0.00 -0.25 0.75 - -0.25 1.50 -0.25

2013 8 May 0.00 0.50 - -0.25 1.00 -0.50

13 Nov. 0.00 0.25 - -0.25 0.75 -0.25

2014 11 June -0.10 -0.10 0.15 - -0.10 0.40 -0.35

10 Sep. -0.20 -0.10 0.05 - -0.10 0.30 -0.10

2015 9 Dec. -0.30 -0.10 0.05 - 0.30

2016 16 Mar. -0.40 -0.10 0.00 - -0.05 0.25 -0.05
Source: ECB.

1) From 1 January 1999 to 9 March 2004, the date refers to the deposit and marginal lending facilities. For main refinancing operations, changes in the rate are effective from the
first operation following the date indicated. The change on 18 September 2001 was effective on that same day. From 10 March 2004 the date refers both to the deposit and
marginal lending facilities, and to the main refinancing operations (with changes effective from the first main refinancing operation following the Governing Council decision),

unless otherwise indicated.

2) On 22 December 1998 the ECB announced that, as an exceptional measure between 4 and 21 January 1999, a narrow corridor of 50 basis points would be applied between the
interest rates for the marginal lending facility and the deposit facility, aimed at facilitating the transition to the new monetary regime by market participants.
3) On 8 June 2000 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 28 June 2000, the main refinancing operations of the Eurosystem would be conducted as

variable rate tenders. The minimum bid rate refers to the minimum interest rate at which counterparties may place their bids.

4) As of 9 October 2008 the ECB reduced the standing facilities corridor from 200 basis points to 100 basis points around the interest rate on the main refinancing operations. The
standing facilities corridor was restored to 200 basis points as of 21 January 2009.

5) On 8 October 2008 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 15 October, the weekly main refinancing operations would be carried out through a
fixed rate tender procedure with full allotment at the interest rate on the main refinancing operations. This change overrode the previous decision (made on the same day) to cut
by 50 basis points the minimum bid rate on the main refinancing operations conducted as variable rate tenders.

ECB 2016. gada parskats. Statistika
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1 Financial and monetary developments

1.2 Eurosystem monetary policy operations allotted through tender procedures 1)
(EUR millions; interest rates in percentages per annum)

1.2.1 Main and longer-term refinancing operations 2). 3)

Date of Bids Number of Allotment Fixed rate tender Variable rate tender Running for
settlement (amount) participants (amount) procedures procedures (...) days
Fixed rate Minimum Marginal Weighted
bid rate rate4| average rate
1 2 3 4 5 6 7 8
Main refinancing operations

2016 26 Oct. 36,027 77 36,027 0.00 - - - 6

1 Nov. 32,728 59 32,728 0.00 - - - 8

9 Nov. 31,449 69 31,449 0.00 - - - 7

16 Nov. 32,639 72 32,639 0.00 - - - 7

23 Nov. 33,719 79 33,719 0.00 - - - 7

30 Nov. 35,952 86 35,952 0.00 - - - 7

7 Dec. 35,762 77 35,762 0.00 - - - 7

14 Dec. 36,822 76 36,822 0.00 - - - 7

21 Dec. 32,877 53 32,877 0.00 - - - 7

28 Dec. 39,131 74 39,131 0.00 - - - 7

Longer-term refinancing operations

2016 29 June® 399,289 514 399,289 0.00 - - - 1,456

30 June 7,726 55 7,726 0.00 - - - 91

28 July 7,010 70 7,010 0.00 - - - 91

1 Sep. 5,015 58 5,015 0.00 - - - 91

28 Sep.? 45,270 249 45,270 0.00 - - - 1,463

29 Sep. 4,570 40 4,570 0.00 - - - 84

27 Oct. 5,427 55 5,427 0.00 - - - 91

1 Dec. 3,270 46 3,270 0.00 - - - 84

21 Dec.? 62,161 200 62,161 0.00 - - - 1,456

22 Dec.” 2,671 36 2,671 . - - - 98
Source: ECB.

1) Only the 10 last operations until the end of 2016 are displayed in each category.
2) With effect from April 2002, split tender operations (i.e. operations with a one-week maturity conducted as standard tender procedures in parallel with a main refinancing

operation) are classified as main refinancing operations.

3) On 8 June 2000 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 28 June 2000, the main refinancing operations of the Eurosystem would be
conducted as variable rate tender procedures. The minimum bid rate refers to the minimum interest rate at which counterparties may place their bids. On 8 October 2008 the
ECB announced that, starting from the operation to be settled on 15 October 2008, the weekly main refinancing operations would be carried out through a fixed rate tender
procedure with full allotment at the interest rate on the main refinancing operations. On 4 March 2010 the ECB decided to return to variable rate tender procedures in the
regular three-month longer-term refinancing operations, starting with the operation to be allotted on 28 April 2010 and settled on 29 April 2010.

4) In liquidity-providing (absorbing) operations, the marginal rate refers to the lowest (highest) rate at which bids were accepted.

5) For the operations settled on 22 December 2011 and 1 March 2012, after one year counterparties have the option to repay any part of the liquidity that they have been allotted
in these operations, on any day that coincides with the settlement day of a main refinancing operation.

6) Targeted longer-term refinancing operation. Further information can be found in the *“*Monetary Policy” section of the ECB’s website (https://www.ecb.europa.eu) under
“Instruments™ then “Open market operations™.

7) In this longer-term refinancing operation, the rate at which all bids are satisfied is indexed to the average minimum bid rate in the main refinancing operations over the life of the
operation. The interest rates displayed for these indexed longer-term refinancing operations have been rounded to two decimal places. For the precise calculation method,
please refer to the Technical Notes.

1.2.2 Other tender operations
Date of Type of Bids| Number of| Allotment Fixed rate Variable rate tender Running
settlement operation| (amount)| participants| (amount) tender procedures for
procedures (...) days
Fixed rate | Minimum | Maximum| Marginal| Weighted
bid rate| bid rate rate?| average
rate
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2014 9 Apr. Collection of fixed-term deposits 192,515 156 172,500 - 0.25 0.24 0.22 7
16 Apr. Collection of fixed-term deposits 153,364 139 153,364 - 0.25 0.25 0.23 7
23 Apr. Collection of fixed-term deposits 166,780 139 166,780 - 0.25 0.25 0.23 7
30 Apr. Collection of fixed-term deposits 103,946 121 103,946 - 0.25 0.25 0.24 7
7 May Collection of fixed-term deposits 165,533 158 165,533 - 0.25 0.25 0.23 7
14 May Collection of fixed-term deposits 144,281 141 144,281 - 0.25 0.25 0.24 7
21 May Collection of fixed-term deposits 137,465 148 137,465 - 0.25 0.25 0.24 7
28 May Collection of fixed-term deposits 102,878 119 102,878 - 0.25 0.25 0.25 7
4 June  Collection of fixed-term deposits 119,200 140 119,200 - 0.25 0.25 0.24 7
11 June  Collection of fixed-term deposits 108,650 122 108,650 - 0.15 0.15 0.13 7
Source: ECB.
1) Only the 10 last operations until the end of 2016 are displayed in each category.
2) In liquidity-providing (absorbing) operations, the marginal rate refers to the lowest (highest) rate at which bids were accepted.
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1 Financial and monetary developments

1.3 Long-term government bond yields
(percentages per annum; period averages)

| 19992016 1999-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 3.6 45 25 24 1.7 0.8 0.5
Germany 3.1 4.3 1.7 1.6 1.2 0.5 0.1
Estonia 2 . . . . . . .
Ireland 4.4 4.4 4.4 3.8 24 1.2 0.7
Greece 75 4.8 11.0 10.1 6.9 9.7 8.4
Spain 4.1 4.4 3.7 4.6 2.7 1.7 1.4
France 34 4.4 22 22 1.7 0.8 0.5
Italy 4.2 4.6 3.7 4.3 29 1.7 1.5
Cyprus 5.3 5.3 5.3 6.5 6.0 4.5 3.8
Latvia 5.2 5.3 5.1 3.3 25 1.0 0.5
Lithuania 5.0 5.2 4.8 3.8 2.8 1.4 0.9
Luxembourg 3.1 4.1 2.0 1.9 1.3 0.4 0.3
Malta 4.1 5.0 3.2 34 2.6 1.5 0.9
Netherlands 3.3 4.4 2.0 2.0 1.5 0.7 0.3
Austria 34 4.4 22 2.0 1.5 0.7 0.4
Portugal 5.1 4.5 5.8 6.3 3.8 24 3.2
Slovenia 45 5.1 3.9 5.8 3.3 1.7 1.1
Slovakia 4.2 5.3 3.0 3.2 2.1 0.9 0.5
Finland 3.3 4.4 2.0 1.9 14 0.7 0.4
Euro area 3.7 4.4 2.9 3.0 2.0 1.2 0.9
Bulgaria 4.6 5.0 4.3 35 3.3 25 2.3
Czech Republic 3.5 4.6 25 2.1 1.6 0.6 0.4
Denmark 3.3 4.5 1.8 1.7 1.3 0.7 0.3
Croatia 5.3 5.1 5.3 4.7 4.1 3.6 3.5
Hungary 6.7 7.3 6.2 5.9 4.8 34 3.1
Poland 5.6 6.6 45 4.0 3.5 2.7 3.0
Romania 6.4 7.3 6.0 5.4 4.5 3.5 3.3
Sweden 34 4.5 1.9 2.1 1.7 0.7 0.5
United Kingdom 3.7 4.8 2.3 2.0 21 1.8 1.2
European Union 3.8 4.6 2.9 3.0 2.2 1.4 1.1
United States 3.7 4.7 25 2.3 25 2.1 1.8
Japan 1.2 1.5 0.8 0.7 0.6 0.4 0.0

Source: ECB calculations based on daily data from national central banks. Thomson Reuters data for the United States and Japan.

1) Data for Cyprus, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia, Slovakia, Czech Republic, Hungary and Poland available since January 2001. Data for Bulgaria available since January 2003;
for Romania since April 2005; and for Croatia since December 2005.

2) There are no Estonian sovereign debt securities that comply with the definition of long-term interest rates for convergence purposes. No suitable proxy indicator has been
identified.

Chart 1.3 Long-term government bond yields 1)
(percentages per annum; monthly averages)

= euro area == United States
European Union === Japan

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Source: ECB calculations based on daily data from national central banks. Thomson Reuters data for the United States and Japan.
1) Data for Cyprus, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia, Slovakia, Czech Republic, Hungary and Poland available since January 2001. Data for Bulgaria available since
January 2003; for Romania since April 2005; and for Croatia since December 2005.
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1 Financial and monetary developments

1.4 Selected stock market indices

(percentage changes)

| 1999-2016 1| 1999-2008 " 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium - BEL 20 Index 8.0 -42.9 43.6 18.1 124 12.6 -2.5
Germany - DAX 30 Index 65.0 -30.9 92.7 255 2.7 9.6 6.9
Estonia - OMXT Index 756.9 119.0 165.8 11.4 -7.7 191 19.6
Ireland - ISEQ Index 29.9 -53.3 119.1 33.6 15.1 30.0 -4.0
Greece - ASE Index -88.7 -68.7 -70.7 28.1 -28.9 -23.6 1.9
Spain - IBEX 35 Index -19.7 -21.0 -21.7 21.4 3.7 -7.2 -2.0
France - CAC 40 Index -18.4 -46.0 235 18.0 -0.5 8.5 4.9
ltaly - FTSEMIB Index -54.9 -54.3 -17.3 16.6 0.2 12.7 -10.2
Cyprus - CSE Index -93.4 9.4 -95.8 -10.1 -17.0 -20.9 -2.0
Latvia - OMXR Index 371.0 741 163.1 16.2 -11.3 45.7 235
Lithuania - OMXV Index 458.5 79.3 113.4 18.7 7.3 7.4 14.9
Luxembourg - LuxX Index 19.5 -29.8 21.7 16.1 4.9 -8.5 20.0
Malta - MSE Index 34.5 -6.8 33.8 14.8 -9.6 33.0 4.5
Netherlands - AEX Index -28.0 -63.4 441 17.2 5.6 4.1 9.4
Austria - ATX Index 118.6 46.2 4.9 6.1 -15.2 11.0 9.2
Portugal - PSI 20 Index -60.9 -47.0 -44.7 16.0 -26.8 10.7 -11.9
Slovenia - SBITOP Index -51.3 -42.0 -27.0 3.2 19.6 -11.2 3.1
Slovakia - SAX Index 313.4 366.0 19.3 2.9 124 31.5 9.0
Finland - OMXH Index -38.9 -62.9 37.9 26.5 5.7 10.8 3.6
Euro area - DJ EURO STOXX Broad Index -15.9 -46.5 27.5 20.5 1.7 8.0 1.5
Bulgaria - SOFIX Index 449.5 236.0 37.3 42.3 6.2 -11.7 27.2
Czech Republic - PX 50 Index 88.2 75.3 -17.5 -4.8 -4.3 1.0 -3.6
Denmark - OMXC 20 Index 245.7 -3.1 162.5 241 20.9 36.2 -12.8
Croatia - CROBEX Index 70.1 46.9 -0.5 3.1 -2.7 -3.2 18.1
Hungary - BUX Index 262.9 38.8 50.8 22 -10.4 43.8 33.8
Poland - WIG Index 186.2 50.6 29.4 8.1 0.3 -9.6 11.4
Romania - BET Index 1,479.6 546.8 51.0 26.1 9.1 -1.1 1.2
Sweden - OMXS 30 Index 26.5 -44.8 59.4 20.7 9.9 -1.2 4.9
United Kingdom - FTSE 100 Index 3.1 -36.0 32.0 14.4 -2.7 -4.9 14.4
United States - S&P 500 Index 52.4 -38.5 100.8 29.6 11.4 -0.7 9.5
Japan - Nikkei 225 Index 1.0 -53.2 81.2 56.7 71 9.1 0.4
Source: ECB calculations based on Thomson Reuters Datastream and Bloomberg daily data.
1) Data for Latvia and Bulgaria available since 2000; for Croatia since 2002; for Cyprus since 2004; and for Slovenia since 2007.
Chart 1.4 Dow Jones EURO STOXX broad index, Standard & Poor’s 500 and Nikkei 225
(index: January 1999 = 100; monthly averages)
= Dow Jones EURO STOXX broad index = == Nikkei 225
200 Standard & Poor’s 500 200
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Source: ECB calculations based on Thomson Reuters Datastream and Bloomberg daily data.
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1 Financial and monetary developments

1.5 Money markets: 3-month interbank offered rates 1)
(percentages per annum; period averages)

| 1999-20162)| 1999-20082)| 2009-2016| 2013 2014 2015 2016
Euro area - EURIBOR 2.09 3.35 0.52 0.22 0.21 -0.02 -0.26
Bulgaria - SOFIBOR 3.19 457 2.31 1.14 0.78 0.54 0.15
Czech Republic - PRIBOR 2.45 3.70 0.89 0.46 0.36 0.31 0.29
Denmark - CIBOR 2.36 3.64 0.76 0.27 0.31 -0.12 -0.15
Croatia - ZIBOR 5.44 7.54 2.81 1.52 0.97 1.23 0.85
Hungary - BUBOR 7.42 9.70 458 4.32 2.41 1.61 0.99
Poland - WIBOR 6.55 9.11 3.35 3.03 252 1.75 1.70
Romania - ROBOR 15.46 24.65 4.82 423 2.54 1.33 0.78
Sweden - STIBOR 2.33 3.44 0.93 1.19 0.66 -0.19 -0.49
United Kingdom - LIBOR 2.08 3.35 0.48 0.15 0.18 -0.02 -0.28
United States - LIBOR 2.26 3.73 0.42 0.27 0.23 0.32 0.74
Japan - LIBOR 0.24 0.29 0.18 0.15 0.13 0.09 -0.02

Source: ECB calculations based on Thomson Reuters and Thomson Reuters Datastream daily data.
1) Interbank offered rates for the currency of each reference area.
2) Data for Bulgaria available since 2003.

Chart 1.5 Money markets: 3-month interbank offered rates
(percentages per annum; monthly averages)
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Source: ECB calculation based on Thomson Reuters daily data.
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1 Financial and monetary developments

1.6 Composite cost of borrowing
(percentages per annum; new business; period averages)

1.6.1 Non-financial corporations 1)

| 2003-2016| 2003-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 3.13 4.24 2.30 2.28 2.26 1.98 1.77
Germany 3.62 4.75 2.78 2.57 2.48 2.09 1.88
Estonia - - 3.61 3.16 2.97 2.51 2.49
Ireland 4.16 5.10 3.46 3.60 3.69 3.06 2.80
Greece 5.71 5.78 5.66 6.25 5.83 5.13 4.92
Spain 3.58 4.21 3.10 3.58 3.36 2.61 2.12
France 3.10 4.11 2.33 2.18 2.1 1.74 1.60
Italy 4.00 4.90 3.34 4.00 3.56 2.67 2.15
Cyprus - - 5.92 6.30 5.82 4.78 4.19
Latvia - - - - 3.51 3.33 2.87
Lithuania - - - - - 2.50 2.32
Luxembourg 2.88 4.03 2.02 1.77 1.65 1.56 1.34
Malta - - 4.39 4.48 4.26 3.94 3.47
Netherlands 3.21 4.30 2.39 2.36 2.32 1.84 1.48
Austria 3.08 4.26 2.20 2.01 1.97 1.82 1.71
Portugal 5.11 5.34 4.93 5.64 5.00 3.96 3.29
Slovenia 4.41 4.36 4.45 4.85 4.39 3.12 243
Slovakia - - 2.87 2.62 2.66 2.41 2.24
Finland 2.96 4.05 2.14 2.08 2.13 1.85 1.71
Euro area 3.56 4.51 2.85 2.98 2.78 2.25 1.92

Source: ECB MFI interest rate statistics.

1) The composite cost of borrowing indicator for non-financial corporations combines interest rates on all loans to corporations, including overdrafts. This indicator is derived
from the MFI interest rate statistics.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

1.6.2 Households for house purchase 1)

| 2003-2016| 2003-2008| 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 3.77 438 3.31 3.45 3.17 2.49 2.11
Germany 3.77 481 2.98 2.76 2.50 1.96 1.76
Estonia - - 2.96 2.72 2.52 2.30 2.32
Ireland 3.67 413 3.32 3.42 3.44 3.41 3.25
Greece 3.86 453 3.36 2.81 2.93 2.63 2.69
Spain 3.39 4.16 2.81 2.99 2.93 2.23 1.94
France 3.67 425 3.24 3.18 2.95 2.31 1.87
Italy 3.78 4.49 3.26 3.69 3.20 2.51 2.13
Cyprus - - 454 4.88 4.42 3.63 3.08
Latvia - - - - 3.33 3.08 2.88
Lithuania - - - - - 1.88 1.94
Luxembourg 2.94 4.02 2.12 2.13 2.03 1.86 1.69
Malta - - 3.17 3.22 2.93 2.79 2.81
Netherlands 4.15 454 3.87 3.78 3.35 2.90 2.59
Austria 3.30 428 2,57 2.39 2.29 2.01 1.90
Portugal 3.48 417 2.96 3.25 3.19 2.38 1.90
Slovenia 4.24 5.55 3.26 3.20 3.21 253 2.20
Slovakia - - 4.12 4.10 3.42 2.74 2.04
Finland 2.74 3.85 1.90 2.01 1.81 1.36 1.16
Euro area 2 3.66 4.42 3.09 3.07 2.80 2.26 1.97

Source: ECB MFI interest rate statistics.

1) The cost of borrowing indicator for new loans to households combines interest rates on loans to households for house purchase. This indicator is derived from the MFI interest
rate statistics.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

ECB 2016. gada parskats. Statistika S7



1 Financial and monetary developments

1.7 Aggregated deposit rate

(percentages per annum; period averages)

1.7.1 Non-financial corporations 1)

| 2003-2016| 2003-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.42 2.79 0.40 0.34 0.35 0.15 -0.03
Germany 1.49 2.86 0.47 0.24 0.24 0.16 0.02
Estonia - - 0.65 0.30 0.31 0.23 0.17
Ireland 1.67 2.75 0.87 0.57 0.41 0.15 0.05
Greece - - - - - - -
Spain 2.00 2.90 1.32 1.55 0.80 0.36 0.21
France 1.76 2.89 0.92 0.81 0.74 0.31 0.21
Italy 1.99 2.88 1.33 1.80 1.22 0.87 1.04
Cyprus - - 2.74 2.68 2.44 1.72 1.41
Latvia - - - - - - -
Lithuania - - 0.62 0.36 0.22 0.17 0.19
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - 1.55 1.97 1.25 0.89 0.78
Netherlands - - - 0.19 0.17 0.06 -0.03
Austria 1.67 2.92 0.74 0.45 0.44 0.32 0.26
Portugal 2.10 2.97 1.46 1.57 0.96 0.46 0.25
Slovenia - - 1.29 1.66 0.72 0.27 0.11
Slovakia - - 0.55 0.44 0.39 0.24 0.18
Finland 1.48 2.80 0.50 0.29 0.42 0.30 0.39
Euro area @ 1.72 2.86 0.87 0.94 0.61 0.32 0.18

Source: ECB MFI interest rate statistics.

Note: Data on deposit interest rates for Greece, Latvia and Luxembourg are available, but are being treated as confidential under ECB rules.
1) New deposits with agreed maturity excluding overnight deposits and deposits redeemable at notice.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

1.7.2 Households 1)

| 2003-2016 2003-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.84 2.75 1.16 1.29 1.17 1.00 0.65
Germany 1.79 2.80 1.04 0.86 0.69 0.47 0.42
Estonia 1.70 2.75 0.92 0.53 0.55 0.58 0.54
Ireland 1.80 2.64 1.17 0.94 0.64 0.29 0.16
Greece - - - - - - -
Spain 2.22 2.89 1.72 1.83 0.99 0.46 0.21
France 2.39 2.89 2.01 2.18 2.19 1.68 1.24
Italy 1.88 2.07 1.73 2.14 1.59 1.20 1.08
Cyprus - - 3.21 2.95 2.56 1.77 1.53
Latvia - - 1.23 0.49 0.50 0.56 0.56
Lithuania - - 1.01 0.54 0.43 0.28 0.24
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - 2.01 2.26 1.83 1.34 1.17
Netherlands - - - 2.33 2.09 1.92 1.68
Austria 1.88 2.89 1.1 0.89 0.74 0.45 0.37
Portugal 2.25 2.67 1.94 2.16 1.59 0.75 0.39
Slovenia - - 1.80 2.25 1.25 0.58 0.33
Slovakia - - 1.86 1.71 1.67 1.68 1.34
Finland 2.03 2.97 1.32 1.10 1.09 0.96 0.56
Euro area @ 2.24 2.81 1.80 1.99 1.35 0.81 0.56

Source: ECB MFI interest rate statistics.

Note: Data on deposit interest rates for Greece and Luxembourg are available, but are being treated as confidential under ECB rules.
1) New deposits with agreed maturity excluding overnight deposits and deposits redeemable at notice.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.
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1 Financial and monetary developments

1.8 Debt securities issued by euro area residents in all currencies
(annual percentage changes; period averages)

| 1999-2016] 1999-2008]| 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 35 26 3.0 14 14 1.3 4.2
Germany 21 4.8 -1.2 -4.1 -2.6 -0.6 -1.3
Estonia - - 6.7 9.9 10.4 -0.5 24
Ireland 5.1 9.9 -2.2 -3.0 -3.5 -0.5 -3.3
Greece 2.0 12.6 -11.7 -25.6 -11.4 -4.6 -28.1
Spain 8.5 15.6 -0.7 -4.1 -6.9 -4.5 -0.7
France 6.2 8.4 3.2 0.1 2.7 0.6 1.4
Italy 4.1 6.4 0.4 1.5 -1.3 -3.8 -2.3
Cyprus - - 1.4 25 -5.6 -2.9 4.7
Latvia - - 21.2 344 34.9 8.9 10.9
Lithuania - - 1.2 - 3.7 -2.1 6.7
Luxembourg 6.0 0.2 125 20.8 13.3 16.6 23
Malta - - 9.4 6.8 14.3 13.1 11.1
Netherlands 71 12.6 0.6 -0.6 -0.6 0.9 0.2
Austria 4.7 9.6 -1.0 -2.0 -1.7 -3.3 -0.7
Portugal 6.8 10.4 0.2 -2.1 -7.5 -6.7 1.1
Slovenia - - 8.6 11.9 29.6 3.6 1.6
Slovakia 11.8 13.7 94 137 7.7 1.6 3.1
Finland 4.9 3.6 5.7 8.5 7.2 -0.9 1.3
Euro area 4.9 7.7 0.9 -0.6 -0.7 -0.6 -0.3

Source: ECB.

Chart 1.8 Debt securities issued by euro area residents, by sector
(annual percentage changes)
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Source: ECB.
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1 Financial and monetary developments

1.9 Listed shares issued by euro area residents
(annual percentage changes; period averages)

| 1999-2016] 1999-2008]| 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 0.2 0.1 04 0.9 1.3 1.0 1.1
Germany 1.2 1.4 0.9 0.3 0.7 0.9 0.3
Estonia - - -7.3 -4.5 -3.8 -4.8 -4.0
Ireland 2.6 1.0 0.5 -6.1 -0.7 0.3 -0.1
Greece 7.8 1.5 16.9 39.6 35.1 6.8 33.9
Spain 1.2 1.1 1.2 0.8 0.3 25 1.1
France 0.8 0.7 0.7 0.9 0.7 0.8 0.5
Italy 1.6 1.1 1.8 0.7 1.4 1.8 1.4
Cyprus - - 16.2 9.3 13.8 23.1 9.2
Latvia - - 0.5 0.0 0.1 0.6 1.7
Lithuania - - -0.4 - -0.7 -3.9 0.3
Luxembourg 6.0 5.7 7.3 2.7 9.6 6.9 11.5
Malta - - 4.6 22 5.1 8.0 6.0
Netherlands 0.3 0.3 0.3 -0.6 0.7 0.0 0.6
Austria 5.6 8.7 21 1.3 5.2 2.3 0.4
Portugal 2.3 2.3 22 2.3 3.2 34 0.3
Slovenia - - 0.9 2.8 1.1 0.5 0.0
Slovakia - - 0.5 -0.1 0.0 -0.1 -0.2
Finland 0.2 -0.5 1.1 1.4 2.3 0.9 0.8
Euro area 1.2 1.1 1.1 0.6 1.4 1.2 0.9
Source: ECB.
Chart 1.9 Listed shares issued by euro area residents, by sector
(annual percentage changes)
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1 Financial and monetary developments

1.10 Monetary aggregates, components and counterparts 1)
(annual percentage changes at the end of each year; period averages; seasonally adjusted)

| 1999-2016] 1999-2008] 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Components of M3
M3 5.3 75 25 0.9 3.8 4.7 5.0
M2 55 7.3 3.3 24 3.7 5.2 4.8
M1 75 7.8 7.2 5.6 8.0 10.5 8.8
Currency in circulation 7.3 9.0 5.2 5.3 6.5 6.8 3.5
Overnight deposits 7.6 7.6 7.6 5.7 8.4 11.3 9.8
M2-M1 (other short-term deposits) 2.9 71 -2.0 -1.8 -2.3 -3.3 -2.6
Deposits with an agreed maturity of up to two years 1.9 10.3 -7.7 -6.4 -5.4 -8.6 -7.6
Deposits redeemable at notice of up to three months 3.6 3.3 4.0 2.2 0.2 0.6 0.7
M3-M2 (marketable instruments) 2.7 8.8 -4.5 -16.1 4.4 -3.5 8.8
Repurchase agreements -0.5 6.2 -8.3 -8.9 2.9 -39.1 -5.8
Money market fund shares 4.2 9.4 -2.0 -10.4 25 12.0 8.8
Debt securities issued with a maturity of up to two years 0.2 11.9 -12.8 -38.0 19.9 -25.3 23.8
Counterparts of M3 2
MFI liabilities:
Central government holdings 3.9 7.2 0.0 -14.2 -1.6 3.6 10.9
Longer-term financial liabilities vis-a-vis 3.8 6.6 0.3 -1.1 2.2 -3.1 -2.1
other euro area residents
Deposits with an agreed maturity of over two years 2.9 5.8 -0.6 -0.8 -5.1 -4.8 -3.4
Deposits redeemable at notice of over three months -3.2 -0.9 -6.1 -13.5 2.2 -14.5 -11.5
Debt securities issued with a maturity of over two years 2.6 7.3 -3.0 -5.1 -6.1 -8.6 -5.4
Capital and reserves 6.4 7.4 5.3 3.8 4.5 4.3 2.0
MFI assets:
Credit to euro area residents 4.5 6.9 1.5 -2.0 -0.2 23 4.7
Credit to general government 3.2 0.6 6.6 -0.7 2.1 7.9 11.7
of which: loans 0.3 -0.1 0.8 -6.3 1.5 -1.9 -3.1
Credit to the private sector 3 4.8 8.7 0.2 24 -0.8 0.7 25
of which: loans 4 4.7 8.3 0.3 24 -0.3 0.7 2.3
Source: ECB.

1) Data refer to the changing composition of the euro area.

2) The table presents only selected counterparts to M3; i.e. net external assets and "other counterparts” (residual) are not included.

3) Private sector refers to euro area non-MFls excluding general government.

4) Adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MF| statistical balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services
provided by MFls.

Chart 1.10 Monetary aggregates 1)

(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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Source: ECB.
1) Data refer to the changing composition of the euro area.
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1 Financial and monetary developments

1.11 MFI loans to non-financial corporations 1)
(annual percentage changes at the end of each year; period averages; not seasonally adjusted)

| 2010-2016 2010 2011] 2012 2013 2014 2015 2016
Belgium 2.9 4.9 21 1.3 1.1 0.7 3.8 6.9
Germany 0.3 -0.8 0.3 0.6 -1.9 -0.5 0.8 3.5
Estonia 1.8 -5.1 -4.9 3.1 3.6 3.6 6.4 6.6
Ireland -4.5 -6.5 24 -4.0 -5.7 -6.5 -5.3 -0.7
Greece -2.3 0.0 -2.4 -6.2 -3.2 -2.8 -1.3 0.0
Spain -4.5 -0.9 -4.0 -7.6 -9.8 -6.6 -1.2 -0.8
France 2.7 1.5 4.7 1.3 -0.2 2.9 3.3 5.3
Italy -0.9 1.9 25 -2.2 -5.5 -2.5 -0.5 0.3
Cyprus 0.0 2.6 8.2 4.6 -5.7 -0.8 0.8 -8.4
Latvia -0.5 - -5.3 3.3 -0.6 -6.7 1.1 5.9
Lithuania 0.1 -9.5 0.3 25 -3.2 -1.2 3.3 9.8
Luxembourg -0.3 -6.8 -5.4 -7.5 -3.0 2.9 7.5 12.0
Malta -1.4 -2.0 2.8 -1.7 -9.1 4.2 -10.3 7.9
Netherlands 0.4 1.7 3.7 2.8 1.7 -3.6 -3.8 0.5
Austria 1.4 1.9 3.8 0.5 -0.2 1.1 0.7 2.1
Portugal -2.8 1.7 -2.7 -5.2 -3.0 -6.8 -1.3 -1.9
Slovenia -5.5 -0.1 -3.4 -4.8 -7.8 -13.9 -7.6 -0.1
Slovakia 3.1 1.6 7.6 2.3 1.7 1.9 7.3 4.2
Finland 5.6 4.2 9.9 4.7 5.7 4.9 5.3 4.4
Euro area -0.3 0.4 1.0 -1.6 -3.2 -1.5 0.5 2.3
Bulgaria 2.8 2.7 6.0 5.4 1.4 24 -0.3 22
Czech Republic 4.0 1.7 6.3 2.4 2.4 1.7 6.3 7.5
Denmark -0.6 -1.9 -4.5 -2.0 1.1 0.5 -0.1 3.1
Croatia -1.8 - 7.2 -12.3 0.5 -3.4 -3.2 1.5
Hungary -2.1 -3.0 -5.9 -3.6 -1.3 1.8 =71 4.8
Poland 5.3 -1.2 14.0 5.8 1.5 5.1 7.9 4.9
Romania 0.8 9.4 9.9 1.2 -5.7 -3.5 -2.9 -1.8
Sweden 3.2 34 6.6 2.3 1.0 25 2.6 4.4
United Kingdom -3.5 =71 -5.7 -5.1 -5.6 -3.4 -0.3 3.2

Source: ECB.

1) Data for euro area countries refer to loans granted by other MFls to euro area non-financial corporations, while data for non-euro area EU countries refer to loans granted to
domestic non-financial corporations. Data for euro area countries are adjusted for loan sales and securitisations (resulting in derecognition from the MF| statistical balance sheet)
as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.

Chart 1.11 MFI loans to the private sector and to non-financial corporations 1)
(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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1) Private sector refers to euro area non-MFls excluding general government. Data are adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MFI statistical
balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
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1 Financial and monetary developments

1.12 MFI loans to households 1)

(annual percentage changes at the end of each year; period averages; not seasonally adjusted)

| 2010-2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Belgium 4.4 6.3 53 4.1 22 3.8 4.3 5.1
Germany 1.5 0.7 0.7 1.3 1.2 1.5 2.8 2.8
Estonia 0.6 -3.0 -2.2 -2.3 0.4 25 3.9 5.3
Ireland -3.8 -5.4 -3.8 -3.8 -3.9 -3.6 -3.7 -2.6
Greece -3.0 -0.6 -4.3 -4.2 -3.0 -3.0 -2.8 -2.8
Spain -2.8 -0.3 2.7 -3.9 -5.0 -3.9 -2.2 -1.4
France 3.6 6.1 4.5 25 2.6 1.9 3.5 4.4
Italy 1.2 4.9 34 -0.5 -1.3 -0.5 0.7 1.9
Cyprus 0.7 9.1 4.7 1.7 -4.6 -2.7 -1.0 -1.2
Latvia -3.7 - -6.2 -5.3 -4.8 -3.9 -2.5 0.6
Lithuania 0.8 -5.2 -1.7 -1.5 0.0 1.5 4.9 8.2
Luxembourg 4.3 22 52 5.6 3.9 4.2 4.8 4.0
Malta 5.7 6.5 6.2 4.4 4.3 6.8 6.5 5.0
Netherlands -0.3 1.6 0.8 -0.4 -1.7 -1.3 -0.7 -0.6
Austria 1.3 0.7 1.5 0.6 0.6 1.1 1.9 2.9
Portugal -2.5 21 -2.2 -4.4 -4.1 -3.5 -2.8 2.2
Slovenia 1.3 8.0 1.7 -1.7 -2.8 -1.5 0.6 4.9
Slovakia 12.0 12.5 11.1 10.3 10.3 13.2 13.1 13.4
Finland 3.7 6.1 5.6 4.9 21 1.9 2.6 2.6
Euro area 0.9 22 1.2 0.1 -0.3 0.1 1.4 2.0
Bulgaria 0.5 0.2 0.3 -0.3 0.4 -1.0 -0.3 4.1
Czech Republic 6.1 7.2 6.4 4.5 5.0 4.5 6.8 8.2
Denmark 0.5 1.4 0.8 0.6 -1.6 0.2 0.8 1.3
Croatia -1.2 - -2.3 -1.5 -1.3 -1.0 -1.8 0.6
Hungary -7.6 -4.4 -16.7 -6.0 -5.8 =71 -12.0 -0.2
Poland 5.1 10.3 2.7 7.0 3.9 4.1 4.6 3.6
Romania 2.1 3.6 4.6 -2.0 -1.4 0.3 4.1 6.0
Sweden 6.1 8.0 5.3 4.4 4.9 5.8 7.5 71
United Kingdom 0.7 -5.6 -0.2 0.6 0.6 2.8 3.3 4.0

Source: ECB.

1) Data for euro area countries refer to loans granted by other MFls to euro area households, while data for non-euro area EU countries refer to loans granted to
domestic households. Data for euro area countries are adjusted for loan sales and securitisations (resulting in derecognition from the MF| statistical balance sheet)
as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.

Chart 1.12 MFI loans to the private sector and to households ")
(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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1) Private sector refers to euro area non-MFls excluding general government. Data are adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MFI statistical
balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
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2 Economic activity

2.1 GDP
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
1999—20161>2)| 1999-2008 ‘)l 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.6 23 0.8 -0.1 1.7 1.5 1.2
Germany 1.3 1.6 1.0 0.5 1.6 1.7 1.9
Estonia 34 5.7 0.6 1.4 2.8 1.4 1.6
Ireland 4.8 5.3 4.2 1.1 8.5 26.3 .
Greece 0.2 3.5 -3.7 -3.2 0.4 -0.2 0.0
Spain 1.9 3.6 -0.2 -1.7 1.4 3.2 3.2
France 1.4 2.0 0.6 0.6 0.6 1.3 1.2
Italy 0.3 1.2 -0.8 -1.7 0.1 0.8 0.9
Cyprus 1.9 4.1 -0.8 -6.0 -1.5 1.7 2.8
Latvia 3.6 6.6 0.0 2.6 21 2.7 2.0
Lithuania 3.7 6.1 0.8 3.5 3.5 1.8 23
Luxembourg 2.8 3.6 21 4.2 4.7 3.5 .
Malta 3.1 2.4 3.7 4.5 8.3 7.4 5.0
Netherlands 1.6 25 0.4 -0.2 1.4 2.0 21
Austria 1.6 2.4 0.6 0.1 0.6 1.0 1.5
Portugal 0.7 1.6 -0.5 -1.1 0.9 1.6 1.4
Slovenia 23 4.3 -0.3 -1.1 3.1 23 25
Slovakia 3.6 5.1 1.9 1.5 2.6 3.8 3.3
Finland 1.6 3.3 -0.5 -0.8 -0.6 0.3 1.6
Euro area 1.3 21 0.3 -0.3 1.2 20 1.7
Bulgaria 3.1 4.7 1.1 0.9 1.3 3.6 34
Czech Republic 2.7 4.0 0.9 -0.5 2.7 4.5 2.4
Denmark 1.2 1.8 0.5 0.9 1.7 1.6 1.1
Croatia 1.5 3.7 -1.1 -1.1 -0.5 1.6 2.9
Hungary 2.2 34 0.6 21 4.0 3.1 2.0
Poland 3.7 4.2 3.1 1.4 3.3 3.9 2.8
Romania 3.5 5.4 1.1 3.5 3.1 3.9 4.8
Sweden 2.4 3.0 1.8 1.2 2.6 4.1 3.3
United Kingdom 1.9 25 1.2 1.9 3.1 22 1.8
European Union 1.5 2.3 0.6 0.2 1.6 2.2 1.9
United States 2.1 2.6 1.5 1.7 24 2.6 1.6
Japan 0.8 1.0 0.6 2.0 0.3 1.2 1.0
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000, data for Luxembourg available since 2001.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.2 Private consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

1999-2016 12 | 1999-2008 1)| 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.2 1.4 0.9 0.7 0.6 1.1 0.7
Germany 1.0 0.9 1.1 0.7 0.9 2.0 2.0
Estonia 3.9 6.6 0.7 3.8 3.3 4.7 4.1
Ireland 3.1 55 -0.2 -0.3 1.8 5.0
Greece 0.4 3.7 -34 -2.6 0.4 -0.2 1.4
Spain 1.5 3.3 -0.6 -3.1 1.6 29 3.2
France 1.7 23 0.9 0.5 0.7 1.5 1.9
Italy 0.4 1.0 -0.5 -2.5 0.3 1.6 1.4
Cyprus 2.6 5.3 -0.7 -5.9 0.7 1.9 2.9
Latvia 3.8 6.5 0.5 5.0 1.3 3.5 34
Lithuania 4.6 8.1 0.4 43 4.3 4.1 5.6
Luxembourg 2.2 23 21 2.6 2.7 1.8
Malta 2.0 1.7 2.3 2.3 2.8 52 3.8
Netherlands 0.9 1.6 0.0 -1.0 0.3 1.8 1.8
Austria 1.2 1.8 0.6 -0.1 -0.3 0.0 1.5
Portugal 0.9 2.0 -0.4 -1.2 2.3 26 2.3
Slovenia 1.7 3.1 0.1 -4.0 2.0 0.5 2.8
Slovakia 2.8 4.6 0.6 -0.8 1.4 22 29
Finland 22 3.2 0.9 -0.5 0.8 1.5 2.0
Euro area 1.1 1.8 0.3 -0.6 0.8 1.8 2.0
Bulgaria 4.5 7.3 1.0 -2.5 2.7 4.5 21
Czech Republic 2.2 3.3 0.9 0.5 1.8 3.0 29
Denmark 1.1 1.7 0.4 0.3 0.5 1.9 21
Croatia 1.3 3.5 -1.4 -1.8 -1.6 1.2 3.3
Hungary 2.0 3.7 0.0 0.3 25 34 5.0
Poland 3.3 3.9 25 0.3 24 3.2 3.6
Romania 4.9 7.9 1.3 0.7 4.7 6.0 7.4
Sweden 24 27 2.0 1.9 21 2.7 22
United Kingdom 2.1 3.1 0.9 1.6 22 24 3.0
European Union 1.5 2.2 0.5 -0.1 1.2 2.1 23
United States 25 3.1 1.8 1.5 29 3.2 2.7
Japan 0.8 1.0 0.6 24 -0.9 -0.4 0.4

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000, data for Luxembourg available since 2001.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.3 Government consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2016 12| 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.4 1.9 0.9 0.1 1.4 0.5 0.2
Germany 1.4 1.0 1.9 1.2 1.2 2.7 4.0
Estonia 2.2 3.0 1.2 1.9 2.7 34 1.0
Ireland 2.7 5.3 -1.0 -1.3 4.5 0.3 .
Greece 0.5 3.5 -3.2 -6.4 -1.4 0.0 -2.1
Spain 2.8 5.0 0.1 -2.1 -0.3 2.0 0.8
France 1.5 1.6 1.5 1.5 1.2 1.4 1.5
Italy 0.6 1.4 -0.4 -0.3 -0.7 -0.7 0.6
Cyprus 1.4 3.8 -1.5 -8.2 -7.9 -0.6 -1.4
Latvia 1.2 2.8 -0.9 1.6 21 3.1 2.7
Lithuania 0.8 1.4 -0.1 0.7 0.3 0.9 1.3
Luxembourg 29 2.8 3.0 1.9 0.0 23 .
Malta 23 2.8 1.7 -0.3 6.5 3.8 -3.1
Netherlands 2.2 3.4 0.6 -0.1 0.3 0.2 0.8
Austria 1.4 1.7 1.0 0.7 0.8 21 1.3
Portugal 0.8 2.2 -0.8 -2.0 -0.5 0.8 0.8
Slovenia 1.8 3.2 0.1 -2.1 -1.2 25 2.6
Slovakia 2.8 3.2 23 22 5.3 5.4 1.6
Finland 1.0 1.6 0.3 1.1 -0.5 0.1 0.0
Euro area 1.5 2.0 0.8 0.3 0.6 1.3 1.8
Bulgaria 2.2 4.2 -0.2 0.6 0.1 1.4 0.6
Czech Republic 1.5 2.1 0.8 25 1.1 2.0 1.5
Denmark 1.5 2.0 0.8 -0.1 1.2 0.6 -0.2
Croatia 1.1 2.0 0.0 0.3 -0.8 -0.3 1.7
Hungary 1.6 1.9 1.2 4.1 4.5 1.0 0.1
Poland 3.2 4.0 21 25 4.1 23 3.8
Romania 0.6 1.2 -0.2 -4.6 0.8 0.1 25
Sweden 1.2 0.7 1.7 1.3 1.5 25 3.1
United Kingdom 2.2 3.1 1.0 0.3 23 1.3 0.8
European Union 1.6 2.1 0.9 0.4 1.0 1.4 1.7
United States 1.0 2.0 -0.1 -2.4 -0.7 1.6 0.8
Japan 1.7 1.8 1.6 1.5 0.5 1.6 1.5
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000, data for Luxembourg available since 2001.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.4 Gross capital formation
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2016 12| 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 2.0 3.6 0.2 -3.9 6.9 3.6 0.3
Germany 0.3 0.8 -0.2 1.3 3.2 -0.6 1.3
Estonia 34 7.7 -1.8 -2.8 0.8 -9.0 0.7
Ireland 4.4 5.1 3.3 -6.0 24.9 26.7 .
Greece -3.7 4.4 -13.0 -9.9 4.2 -8.9 -0.8
Spain 1.2 5.3 -3.6 -4.6 54 6.5 3.8
France 1.8 34 -0.1 0.3 2.1 1.5 2.6
Italy -0.4 24 -3.7 -5.6 1.0 29 -0.1
Cyprus 1.1 8.5 -7.5 -25.5 -3.2 13.4 14.3
Latvia 35 11.1 -5.3 -5.8 -4.3 -0.9 2.3
Lithuania 3.3 8.9 -3.2 1.8 3.0 22.7 -8.5
Luxembourg 3.3 4.9 1.8 -1.4 8.9 3.3 .
Malta 21 0.9 34 9.0 -2.3 49.1 -2.1
Netherlands 1.0 2.3 -0.8 -3.9 3.2 6.2 4.7
Austria 1.0 1.7 0.2 -0.1 0.4 0.5 2.6
Portugal -2.1 0.4 -5.1 -5.1 5.1 4.6 -0.9
Slovenia 0.7 6.9 -6.5 43 43 2.8 1.0
Slovakia 1.4 3.6 -1.4 1.8 6.2 10.8 -4.2
Finland 1.1 3.2 -1.5 -4.9 -1.8 2.7 4.0
Euro area 0.8 2.6 -1.5 -1.7 3.2 25 21
Bulgaria 4.7 15.8 -5.4 -3.3 4.4 2.0 0.9
Czech Republic 2.6 54 -0.8 -5.1 8.6 10.0 -1.2
Denmark 1.1 25 -0.7 34 4.3 0.9 3.0
Croatia 1.5 7.9 -5.9 -0.4 -3.8 2.6 4.1
Hungary -0.2 23 -3.2 5.8 9.8 -2.5 -5.0
Poland 3.6 5.0 1.8 -5.8 12.8 4.9 -0.2
Romania 5.4 12.2 -2.5 0.5 1.7 7.5 2.6
Sweden 3.3 4.3 2.1 1.6 6.1 8.0 6.1
United Kingdom 1.7 1.1 25 10.0 9.4 1.1 -2.6
European Union 1.1 2.7 -0.8 -0.1 4.5 2.8 1.8
United States 1.6 1.9 1.3 4.0 34 45 -1.2
Japan -0.5 -0.9 0.0 3.2 3.3 25 -0.2

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta and Bulgaria available since 2000, data for Luxembourg available since 2001.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.5 Exports of goods and services

(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2016 12| 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 3.9 4.6 3.1 0.8 5.1 4.3 6.1
Germany 5.2 7.2 2.8 1.9 4.1 5.2 2.6
Estonia 5.8 7.0 4.3 23 3.1 -0.6 3.6
Ireland 8.3 7.6 9.2 3.1 14.4 34.4 .
Greece 3.9 7.5 -0.5 1.5 7.8 34 -2.0
Spain 3.8 4.5 2.9 4.3 4.2 4.9 4.4
France 3.1 3.8 23 1.9 3.3 6.1 1.2
Italy 2.1 29 1.1 0.7 2.7 4.4 24
Cyprus 1.7 1.8 1.6 21 4.2 0.0 3.6
Latvia 6.3 8.4 3.8 1.1 3.9 2.6 2.6
Lithuania 7.8 9.6 5.7 9.6 3.5 -0.4 2.9
Luxembourg 5.6 7.0 4.3 6.3 121 12.8 .
Malta 5.0 6.2 3.8 1.4 5.3 4.1 4.0
Netherlands 4.3 5.3 3.0 21 4.5 5.0 3.7
Austria 4.1 6.2 1.5 0.5 23 3.6 1.7
Portugal 4.1 4.4 3.8 7.0 4.3 6.1 4.4
Slovenia 5.9 8.8 23 3.1 5.7 5.6 5.9
Slovakia 9.1 12.6 4.9 6.7 3.7 7.0 4.8
Finland 3.2 71 -1.5 1.1 -2.7 2.0 0.7
Euro area 4.3 5.5 2.8 21 4.4 6.5 2.9
Bulgaria 4.0 3.7 4.5 9.6 3.1 5.7 5.7
Czech Republic 8.4 11.4 4.7 0.2 8.7 7.7 4.3
Denmark 3.7 5.8 1.2 1.6 3.6 1.8 1.4
Croatia 4.7 6.5 24 3.1 7.6 10.0 6.7
Hungary 8.8 12.9 3.8 4.2 9.8 7.7 5.8
Poland 7.5 8.8 5.9 6.1 6.7 7.7 8.4
Romania 9.4 10.9 7.7 19.7 8.0 5.4 7.6
Sweden 4.0 5.7 2.0 -0.8 5.3 5.6 34
United Kingdom 3.1 4.4 1.6 1.1 1.5 6.1 1.4
European Union 4.4 5.6 2.8 2.2 4.4 6.4 3.0
United States 3.6 4.4 25 3.5 4.3 0.1 0.4
Japan 4.1 6.6 1.1 0.8 9.3 3.0 1.2
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000, data for Luxembourg available since 2001.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.6 Imports of goods and services

(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2016 12| 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 3.8 4.4 3.0 0.3 5.9 4.3 5.3
Germany 4.5 5.6 3.1 3.1 4.0 5.5 3.7
Estonia 6.0 8.4 3.1 3.2 22 -1.4 4.9
Ireland 71 7.8 6.2 1.1 15.3 21.7 .
Greece 1.6 7.2 -5.0 -2.4 7.6 0.3 -0.4
Spain 3.1 6.3 -0.8 -0.5 6.5 5.6 3.3
France 4.1 5.2 2.8 21 4.7 6.6 3.7
Italy 2.0 3.5 0.0 -2.4 3.2 6.8 29
Cyprus 2.0 4.6 -1.2 -4.8 4.6 21 5.3
Latvia 5.1 8.8 0.7 -0.2 0.5 21 4.4
Lithuania 7.4 11.0 3.1 9.3 3.3 6.2 2.6
Luxembourg 6.1 7.3 4.8 5.3 131 14.0 .
Malta 4.2 5.6 2.9 0.4 1.6 7.5 1.1
Netherlands 4.1 5.3 2.7 1.0 4.2 5.8 3.9
Austria 35 4.9 1.7 0.7 1.3 34 2.8
Portugal 2.7 4.0 1.1 4.7 7.8 8.2 4.4
Slovenia 4.8 8.4 0.4 21 4.2 4.6 6.2
Slovakia 71 10.2 3.2 5.6 4.4 8.1 2.9
Finland 3.8 7.0 -0.1 0.5 -1.3 3.1 2.0
Euro area 4.0 5.4 21 1.4 4.9 6.5 3.5
Bulgaria 6.9 12.0 0.9 4.3 5.2 5.4 2.8
Czech Republic 7.8 10.9 4.1 0.1 10.1 8.2 3.2
Denmark 4.0 6.6 0.8 1.5 3.6 1.3 24
Croatia 3.9 7.3 -0.3 3.1 4.5 9.4 7.3
Hungary 7.7 12.0 2.6 4.5 10.9 6.1 5.7
Poland 6.2 7.9 4.0 1.7 10.0 6.6 8.7
Romania 10.5 16.0 4.0 8.8 8.7 9.2 9.3
Sweden 3.9 5.0 2.4 -0.1 6.3 5.5 3.7
United Kingdom 3.6 4.9 2.0 34 25 5.5 25
European Union 4.1 5.7 2.2 1.7 5.0 6.3 3.6
United States 3.7 5.1 2.0 1.1 4.4 4.6 1.1
Japan 3.0 3.9 1.8 3.3 8.3 0.1 -1.7
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000, data for Luxembourg available since 2001.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.7 Nominal GDP

(current prices; EUR billions)

[ 1999-2016 " 1999-2008 2009-2016" 2013 2014 2015 2016
Belgium 337.1 296.2 388.2 391.7 400.8 410.4 422.0
Germany 2,513.8 2,283.0 2,802.2 2,826.2 2,923.9 3,032.8 3,132.7
Estonia 13.6 10.2 17.9 18.9 19.8 20.3 20.9
Ireland 165.6 150.1 187.8 180.2 193.2 255.8 .
Greece 190.8 186.3 196.5 180.7 177.9 175.7 175.9
Spain 945.1 849.0 1,065.3 1,025.6 1,037.0 1,075.6 1,113.9
France 1,871.8 1,694.7 2,093.2 2,115.3 2,140.0 2,181.1 2,225.3
Italy 1,508.2 1,417.5 1,621.6 1,604.6 1,621.8 1,645.4 1,672.4
Cyprus 16.0 13.9 18.5 18.1 17.6 17.6 17.9
Latvia 17.2 135 21.8 22.8 23.6 24.4 25.0
Lithuania 25.6 19.3 334 35.0 36.6 37.3 38.6
Luxembourg 34.9 28.3 443 46.4 49.3 51.2 .
Malta 6.2 5.0 7.7 7.6 8.4 9.3 9.9
Netherlands 581.6 524.2 653.3 652.7 663.0 676.5 696.9
Austria 276.6 242.9 318.6 3225 330.4 339.9 349.5
Portugal 161.8 150.4 176.0 170.3 173.1 179.5 185.0
Slovenia 32.0 27.9 371 35.9 37.3 38.6 39.8
Slovakia 52.7 36.4 731 74.2 75.9 78.7 81.0
Finland 176.7 158.3 199.7 203.3 205.5 209.5 214.4
Euro area 8,933.4 8,107.3 9,966.1 9,932.1 10,135.2 10,459.6 10,733.2
Bulgaria 30.9 22.0 42.0 42.0 42.8 45.3 47.4
Czech Republic 127.3 100.5 160.8 157.7 156.7 167.0 174.5
Denmark 226.6 202.8 256.2 258.7 265.2 271.8 277.3
Croatia 38.2 33.3 443 435 43.0 43.8 45.6
Hungary 88.9 77.9 102.6 101.5 105.0 109.7 112.4
Poland 304.2 236.7 388.6 394.7 411.0 429.8 424.6
Romania 103.7 73.0 142.2 144.3 150.4 160.0 169.1
Sweden 351.5 304.2 410.6 435.8 432.7 447.0 462.4
United Kingdom 1,988.9 1,906.3 2,092.1 2,048.3 2,260.8 2,580.1 2,367.6
European Union 12,193.9 11,064.0 13,606.3 13,558.6 14,002.6 14,714.0 14,819.6
United States 11,660.1 10,584.4 13,004.6 12,567.8 13,092.3 16,256.4 16,772.6
Japan 4,111.2 4,072.2 4,160.0 3,880.7 3,661.3 3,949.4 4,470.1

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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2 Economic activity

2.8 GDP per capita

(current prices; PPPs " in EUR thousands)

| 1999-20152)| 1999-20082 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium 28.9 26.5 324 33.0 33.1 33.7 344
Germany 29.1 26.4 33.2 33.7 34.2 35.3 36.0
Estonia 14.9 11.9 19.3 20.1 20.7 214 21.7
Ireland 33.6 30.8 37.6 36.0 36.5 38.5 51.4
Greece 20.5 20.4 21.3 19.6 19.7 19.8 19.7
Spain 23.1 21.8 255 24.8 24.6 25.2 26.0
France 26.5 24.7 29.2 29.2 29.9 30.1 30.8
Italy 25.9 24.9 27.6 27.7 271 27.2 27.9
Cyprus 23.0 21.9 25.2 24.7 23.1 22.8 23.6
Latvia 12.9 10.9 16.1 16.6 17.2 17.9 18.7
Lithuania 13.6 10.4 18.4 19.1 20.2 211 21.7
Luxembourg 62.8 56.5 70.7 70.5 7.7 75.0 76.5
Malta 20.0 17.8 23.1 22.8 23.6 254 26.9
Netherlands 324 30.1 36.3 36.2 36.8 36.7 37.2
Austria 30.7 27.9 34.8 35.8 36.1 36.4 371
Portugal 19.3 18.1 213 20.5 211 21.6 22.3
Slovenia 20.8 19.7 22.8 22.3 223 23.2 24.0
Slovakia 14.2 10.2 20.3 20.6 211 21.8 22.4
Finland 27.9 25.8 31.3 314 31.2 31.1 31.7
Euro area 26.3 24.4 29.2 29.2 29.5 30.0 30.9
Bulgaria 9.5 7.6 12.3 12.5 12.6 13.0 13.6
Czech Republic 19.3 17.0 22.9 225 23.0 243 253
Denmark 30.3 27.4 34.6 34.7 35.3 35.8 36.8
Croatia 14.2 12.7 16.3 16.4 16.4 16.5 16.8
Hungary 14.9 12.9 17.9 17.8 18.4 19.1 19.8
Poland 13.7 11.0 17.5 18.2 18.4 19.0 19.9
Romania 10.3 7.6 14.4 14.7 15.0 15.6 16.5
Sweden 30.2 27.8 34.0 34.6 345 34.8 35.9
United Kingdom 26.8 253 29.2 29.0 29.5 30.5 31.3
European Union 241 221 27.2 27.2 27.5 28.1 29.0
United States 36.4 345 39.5 39.8 39.8 40.8 42.0
Japan 255 243 27.3 27.7 28.0 28.0 28.8

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) GDP in Purchasing Power Standards (PPSs) in euro, calculated on the basis of PPP rates relative to the euro area (Euro 19 = 1).
2) Data for Croatia available since 2000.
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ECB 2016. gada parskats. Statistika S21



2 Economic activity

2.9 Employment

(persons employed; annual percentage changes)

| 1999-2016 12 | 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 0.9 1.1 0.6 -0.3 0.4 0.9 1.3
Germany 0.7 0.6 0.8 0.6 0.8 0.9 1.0
Estonia 0.2 0.6 -0.3 1.2 0.8 29 0.3
Ireland 1.6 34 -0.5 25 1.7 25 2.7
Greece -0.4 1.2 -2.7 -2.6 0.0 0.5 .
Spain 1.2 34 -1.5 -2.6 0.9 25 2.7
France 0.7 1.1 0.2 0.3 0.5 0.5 0.7
Italy 0.6 1.3 -0.3 -1.8 0.1 0.7 1.3
Cyprus 1.2 29 -0.8 -5.9 -1.8 1.9 2.7
Latvia -0.5 0.8 -2.1 2.3 -1.3 1.3 -0.1
Lithuania -0.5 -0.5 -0.6 1.3 2.0 1.3 2.0
Luxembourg 3.2 3.9 22 1.8 2.6 2.6 .
Malta 1.8 0.9 29 3.7 5.1 3.8 3.7
Netherlands 0.7 1.3 0.0 -1.2 -0.2 0.9 1.2
Austria 1.0 1.1 0.8 0.3 0.9 0.6 1.3
Portugal -0.2 0.4 -1.1 -2.9 14 1.4 1.6
Slovenia 0.4 1.2 -0.5 -1.1 0.4 1.1 2.0
Slovakia 0.5 0.6 0.4 -0.8 1.4 2.0 24
Finland 0.8 1.6 -0.2 -0.7 -0.5 -0.3 0.6
Euro area 0.7 1.3 -0.1 -0.6 0.6 1.0 1.3
Bulgaria 0.0 1.0 -1.2 -0.4 0.4 0.4 0.5
Czech Republic 0.3 0.4 0.2 0.3 0.6 1.4 1.8
Denmark 0.3 0.8 -0.3 0.0 1.0 1.3 1.7
Croatia 0.9 3.0 -1.5 -2.6 2.7 1.5 0.6
Hungary 0.4 0.1 0.8 1.1 4.8 23 22
Poland 0.6 1.0 0.3 -0.1 1.7 1.5 0.6
Romania -1.5 -1.6 -1.3 -0.9 0.8 -0.9 .
Sweden 1.0 1.1 0.9 1.0 1.4 1.5 1.7
United Kingdom 0.9 1.0 0.9 1.2 24 1.8 1.4
European Union 0.6 1.0 0.0 -0.3 1.0 1.1 1.2
United States 0.7 1.0 0.3 1.0 1.6 1.7
Japan -0.2 -0.2 -0.2 0.6 0.6

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Croatia and Poland available since 2000.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2014 and

2009-2014.
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2 Economic activity

2.10 Labour productivity

(per persons employed; annual percentage changes)

| 1999-2016 12| 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 0.7 1.1 0.3 0.3 1.2 0.6 -0.1
Germany 0.6 1.0 0.2 -0.1 0.8 0.8 0.9
Estonia 3.2 5.1 1.0 0.2 2.0 -1.3 1.3
Ireland 3.2 1.8 5.2 -1.4 6.7 23.2 .
Greece 0.5 2.2 -1.6 -0.6 0.3 -0.7 -1.3
Spain 0.6 0.1 1.3 0.9 0.5 0.7 0.5
France 0.7 1.0 0.4 0.3 0.2 0.8 0.5
Italy -0.2 0.0 -0.5 0.1 0.0 0.1 -0.4
Cyprus 0.7 1.2 -0.1 0.0 0.2 -0.2 0.1
Latvia 4.2 5.8 22 0.3 3.5 1.4 2.0
Lithuania 4.3 6.6 1.4 21 1.5 0.5 0.3
Luxembourg -0.1 -0.2 -0.1 23 2.0 0.9 .
Malta 1.0 1.2 0.8 0.8 3.0 3.5 1.3
Netherlands 0.8 1.2 0.5 1.0 1.7 1.0 0.9
Austria 0.6 1.3 -0.2 -0.2 -0.3 0.3 0.1
Portugal 0.9 1.2 0.6 1.8 -0.5 0.2 -0.2
Slovenia 1.8 3.1 0.2 0.0 2.7 1.2 0.5
Slovakia 3.1 4.5 1.5 2.3 1.1 1.8 0.9
Finland 0.8 1.7 -0.3 0.0 -0.2 0.6 1.0
Euro area 0.6 0.8 0.4 0.3 0.6 1.0 0.4
Bulgaria 3.1 3.7 2.3 1.3 1.0 3.3 29
Czech Republic 24 3.6 0.8 -0.8 22 3.1 0.6
Denmark 0.8 0.9 0.8 1.0 0.7 0.4 -0.6
Croatia 0.7 1.2 0.2 1.6 -3.1 0.1 2.3
Hungary 1.7 3.3 -0.2 1.0 -0.7 0.9 -0.2
Poland 2.7 2.6 2.8 1.5 1.5 24 22
Romania 4.9 71 1.9 4.4 2.3 4.9 .
Sweden 1.5 1.9 0.9 0.3 1.1 25 1.6
United Kingdom 1.0 1.5 0.3 0.7 0.7 0.4 0.4
European Union 1.0 1.3 0.6 0.5 0.6 1.1 7
United States 1.4 1.5 1.2 0.7 0.8 0.9
Japan 0.9 1.3 04 0.8 -0.6

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Luxembourg and Malta available since 2000; and for Poland since 2002.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2014 and

2009-2014.
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2 Economic activity

2.11 Unemployment

(percentage of the labour force)

| 1999—20161>| 1999-2008 » 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 7.9 7.7 8.1 8.4 8.5 8.5 8.0
Germany 7.7 9.1 5.8 5.2 5.0 4.6 4.1
Estonia 9.9 9.3 10.7 8.6 7.4 6.2 6.8
Ireland 8.0 4.7 12.7 131 11.3 9.4 7.9
Greece 14.3 10.0 20.5 275 26.5 24.9 235
Spain 15.5 10.7 224 26.1 245 221 19.6
France 9.2 8.9 9.8 10.3 10.3 104 10.0
Italy 9.1 8.2 10.3 121 12.7 11.9 11.7
Cyprus 7.3 4.3 11.2 15.9 16.1 14.9 13.3
Latvia 12.3 10.9 14.4 11.9 10.8 9.9 9.6
Lithuania 11.9 11.0 13.2 11.8 10.7 9.1 7.9
Luxembourg 4.4 3.6 5.4 5.9 6.0 6.5 6.3
Malta 6.7 7.0 6.3 6.4 5.8 5.4 4.8
Netherlands 5.0 4.4 6.0 7.3 7.4 6.9 6.0
Austria 4.9 4.7 5.2 5.4 5.6 5.7 6.0
Portugal 9.8 7.3 13.5 16.4 141 12.6 11.2
Slovenia 71 6.1 8.4 10.1 9.7 9.0 7.9
Slovakia 14.9 16.0 13.3 14.2 13.2 11.5 9.7
Finland 8.4 8.5 8.3 8.2 8.7 9.4 8.8
Euro area 9.5 8.6 10.8 12.0 11.6 10.9 10.0
Bulgaria 11.6 124 10.6 13.0 11.4 9.2 7.7
Czech Republic 7.0 7.3 6.5 7.0 6.1 5.1 4.0
Denmark 5.5 4.5 6.9 7.0 6.5 6.2 6.2
Croatia 13.7 131 14.5 17.3 17.3 16.3 12.8
Hungary 7.9 6.6 9.7 10.1 7.7 6.8 5.1
Poland 12.9 15.5 9.2 10.4 9.0 7.5 6.2
Romania 71 7.2 6.9 71 6.8 6.8 5.9
Sweden 71 6.5 8.0 8.0 7.9 7.4 6.9
United Kingdom 6.0 5.2 7.2 7.6 6.1 5.3 4.8
European Union 9.1 8.5 9.9 10.9 10.2 9.4 8.5
United States 6.2 5.0 7.8 7.4 6.2 5.3 4.9
Japan 4.5 4.6 4.3 4.0 3.6 34 3.1
Source: Eurostat.
1) Data for Estonia, Cyprus, Malta, Bulgaria, Croatia and the European Union available since 2000.
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2 Economic activity

2.12 Household debt ")

(percentages of GDP)

| 1999-20152)| 1999-20082 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium 46.9 41.5 54.6 54.7 55.8 57.7 58.7
Germany 62.9 67.3 56.7 56.3 55.4 54.3 53.5
Estonia 33.7 254 45.5 41.9 40.2 39.7 40.7
Ireland 85.1 76.5 94.8 98.8 93.5 82.3 58.5
Greece 421 28.3 61.7 64.6 65.1 63.4 62.4
Spain 68.3 61.4 78.2 80.6 771 72.7 67.8
France 45.8 39.4 54.9 55.2 55.7 56.0 56.6
Italy 35.2 29.7 43.2 44.0 43.5 42.7 42.2
Cyprus 99.5 82.4 123.7 126.5 127.5 131.0 129.2
Latvia 35.6 34.5 36.4 33.2 29.8 26.4 245
Lithuania 17.0 11.2 25.4 23.7 22.4 21.5 22.2
Luxembourg 49.4 431 55.8 56.2 56.1 56.8 58.5
Malta 54.4 48.3 58.8 60.3 59.1 57.6 55.5
Netherlands 106.7 100.1 116.3 118.4 114.7 113.1 112.0
Austria 50.3 48.6 52.8 52.4 51.6 51.6 51.8
Portugal 78.8 72.9 87.1 90.7 86.3 82.3 775
Slovenia 23.9 191 29.4 30.9 30.0 285 27.8
Slovakia 17.6 10.0 28.4 27.7 29.6 32.2 34.7
Finland 50.2 41.2 63.1 63.6 64.0 65.5 66.8
Euro area 57.0 53.5 62.0 62.7 61.5 60.4 59.3
Bulgaria 17.2 11.9 24.0 23.2 23.1 23.1 21.7
Czech Republic 20.9 14.4 30.2 30.9 31.7 30.5 30.7
Denmark 117.9 105.9 135.0 135.7 132.8 131.4 128.3
Croatia 34.4 29.0 40.7 41.2 40.5 40.4 39.1
Hungary 23.8 18.3 31.7 31.7 28.1 256 215
Poland 27.3 18.8 34.6 34.1 35.1 35.6 36.1
Romania 13.0 7.9 20.2 20.6 19.2 18.1 17.5
Sweden 66.3 56.6 80.3 80.5 82.3 83.3 83.9
United Kingdom 84.1 79.9 90.2 90.0 87.6 85.8 86.0
European Union - - - - - - -
United States 84.6 84.2 85.2 83.1 81.3 80.2 79.2
Japan 68.0 69.4 66.0 65.6 66.0 65.8 65.6
Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Defined as outstanding amounts of loans received by households and non-profit institutions serving households.
2) Data for the European Union are not available. Data for Greece and Lithuania since 1999; for Bulgaria available since 2000; for Ireland, Croatia and Slovenia since 2001;
for Luxembourg since 2002; for Poland since 2003; and for Latvia and Malta since 2004.
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2 Economic activity

2.13 Household savings ratio

(percentages of adjusted disposable income ")

| 1999-20152)| 1999-20082 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium 15.0 16.0 13.6 12.9 12.3 12.1 11.7
Germany 16.3 16.1 16.6 16.4 16.3 16.7 17.0
Estonia 4.7 1.3 9.4 8.9 6.2 9.4 8.8
Ireland 8.8 7.0 11.4 11.8 10.3 10.9 10.7
Greece 3.6 6.7 -0.9 -0.2 -4.1 -5.6 -5.8
Spain 9.7 9.5 9.9 8.6 9.6 9.0 8.2
France 14.8 14.9 14.8 14.7 14.0 14.1 14.1
Italy 12.9 14.3 11.1 9.5 11.0 11.1 10.4
Cyprus 4.7 7.2 1.2 3.6 -3.3 -7.9 -5.7
Latvia 0.9 1.6 -0.1 -3.8 -4.5 -3.5 -2.2
Lithuania 2.6 25 2.7 1.8 21 -0.6 -1.9
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Netherlands 12.9 12.4 13.5 14.1 14.1 13.1 12.7
Austria 14.8 15.6 13.8 14.0 12.6 12.6 13.0
Portugal 8.6 9.5 7.5 7.7 7.8 5.2 4.4
Slovenia 14.2 16.0 13.2 10.8 13.4 13.3 14.8
Slovakia 7.5 7.9 71 6.2 5.9 7.2 8.8
Finland 8.5 8.5 8.4 7.8 8.6 7.2 6.8
Euro area 13.3 13.6 12.9 12.3 12,5 12,5 12.3
Bulgaria -8.1 -9.8 -5.3 -8.5 -1.5 -14.3 .
Czech Republic 11.5 11.3 11.8 11.1 10.9 11.8 11.8
Denmark 6.5 5.6 7.9 7.0 8.8 5.2 10.5
Croatia 9.6 7.9 11.6 12.1 10.5 11.8 .
Hungary 9.5 9.5 9.5 8.2 9.8 10.9 9.6
Poland 6.3 8.8 29 1.5 25 1.9 21
Romania -3.0 -6.5 2.0 -14.6 13.3 13.2 15.1
Sweden 12.7 9.8 16.7 17.9 17.7 18.3 18.7
United Kingdom 7.8 7.6 8.2 8.3 6.7 6.8 6.5
European Union 11.5 11.7 11.2 10.9 10.8 10.6 10.3
United States 8.0 7.2 9.2 10.7 8.2 8.8 9.0
Japan 10.8 12.1 8.8 9.2 6.9 6.0 7.0

Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Disposable income adjusted for the change in the net equity of households in pension fund reserves.

2) Data for Luxembourg and Malta are not available. Data for Ireland and Poland available since 1999; for Croatia since 2002; for Lithuania since 2004; and for Slovenia since 2005.
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2 Economic activity

2.14 Non-financial corporations’ debt 1)

(percentages of GDP)

| 199920152 1999-20082)| 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium 127.7 114.2 147.1 147.9 149.1 150.6 154.9
Germany 64.5 65.8 62.7 61.9 63.5 61.0 60.7
Estonia 88.3 85.0 93.1 87.3 87.3 90.4 90.2
Ireland 147.0 97.8 203.3 207.7 197.3 223.9 265.1
Greece 54.9 47.5 65.5 66.9 64.1 65.1 63.9
Spain 106.1 94.4 122.9 126.1 120.2 112.8 105.5
France 108.5 101.1 119.0 120.6 118.8 125.9 126.6
Italy 77.6 70.5 87.7 89.7 87.6 86.8 83.9
Cyprus 200.9 193.9 211.0 203.9 215.5 2251 226.1
Latvia 78.3 66.6 86.7 84.8 79.6 771 77.5
Lithuania 43.2 44.2 42.5 41.6 38.3 36.1 35.9
Luxembourg 307.3 259.5 355.0 359.3 339.5 345.3 367.4
Malta 139.0 121.9 151.2 156.7 150.0 145.1 138.9
Netherlands 121.4 119.0 125.0 125.2 1241 125.0 124.3
Austria 93.2 90.9 96.6 96.7 99.1 95.8 96.0
Portugal 113.4 101.3 130.7 143.3 136.7 128.3 120.7
Slovenia 81.3 71.8 88.1 93.7 89.4 79.6 68.2
Slovakia 44.8 43.2 471 46.0 475 48.0 49.1
Finland 98.3 89.7 110.5 109.0 113.1 112.2 116.1
Euro area 100.2 95.2 106.5 107.0 104.4 106.4 108.3
Bulgaria 86.7 66.6 1125 111.6 119.4 113.6 99.9
Czech Republic 45.4 44.7 46.5 46.0 52.5 50.1 46.3
Denmark 86.2 80.5 94.3 97.5 94.6 91.6 89.6
Croatia 81.4 64.3 100.9 102.4 103.5 101.5 101.2
Hungary 72.2 62.0 86.7 87.4 83.4 82.2 77.6
Poland 38.2 33.1 42.5 42.5 43.7 46.1 47.2
Romania 49.3 445 56.1 52.1 48.6 45.1 43.7
Sweden 134.3 1224 151.3 149.8 150.4 150.9 151.4
United Kingdom 116.3 110.3 124.9 129.7 118.1 135.5 122.2
European Union - - - - - - -
United States® 66.3 64.9 68.3 66.9 67.6 68.9 70.9
Japan® 109.2 1124 104.7 104.0 103.6 102.8 100.2

Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Defined as outstanding amounts of loans taken, debt securities issued and pension scheme liabilities.

2) Data for the European Union are not available. Data for Austria and Denmark available since 1999; for Bulgaria since 2000; for Ireland and Croatia since 2001; for Luxembourg

since 2002; for Poland since 2003; and for Latvia, Lithuania, Malta and Slovenia since 2004.
3) Figures for the United States do not include inter-company loans and pension scheme liabilities.

4) Figures for Japan do not include pension scheme liabilities.
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3 Prices and costs

3.1 HICP
(annual percentage changes)
| 1999-2016 1999-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.9 22 1.5 1.2 0.5 0.6 1.8
Germany 1.4 1.7 1.1 1.6 0.8 0.1 0.4
Estonia 3.5 4.6 2.1 3.2 0.5 0.1 0.8
Ireland 1.9 34 0.0 0.5 0.3 0.0 -0.2
Greece 22 3.3 0.8 -0.9 -1.4 -1.1 0.0
Spain 22 3.2 0.9 1.5 -0.2 -0.6 -0.3
France 1.5 1.9 1.0 1.0 0.6 0.1 0.3
Italy 1.9 24 1.3 1.2 0.2 0.1 -0.1
Cyprus 1.9 2.7 0.8 0.4 -0.3 -1.5 -1.2
Latvia 3.6 5.6 1.2 0.0 0.7 0.2 0.1
Lithuania 23 2.7 1.7 1.2 0.2 -0.7 0.7
Luxembourg 22 2.8 1.5 1.7 0.7 0.1 0.0
Malta 22 2.6 1.7 1.0 0.8 1.2 0.9
Netherlands 1.9 24 1.3 2.6 0.3 0.2 0.1
Austria 1.8 1.9 1.7 2.1 1.5 0.8 1.0
Portugal 21 2.9 1.0 0.4 -0.2 0.5 0.6
Slovenia 3.5 5.4 1.1 1.9 0.4 -0.8 -0.2
Slovakia 3.9 6.2 1.2 1.5 -0.1 -0.3 -0.5
Finland 1.7 1.8 1.7 2.2 1.2 -0.2 0.4
Euro area 1.7 22 1.1 1.4 0.4 0.0 0.2
Bulgaria 4.1 6.7 0.9 0.4 -1.6 -1.1 -1.3
Czech Republic 21 2.7 1.3 1.4 0.4 0.3 0.6
Denmark 1.7 21 1.2 0.5 0.4 0.2 0.0
Croatia 25 3.4 1.3 23 0.2 -0.3 -0.6
Hungary 4.8 6.7 25 1.7 0.0 0.1 0.4
Poland 2.9 3.9 1.8 0.8 0.1 -0.7 -0.2
Romania 11.8 19.5 3.0 3.2 1.4 -0.4 -1.1
Sweden 1.4 1.7 1.1 0.4 0.2 0.7 1.1
United Kingdom 1.9 1.8 2.2 2.6 1.5 0.0 0.7
European Union 2.1 2.7 1.4 1.5 0.5 0.0 0.3
United States™ 2.2 2.8 1.4 1.5 1.6 0.1 1.3
Japan® 0.0 -0.2 0.2 0.3 2.8 0.8 -0.1
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data refer to the consumer price index.
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3 Prices and costs

3.2 HICP excluding food and energy

(annual percentage changes)

1999-2016‘)| 1999-2008‘)| 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.6 1.5 1.6 1.5 1.5 1.6 1.8
Germany 1.0 1.0 1.1 1.2 1.1 1.1 1.1
Estonia 2.8 3.8 1.5 1.9 1.3 1.2 1.2
Ireland 1.6 3.0 0.0 0.1 0.7 1.6 0.7
Greece 1.7 2.9 0.2 -2.4 -1.5 -0.4 0.6
Spain 1.8 2.7 0.8 1.3 -0.1 0.3 0.7
France 1.2 1.4 1.0 0.7 1.0 0.6 0.6
Italy 1.8 21 1.3 1.2 0.7 0.7 0.5
Cyprus 0.9 1.3 0.5 -0.3 0.1 -0.4 -0.8
Latvia 25 4.3 0.3 -0.1 1.7 1.5 1.2
Lithuania 1.4 1.7 1.1 1.4 0.7 1.9 1.7
Luxembourg 1.8 1.9 1.7 2.0 1.3 1.7 1.0
Malta 1.7 21 1.2 0.1 1.5 1.5 1.0
Netherlands 1.6 1.9 1.4 25 0.6 0.9 0.6
Austria 1.7 1.5 1.9 22 1.7 1.7 1.6
Portugal 1.8 2.7 0.7 0.1 0.2 0.6 0.9
Slovenia 29 4.9 0.5 0.9 0.6 0.3 0.7
Slovakia 34 5.1 1.3 1.4 0.5 0.5 0.9
Finland 1.6 1.5 1.6 1.8 1.6 0.8 1.1
Euro area 14 1.6 1.1 1.1 0.8 0.8 0.9
Bulgaria 3.8 6.5 0.5 0.0 -1.6 -0.6 -1.0
Czech Republic 1.3 1.9 0.6 0.3 0.5 0.7 1.2
Denmark 1.5 1.8 1.1 0.5 0.6 1.2 0.5
Croatia 1.4 3.2 0.8 0.9 0.5 0.8 0.2
Hungary 3.3 4.3 24 23 1.4 1.7 1.5
Poland 25 3.5 1.2 0.7 0.2 0.5 0.2
Romania 5.8 9.3 2.8 23 23 1.6 0.0
Sweden 1.1 1.1 1.0 0.3 0.4 0.9 1.2
United Kingdom 1.5 1.1 1.9 2.0 1.6 1.0 1.2
European Union 1.5 1.7 1.3 1.2 0.9 0.9 0.9
United States® 2.0 24 1.7 1.8 1.7 1.8 22
Japan® -0.3 -0.2 -0.1 -0.2 1.8 1.0 0.4
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Slovenia and Czech Republic available since 2001; for Hungary and Romania since 2002; and for Croatia since 2006.
2) Data refer to the consumer price index.
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3 Prices and costs

3.3 GDP deflator

(annual percentage changes)

| 1999-2016 12 1999-2008 » 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.7 1.9 1.4 1.2 0.7 0.9 1.6
Germany 1.1 0.8 1.6 2.0 1.8 2.0 1.4
Estonia 4.8 6.5 24 3.9 1.7 1.0 1.7
Ireland 2.1 34 0.3 1.4 -1.2 4.9 .
Greece 1.7 3.2 -0.2 -2.4 -1.8 -1.0 0.1
Spain 2.0 3.6 0.2 0.4 -0.3 0.5 0.3
France 1.4 1.8 0.7 0.8 0.5 0.6 0.8
Italy 1.9 24 1.1 1.2 1.0 0.7 0.8
Cyprus 2.1 34 0.3 -1.0 -1.5 -1.3 -1.3
Latvia 4.7 7.8 0.3 1.5 1.6 0.4 0.7
Lithuania 25 3.3 1.3 1.4 1.0 0.2 1.2
Luxembourg 2.8 3.3 24 1.3 1.5 0.4 .
Malta 25 25 25 2.0 2.0 24 1.6
Netherlands 1.7 25 0.6 1.4 0.1 0.1 0.8
Austria 1.7 1.6 1.7 1.6 1.8 1.9 1.3
Portugal 2.2 3.2 0.9 23 0.7 21 1.6
Slovenia 3.3 4.9 0.9 0.9 0.8 1.0 0.6
Slovakia 2.8 4.6 0.3 0.5 -0.2 -0.2 -0.4
Finland 1.7 1.5 2.0 2.6 1.7 1.7 0.8
Euro area 1.6 2.0 1.0 1.2 0.9 1.1 0.9
Bulgaria 4.3 6.0 21 -0.7 0.5 22 1.1
Czech Republic 1.8 23 1.1 1.4 25 1.0 1.1
Denmark 2.0 25 1.3 0.9 0.8 0.9 0.7
Croatia 2.8 4.1 1.1 0.8 0.0 0.1 -0.1
Hungary 4.9 6.4 2.8 2.9 34 1.7 1.0
Poland - - 1.9 0.3 0.5 0.6 0.2
Romania 15.1 23.6 3.9 34 1.7 24 1.9
Sweden 1.7 1.8 1.5 1.1 1.8 2.0 1.4
United Kingdom 1.9 2.2 1.5 1.9 1.6 0.6 1.7
European Union 1.7 2.0 1.3 0.6 1.6 2.8 -1.1
United States 2.0 23 1.5 1.6 1.8 1.1 1.3
Japan -0.8 -1.2 -0.2 -0.3 1.7 2.0 0.3
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Luxembourg, Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2003.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015.
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3 Prices and costs

3.4 Industrial producer prices

(annual percentage changes)

| 1999—20161>| 1999-2008 » 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.8 34 -0.1 0.6 -4.6 -4.2 -1.8
Germany 1.3 24 0.0 0.0 -0.9 -1.8 -1.7
Estonia 2.8 4.7 1.4 9.9 -2.3 -2.8 -2.1
Ireland 1.2 4.0 0.1 1.5 -0.3 -4.4 -2.8
Greece 25 4.7 -0.1 -0.7 -0.8 -5.8 -5.4
Spain 2.1 3.3 0.6 0.6 -1.3 -2.1 -3.1
France 1.3 24 0.0 0.3 -1.3 -2.2 -2.3
Italy 1.6 3.0 -0.3 -1.2 -1.8 -3.4 -2.2
Cyprus 2.4 4.8 0.1 -2.1 -3.1 -5.7 -3.8
Latvia 4.4 8.4 1.0 1.1 0.1 -1.4 -3.3
Lithuania 23 4.8 -0.8 -0.3 -5.1 -9.1 -3.3
Luxembourg 2.4 5.5 -1.3 1.3 -4.8 -0.5 -6.0
Malta 3.9 5.2 2.6 0.9 -1.1 -3.2 -0.3
Netherlands 1.9 4.7 -1.4 -1.3 -3.2 -7.3 -5.2
Austria 1.1 1.8 0.1 -1.0 -1.5 -2.1 -2.5
Portugal 2.2 3.8 0.2 -0.4 -1.5 -4.2 -1.7
Slovenia 2.8 4.7 0.5 0.3 -1.1 -0.5 -1.4
Slovakia 2.1 5.1 -1.5 -0.2 -3.6 -4.3 -4.4
Finland 1.6 2.6 0.5 0.9 -0.9 -2.2 -1.7
Euro area 1.5 2.8 -0.1 -0.2 -1.5 -2.7 -2.3
Bulgaria 4.5 7.2 1.2 -1.3 -0.9 -1.7 -2.8
Czech Republic 1.4 2.6 -0.1 0.8 -0.8 -3.2 -3.2
Denmark 3.0 5.3 0.1 22 -2.3 -6.5 -1.5
Croatia 25 3.8 0.8 0.4 -2.7 -3.8 -3.9
Hungary 5.0 8.0 1.3 -0.5 -2.1 -3.0 -3.1
Poland 25 3.5 1.5 -1.2 -1.4 -2.4 -0.2
Romania 9.8 18.0 21 3.7 0.2 -1.8 -2.3
Sweden 1.8 3.1 0.2 -0.7 0.1 -1.1 0.0
United Kingdom 2.6 4.3 0.5 1.0 -2.3 -7.6 -0.3
European Union 1.7 3.1 0.1 0.0 -1.5 -3.3 -2.0
United States®@ 2.2 3.1 1.0 1.2 1.9 -3.3 -1.0
Japan® -0.1 0.5 -0.8 1.2 3.2 -2.3 -3.5
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Cyprus, Malta, Bulgaria, Poland and Romania available since 2001; for Latvia since 2002; for Estonia since 2003; and for Ireland since 2006.
2) Data refer to finished goods.
3) Data refer to the output price index in the manufacturing sector.
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3 Prices and costs

3.5 Unit labour costs
(annual percentage changes)

| 1999-2016 12 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 1.6 1.8 1.3 22 -0.2 -0.5 0.2
Germany 1.0 0.2 2.0 1.9 2.0 1.6 1.4
Estonia 4.9 7.0 24 4.4 2.1 7.2 4.3
Ireland 0.2 3.8 -4.6 2.8 -4.5 -16.5 .
Greece 1.7 3.6 -0.6 -6.9 2.4 -2.2 2.1
Spain 1.6 3.3 -0.6 -0.6 -0.3 0.2 -0.4
France 1.6 1.9 1.4 1.2 0.9 0.3 0.8
Italy 2.0 2.7 1.1 0.7 0.0 0.9 0.8
Cyprus 1.7 3.2 -0.1 -5.4 -4.0 -0.9 -0.7
Latvia 4.9 8.8 0.1 5.1 4.9 54 4.8
Lithuania 21 2.8 1.2 3.1 3.2 4.8 4.7
Luxembourg 29 3.6 21 0.0 0.5 0.1 .
Malta 2.2 2.6 1.8 1.3 -1.5 -0.2 1.1
Netherlands 1.7 2.0 1.1 1.1 -0.1 -0.8 .
Austria 1.4 1.0 2.0 2.3 2.1 1.5 1.2
Portugal 1.3 2.6 -0.3 1.8 -1.3 -0.5 1.7
Slovenia 3.1 4.6 1.2 04 -1.3 0.3 1.7
Slovakia 2.6 3.6 1.3 0.3 0.7 1.3 0.9
Finland 1.8 1.6 22 1.4 1.1 1.0 -0.1
Euro area 1.5 1.7 1.2 1.2 0.7 0.3 0.8
Bulgaria 4.9 5.2 45 74 4.6 2.3 0.2
Czech Republic 21 2.8 1.2 0.5 04 -0.5 3.1
Denmark 2.0 2.7 1.2 0.6 0.8 1.2 2.6
Croatia 1.9 4.0 -0.2 -2.2 2.4 -0.5 -2.7
Hungary 4.2 6.0 2.0 0.6 21 0.6 5.5
Poland 0.9 0.9 1.0 0.2 0.6 -1.2
Romania 12.4 21.6 0.4 -0.6 4.3 -3.8 .
Sweden 2.0 2.2 1.8 1.7 1.0 0.9 0.9
United Kingdom 2.3 2.8 1.6 1.4 0.0 0.7 24
European Union 1.6 1.9 1.2 1.1 0.6 0.2 1.0
United States -0.5 -0.8 0.0 0.0 26 22 2.7
Japan -1.7 -2.3 -0.8 -0.9 1.5

Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States) and ECB calculations.

1) Data for Luxembourg, Malta, Croatia, the euro area and the European Union available since 2001; and for Poland since 2003.

2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2014 and

2009-2014.

Chart 3.5 Unit labour costs
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Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States) and ECB calculations.
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3 Prices and costs

3.6 Compensation per employee
(annual percentage changes)

| 1999-2016 12 | 1999-2008 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 2.3 29 1.5 25 1.0 0.0 0.1
Germany 1.6 1.2 22 1.8 2.8 24 23
Estonia 8.3 12.4 34 4.6 4.2 5.8 5.6
Ireland 35 5.7 0.3 1.4 1.8 2.8 .
Greece 2.2 6.0 -2.2 -7.5 -2.1 -2.9 0.8
Spain 2.2 3.5 0.7 0.3 0.1 0.9 0.1
France 24 2.8 1.7 1.6 1.1 1.1 1.3
Italy 1.7 2.6 0.6 0.8 0.1 1.0 0.4
Cyprus 24 4.5 -0.2 -5.4 -3.8 -1.1 -0.6
Latvia 9.2 15.1 2.3 5.5 8.6 6.9 6.9
Lithuania 6.4 9.6 2.6 54 4.7 5.3 5.0
Luxembourg 2.8 3.5 2.0 23 2.6 0.9 .
Malta 3.3 3.9 2.6 2.0 1.5 3.3 24
Netherlands 25 3.2 1.5 21 1.6 0.2 .
Austria 21 2.3 1.8 2.1 1.9 1.9 1.3
Portugal 2.2 3.8 0.3 3.6 -1.8 -0.3 1.5
Slovenia 5.0 7.9 1.5 0.5 1.3 1.4 22
Slovakia 5.8 8.3 2.7 2.6 1.8 3.1 1.8
Finland 2.7 3.3 1.9 1.3 1.0 1.6 0.9
Euro area 2.1 25 1.6 1.5 1.3 1.3 1.2
Bulgaria 8.1 9.1 6.9 8.8 5.6 5.6 3.1
Czech Republic 4.5 6.5 2.0 -0.3 2.6 2.6 3.7
Denmark 2.9 3.6 2.0 1.6 1.5 1.5 2.0
Croatia 2.6 5.3 -0.1 -0.7 -5.4 -0.3 -0.5
Hungary 6.0 9.6 1.8 1.6 1.3 1.5 5.3
Poland 3.7 35 3.9 1.7 22 1.1
Romania 17.9 30.2 2.3 3.8 6.7 0.9 .
Sweden 3.5 4.1 2.7 2.0 22 3.5 25
United Kingdom 3.3 4.4 1.9 21 0.7 1.1 2.8
European Union 2.6 3.3 1.7 1.6 1.2 1.3 1.6
United States 3.0 3.6 2.1 1.5 29 3.0
Japan -0.8 -1.0 -0.4 -0.2 0.9

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

1) Data for Luxembourg, Malta, Croatia, the euro area and the European Union available since 2001; and for Poland since 2003.

2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2014 and

2009-2014.
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3 Prices and costs

3.7 Residential property prices

(annual percentage changes)

| 1999-20161>v2)| 1999-2008 » 2009-20162 2013 2014 2015 2016
Belgium 55 7.8 24 1.7 0.7 3.7 .
Germany 23 1.4 2.8 3.2 3.1 4.5 6.0
Estonia 5.4 17.7 0.5 10.7 13.7 6.9 .
Ireland 3.8 10.6 -4.1 3.5 171 8.0 6.6
Greece 1.7 8.6 -6.4 -10.8 -7.5 -5.0 -2.3
Spain 3.7 10.5 -5.4 -10.6 0.3 3.6 .
France 5.0 9.3 -0.2 -2.1 -1.8 -1.9 1.0
Italy 2.2 5.6 -2.4 -5.7 -4.4 -2.6
Cyprus 3.9 15.3 -4.9 -6.5 -8.8 -4.3
Latvia -0.5 17.4 -5.1 6.8 6.0 -3.4
Lithuania 8.5 20.6 -5.2 3.6 7.6 4.8
Luxembourg 3.8 3.3 3.8 5.0 4.4 5.4
Malta 5.4 17.2 0.8 -0.4 2.6 5.0 .
Netherlands 3.3 7.4 -1.6 -6.5 0.9 2.8 5.0
Austria 2.8 1.0 5.5 4.7 34 4.2
Portugal -1.0 - -1.0 -1.9 4.3 3.1
Slovenia 1.5 14.4 -3.6 -5.2 -6.6 0.8
Slovakia 2.8 9.9 -2.9 -0.9 -0.8 0.9
Finland 2.6 4.1 2.0 1.2 -0.4 0.0
Euro area 3.0 55 -0.5 -1.8 0.4 1.6
Bulgaria 2.2 227 -5.4 -2.2 1.4 2.8
Czech Republic -0.1 - -0.1 0.0 2.4 4.0
Denmark 4.0 10.0 0.0 3.9 3.7 7.0
Croatia -3.0 - -3.0 -4.0 -1.6 -2.9
Hungary -0.1 23 -0.4 -2.6 4.3 11.0
Poland -1.1 - -1.1 -4.4 1.0 1.5
Romania -4.7 - -4.7 -0.2 -2.3 3.7
Sweden 7.5 8.5 6.0 55 9.4 13.1 .
United Kingdom 6.2 9.5 1.6 2.6 8.0 6.0 7.5
European Union 3.7 6.4 0.0 -0.9 1.9 2.7 .
United States 3.2 5.4 0.1 4.0 5.3 5.4 5.7
Japan 1.0 - 1.0 1.6 1.6 24
Sources: National sources and ECB.
1) Data for Cyprus and Denmark available since 2002; for Germany since 2003; for Estonia, Ireland, Spain, Malta, Finland and Bulgaria since 2005; for Latvia since 2006; for
Luxembourg and Slovenia since 2007; for Portugal, the Czech Republic, Croatia and Japan since 2008; for Romania since 2009; and for Poland since 2010.
2) Where data are not available for 2016, the average indicated is for the periods 1999-2015 and 2009-2015
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4 Exchange rates and balance of payments

4.1 Effective exchange rates
(period averages; index: 1999 Q1=100)

| 1999—2016| 1999-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
EER-19
Nominal 99.6 98.8 100.7 101.2 101.8 92.4 94.8
Real CPI 98.2 98.8 97.5 98.2 97.8 88.4 90.1
Real PPI 97.6 98.6 96.3 97.1 97.0 89.3 91.4
Real GDP deflator 95.3 96.9 93.0 91.7 91.9 83.7
Real ULCM ™ 99.2 97.3 102.0 101.0 98.5 85.0
Real ULCT 98.7 97.6 100.4 99.0 100.0 90.9
EER-38
Nominal 107.3 103.7 111.8 111.9 114.7 106.5 110.4
Real CPI 96.8 97.9 95.5 95.5 96.1 87.8 90.0
Source: ECB.

1) ULCM-deflated series are available only for the EER-18 trading partner group.
Chart 4.1 Effective exchange rates
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4 Exchange rates and balance of payments

4.2 Bilateral exchange rates
(units of national currency per euro; period averages)

| 19992016 1999-2008 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Chinese renminbi 8.876 9.468 8.285 8.165 8.186 6.973 7.352
Croatian kuna 7.450 7.406 7.494 7.579 7.634 7.614 7.533
Czech koruna 28.956 31.193 26.161 25.980 27.536 27.279 27.034
Danish krone 7.448 7.446 7.451 7.458 7.455 7.459 7.445
Hungarian forint 271.348 253.282 293.930 296.873 308.706 309.996 311.438
Japanese yen 127.446 130.952 123.063 129.663 140.306 134.314 120.197
Polish zloty 4,081 3.991 4.195 4197 4.184 4.184 4.363
Pound sterling 0.742 0.674 0.829 0.849 0.806 0.726 0.819
Romanian leu 3.682 3.132 4.369 4.419 4.444 4.445 4.490
Swedish krona 9.210 9.132 9.308 8.652 9.099 9.353 9.469
Swiss franc 1.416 1.555 1.241 1.231 1.215 1.068 1.090
US dollar 1.212 1.155 1.284 1.328 1.329 1.110 1.107

Source: ECB.
1) Data for Chinese renminbi and Croatian kuna available since 2001.

Chart 4.2 Bilateral exchange rates
(monthly averages; index: 1999 Q1=100)

— USD/EUR —— GBP/EUR
150 JPY/EUR 150
140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Source: ECB.

ECB 2016. gada parskats. Statistika S 36



4 Exchange rates and balance of payments

4.3 Real effective exchange rates 1)
(deflated by consumer price indices; period averages; index: 1999 Q1 = 100)

| 1999-2016] 1999-2008]| 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 99.7 99.2 100.3 100.5 100.7 96.6 99.1
Germany 93.1 95.2 95.2 90.3 90.9 86.2 87.5
Estonia 114.1 106.4 123.7 124.4 126.2 124.9 126.9
Ireland 108.2 108.9 107.2 106.8 106.0 97.9 99.3
Greece 101.2 99.7 102.9 102.5 100.7 95.7 96.6
Spain 106.1 104.8 107.8 108.7 108.1 102.7 103.5
France 96.3 97.6 94.7 94.4 94.7 90.4 91.5
Italy 99.8 100.2 99.3 99.8 99.8 95.1 96.0
Cyprus 104.6 104.0 105.3 106.4 105.7 100.1 100.0
Latvia 109.3 104.7 114.9 112.5 114.0 113.2 114.2
Lithuania 121.9 115.7 129.7 128.7 130.1 127.5 129.7
Luxembourg 106.1 104.4 108.1 109.0 109.2 104.7 105.4
Malta 105.8 105.1 106.6 106.7 106.7 101.4 103.3
Netherlands 101.4 102.5 99.9 100.6 100.7 95.3 96.3
Austria 96.5 97.1 95.7 95.7 97.0 94.5 96.0
Portugal 102.7 103.1 102.2 102.2 101.6 99.2 100.5
Slovenia 99.9 99.3 100.6 100.9 101.3 97.6 98.0
Slovakia 162.6 139.4 191.7 193.1 193.4 187.2 188.5
Finland 96.2 96.9 95.2 94.8 96.6 93.3 94.5
Euro area 96.8 97.9 95.5 95.5 96.1 87.8 90.0
Bulgaria 132.8 120.9 147.8 148.8 146.9 140.7 139.9
Czech Republic 132.6 122.4 145.4 146.1 138.1 134.4 137.9
Denmark 98.9 99.5 98.1 97.1 97.7 93.8 95.0
Croatia 104.5 103.5 105.7 105.2 104.7 100.3 101.5
Hungary 129.0 125.4 133.5 134.4 129.2 123.5 124.6
Poland 117.2 117.4 116.9 117.5 118.1 113.4 109.3
Romania 133.0 127.5 140.0 1415 142.9 137.7 135.8
Sweden 93.3 95.2 90.8 96.1 91.5 85.8 86.6
United Kingdom 90.3 97.9 80.7 79.4 84.9 88.7 79.5
European Union - - - - - - -
United States 94.5 99.3 88.5 84.2 86.1 95.3 99.2
Japan 83.5 89.4 76.2 68.8 64.9 60.7 68.9

Source: ECB.

1) For the euro area as a whole, the real effective exchange rate of the euro vis-a-vis 38 trading partners is displayed.
For individual euro area countries, the table shows the harmonised competitiveness indicators calculated vis-a-vis these same trading partners plus the other euro area countries.
For the non-euro area countries, the real effective exchange rate of the euro vis-a-vis 38 trading partners is displayed. A positive change points to a decrease in price competitiveness.

Chart 4.3 Real effective exchange rates
(deflated by consumer price indices; monthly averages; index: 1999 Q1=100)

= euro area-19 CPI deflated EER-38 = Japan CPI deflated EER-38
United States CPI deflated EER-38
120 120
110 110
100 P 100
90 w\ 90
80 80
70 70
60 60
50 50

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Source: ECB.

ECB 2016. gada parskats. Statistika S 37



4 Exchange rates and balance of payments

4.4 Balance of payments: net current account
(chain-linked volumes; percentages of GDP; period averages; non-working day and non-seasonally adjusted)

| 2008-2015] 2008-2011| 2012-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium -0.2 -0.3 -0.2 -0.1 -0.3 -0.7 0.5
Germany 6.7 5.7 7.8 7.2 71 7.8 9.0
Estonia -0.2 -0.7 0.3 -2.1 -0.4 1.1 2.6
Ireland -0.5 -4.1 3.2 -2.8 23 1.8 11.4
Greece -7.0 -121 -1.8 -3.8 -2.0 -1.6 0.1
Spain -2.1 -5.1 0.9 -0.2 1.5 1.1 1.4
France -0.9 -0.9 -0.9 -1.2 -0.9 -1.1 -0.2
Italy -0.8 -2.8 1.1 -0.4 1.0 2.0 1.7
Cyprus =71 -9.5 -4.6 -6.2 -5.1 -4.4 -2.9
Latvia -2.2 -1.8 -2.6 -4.0 -3.1 -2.2 -0.9
Lithuania -1.8 -4.0 0.5 -1.3 1.7 4.0 -2.6
Luxembourg 6.4 6.9 6.0 6.4 6.1 5.6 5.8
Malta 0.7 -3.0 4.5 1.8 3.0 7.3 5.8
Netherlands 8.1 6.5 9.7 10.5 10.2 9.2 8.9
Austria 25 2.9 2.0 1.5 21 2.6 2.0
Portugal -4.8 -9.6 0.1 -1.8 1.6 0.1 0.4
Slovenia 1.7 -1.4 4.8 2.6 4.9 6.4 5.4
Slovakia -1.9 -4.9 1.1 1.0 1.9 1.2 0.2
Finland -0.2 0.9 -1.4 -2.0 -1.7 -1.2 -0.5
Euro area 1.1 -0.1 23 1.3 23 25 3.2
Bulgaria -3.7 -7.6 0.2 -0.9 1.4 0.1 0.4
Czech Republic -1.4 -2.5 -0.3 -1.6 -0.5 0.2 0.9
Denmark 6.5 4.8 8.2 6.5 7.3 9.3 9.7
Croatia -1.0 -3.9 2.0 -0.1 0.9 21 5.0
Hungary 0.5 -1.7 2.7 1.8 3.8 2.0 3.3
Poland -3.6 -5.3 -2.0 -3.8 -1.3 -2.1 -0.6
Romania -4.3 -6.7 -2.0 -5.0 -1.2 -0.7 -1.3
Sweden 5.9 6.2 5.6 6.3 6.0 5.1 5.2
United Kingdom -3.8 -2.7 -4.9 -4.0 -4.7 -5.4 -5.4
European Union 0.1 -0.8 1.0 0.6 1.2 1.0 1.2
United States -2.9 -3.3 -2.4 -2.8 -2.2 -2.3 -2.6
Japan 22 2.9 1.4 1.0 0.9 0.8 3.1
Sources: ECB, national data from BIS databank (for the United States and Japan) and Eurostat.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.5 Net international investment position
(chain-linked volumes; percentages of GDP; end-of-period averages)

| 2008-2015 1)| 2008-2011 1)| 2012-2015 2012 2013 2014 2015

Belgium 58.9 58.5 59.2 53.9 54.8 62.9 65.4
Germany 31.4 229 39.9 28.7 35.3 42.8 52.9
Estonia -61.8 -70.3 -53.3 -55.5 -56.5 -53.6 -47.4
Ireland -147.2 -121.0 -173.4 -146.0 -142.1 -172.9 -232.6
Greece -106.1 -87.2 -125.0 -116.4 -127.9 -127.5 -128.2
Spain -90.8 -88.5 -93.2 -90.0 -94.8 -97.7 -90.6
France -13.9 -11.6 -16.2 -13.1 -17.1 -17.5 -17.1
Italy -23.1 -20.9 -25.4 -24.5 -26.4 -25.7 -24.9
Cyprus -121.9 -104.9 -139.0 -134.2 -142.7 -149.1 -130.2
Latvia -78.2 -82.5 -73.9 -75.4 -75.0 -73.5 -71.8
Lithuania -53.7 -55.1 -52.4 -57.7 -51.5 -50.7 -49.6
Luxembourg 224 -0.7 454 56.3 48.5 371 39.8
Malta 21.9 8.7 35.1 20.5 21.7 43.0 55.3
Netherlands 26.2 6.3 46.2 27.4 32.0 59.6 65.9
Austria -2.3 -5.5 0.9 -3.3 1.4 24 3.2
Portugal -108.9 -101.4 -116.4 -115.8 -118.1 -117.6 -114.3
Slovenia -44.9 -43.8 -46.0 -50.6 -47.7 -45.6 -40.3
Slovakia -63.3 -62.5 -64.1 -63.2 -64.4 -65.9 -62.9
Finland 5.6 7.7 3.6 124 4.2 -2.9 0.7
Euro area -14.6 -16.2 -13.0 -15.4 -14.4 -11.5 -10.9
Bulgaria -81.4 -89.8 -77.2 -83.8 -78.4 -80.7 -65.8
Czech Republic -40.1 -42.2 -38.0 -46.8 -39.3 -35.2 -30.6
Denmark 24.3 9.2 39.5 37.1 38.7 46.2 35.9
Croatia -85.3 -85.0 -85.6 -90.4 -88.5 -86.0 -77.3
Hungary -91.3 -104.3 -78.2 -93.7 -84.2 -74.4 -60.6
Poland -62.3 -57.2 -67.4 -67.7 -70.2 -68.8 -62.7
Romania -61.7 -59.4 -64.1 -70.1 -66.9 -62.1 -57.2
Sweden -6.7 -7.0 -6.4 -16.6 -14.0 1.3 3.7
United Kingdom -10.1 -3.1 -171 -24.3 -17.6 -20.8 -5.8
European Union - - - - - - -
United States -29.0 -22.7 -35.3 -28.0 -32.2 -40.5 -40.4
Japan 57.9 50.9 65.0 60.5 64.7 70.7 64.0

Sources: ECB and national data from BIS databank (for the United States and Japan).

1) Data for Bulgaria available since 2010.
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5 Fiscal developments

5.1 General government balance

(percentages of GDP)

| 1999-20151)| 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium -1.9 -0.6 -3.8 -4.2 -3.0 -3.1 -2.5
Germany -1.7 -2.1 -1.1 0.0 -0.2 0.3 0.7
Estonia 0.3 0.6 -0.1 -0.3 -0.2 0.7 0.1
Ireland -4.1 0.7 -11.41 -8.0 -5.7 -3.7 -1.9
Greece -8.0 -6.7 -10.0 -8.8 -13.2 -3.6 -7.5
Spain -3.6 -0.3 -8.4 -10.5 -7.0 -6.0 -5.1
France -3.6 -2.6 -5.1 -4.8 -4.0 -4.0 -3.5
Italy -3.1 -2.9 -3.5 -2.9 -2.7 -3.0 -2.6
Cyprus -3.4 -2.1 -5.2 -5.8 -4.9 -8.8 -1.1
Latvia -2.6 -1.9 -3.6 -0.8 -0.9 -1.6 -1.3
Lithuania -3.0 -1.9 -4.5 -3.1 -2.6 -0.7 -0.2
Luxembourg 1.6 25 0.5 0.3 1.0 1.5 1.6
Malta -4.0 -4.9 -2.7 -3.6 -2.6 -2.1 -1.4
Netherlands -1.7 -0.5 -3.6 -3.9 -2.4 -2.3 -1.9
Austria -2.4 -2.1 -2.8 -2.2 -1.4 2.7 -1.0
Portugal -5.5 -4.2 -7.2 -5.7 -4.8 -7.2 -4.4
Slovenia -3.9 -2.2 -6.4 -4.1 -15.0 -5.0 2.7
Slovakia -4.8 -5.0 -4.6 -4.3 -2.7 2.7 -2.7
Finland 1.2 3.8 -2.4 -2.2 -2.6 -3.2 -2.8
Euro area -2.8 -2.0 -4.0 -3.6 -3.0 -2.6 -2.1
Bulgaria -0.7 0.6 -2.4 -0.3 -0.4 -5.5 -1.7
Czech Republic -3.3 -3.6 -2.9 -3.9 -1.2 -1.9 -0.6
Denmark 0.7 24 -1.8 -3.5 -1.1 1.5 -1.7
Croatia -4.7 -3.7 -5.6 -5.3 -5.3 -5.4 -3.3
Hungary -4.9 -6.0 -3.3 -2.3 -2.6 -2.1 -1.6
Poland -4.2 -3.9 -4.7 -3.7 -4.1 -3.4 -2.6
Romania -3.4 -2.8 -4.2 -3.7 -2.1 -0.8 -0.8
Sweden 0.4 1.2 -0.7 -1.0 -1.4 -1.6 0.2
United Kingdom -4.2 -2.0 -7.3 -8.3 -5.7 -5.7 -4.3
European Union -2.9 -1.9 -4.4 -4.3 -3.3 -3.0 24
United States -5.5 -3.4 -8.4 -8.9 -5.4 -4.8 -4.2
Japan -6.3 -5.2 -8.1 -8.7 -7.7 -6.2
Sources: ESCB and OECD.
1) Data for Luxembourg available since 2000;for Croatia since 2002.
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5 Fiscal developments

5.2 Primary general government balance 1)

(percentages of GDP)

| 199920152 1999-20082)| 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgium 26 4.7 -0.3 -0.6 0.3 0.2 0.5
Germany 0.9 0.8 1.1 23 1.8 21 22
Estonia 0.5 0.8 0.1 -0.1 -0.1 0.8 0.2
Ireland -2.0 21 -7.8 -3.9 -1.4 0.1 0.7
Greece -2.8 -1.3 -5.0 -3.7 -9.1 0.4 -3.9
Spain -1.1 20 -5.6 -7.5 -3.5 -2.5 -2.0
France -1.0 0.1 -2.7 -2.2 -1.8 -1.8 -1.5
Italy 1.8 24 1.1 23 21 1.6 1.5
Cyprus -0.6 0.9 -2.6 -2.9 -1.8 -6.0 1.7
Latvia -1.6 -1.3 -2.1 0.8 0.6 -0.1 0.1
Lithuania -1.6 -0.8 -2.8 -1.2 -0.9 0.9 1.3
Luxembourg 2.0 2.8 1.0 0.9 1.5 1.9 2.0
Malta -0.6 -1.2 0.3 -0.6 0.3 0.8 1.2
Netherlands 0.4 21 -2.0 -2.2 -0.9 -0.8 -0.6
Austria 0.6 1.1 -0.1 0.5 1.2 -0.3 1.3
Portugal -2.1 -1.4 -3.0 -0.8 0.0 -2.3 0.2
Slovenia -1.9 -0.4 -4.2 -2.1 -12.5 -1.9 0.3
Slovakia -2.6 -2.4 -2.9 -2.6 -0.8 -0.8 -1.0
Finland 29 5.8 -1.1 -0.8 -1.4 -1.9 -1.6
Euro area 0.3 1.3 -1.2 -0.6 -0.2 0.1 0.3
Bulgaria 1.0 29 -1.6 0.5 0.3 -4.6 -0.8
Czech Republic -2.2 -2.6 -1.6 -2.5 0.1 -0.6 0.4
Denmark 3.0 5.0 0.0 -1.7 0.6 3.0 -0.1
Croatia -2.1 -1.8 -2.5 -1.9 -1.8 -1.9 0.3
Hungary -0.5 -1.5 0.9 23 2.0 1.9 2.0
Poland -1.7 -1.2 -2.4 -1.0 -1.5 -1.5 -0.8
Romania -1.4 -0.7 -2.5 -1.9 -0.3 0.8 0.9
Sweden 22 35 0.2 0.0 -0.6 -0.9 0.7
United Kingdom -1.9 0.1 -4.7 -5.4 -2.8 -3.0 -2.0
European Union -0.1 1.1 -1.7 -1.4 -0.6 -0.5 -0.1
United States -1.9 0.1 -4.7 -5.1 -1.7 -1.3 -0.8
Japan -4.1 -2.9 -6.0 -6.6 -5.6 -4.1

Sources: ESCB and OECD.

1) General government balance excluding the interest expenditure.

2) Data for Luxembourg available since 2000; and for Croatia since 2002.
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5 Fiscal developments

5.3 General government expenditure

(percentages of GDP)

| 1999-20151)| 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium 51.7 49.6 54.6 55.8 55.7 55.1 53.9
Germany 45.6 45.8 45.3 44.3 44.7 44.4 44.0
Estonia 37.6 35.9 40.1 39.3 38.5 38.5 40.3
Ireland 38.1 34.0 43.9 41.8 39.8 37.8 29.4
Greece 50.1 46.7 54.9 55.4 62.3 50.6 55.4
Spain 41.7 39.0 45.6 48.1 45.6 44.9 43.8
France 54.1 52.3 56.7 56.8 57.0 57.3 57.0
Italy 48.5 471 50.5 50.8 50.8 50.9 50.4
Cyprus 39.4 37.2 425 41.9 41.3 48.2 40.1
Latvia 37.3 35.8 39.5 37.1 37.0 37.5 37.1
Lithuania 37.2 36.2 38.7 36.1 35.5 34.7 35.1
Luxembourg 421 41.0 43.6 44.3 43.4 42.3 421
Malta 421 421 421 42.5 41.8 43.2 43.4
Netherlands 44.7 43.2 46.9 471 46.3 46.2 451
Austria 51.7 51.3 52.2 51.5 51.2 52.8 51.6
Portugal 46.9 44.6 50.1 48.5 49.9 51.8 48.4
Slovenia 47.4 451 50.6 48.6 60.3 50.0 47.8
Slovakia 421 41.9 42.4 40.6 41.4 42.0 45.6
Finland 51.7 48.6 56.2 56.2 57.5 58.1 57.7
Euro area 47.8 46.5 49.7 49.7 49.7 49.4 48.5
Bulgaria 38.1 38.4 37.7 34.5 37.6 421 40.7
Czech Republic 425 42.2 43.0 44.5 42.6 42.2 42.0
Denmark 54.0 52.1 56.7 58.3 56.5 56.0 55.7
Croatia 46.9 46.0 47.8 471 48.3 48.3 46.9
Hungary 49.3 49.2 49.5 48.6 49.3 49.0 50.0
Poland 43.8 44.2 43.4 42.7 42.4 421 41.5
Romania 36.6 36.0 37.5 37.2 35.4 34.4 35.7
Sweden 52.3 52.9 51.6 51.7 52.4 51.5 50.3
United Kingdom 42.0 39.4 457 46.3 44.7 43.7 42.8
European Union 46.8 45.4 48.8 49.0 48.7 48.1 47.3
United States 37.8 36.1 40.3 40.0 38.7 38.1 37.7
Japan 39.0 37.3 41.8 41.8 425 42.0
Sources: ESCB and OECD.
1) Data for Luxembourg available since 2000; and for Croatia since 2002.
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5 Fiscal developments

5.4 General government debt 1)

(percentages of GDP)

| 1999-20152)| 1999-20082 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgium 101.3 99.8 103.3 104.1 105.4 106.5 105.8
Germany 68.3 62.6 76.5 79.9 77.5 74.9 71.2
Estonia 6.5 5.0 8.6 9.7 10.2 10.7 10.1
Ireland 58.9 32.1 97.2 119.5 119.5 105.2 78.6
Greece 128.6 104.6 162.7 159.6 177.4 179.7 177.4
Spain 61.0 47.3 80.5 85.7 95.4 100.4 99.8
France 73.6 63.1 88.5 89.5 92.3 95.3 96.2
Italy 111.2 102.9 123.0 123.3 129.0 131.9 132.3
Cyprus 67.3 57.3 81.5 79.3 102.2 107.1 107.5
Latvia 24.3 12.8 40.6 41.3 39.0 40.7 36.3
Lithuania 27.0 19.6 37.6 39.8 38.7 40.5 42.7
Luxembourg 13.6 8.1 20.7 21.8 235 227 221
Malta 66.2 65.3 67.5 67.6 68.4 67.0 64.0
Netherlands 55.6 49.9 63.6 66.4 67.7 67.9 65.1
Austria 73.2 66.6 82.7 82.0 81.3 84.4 85.5
Portugal 83.2 60.8 115.1 126.2 129.0 130.6 129.0
Slovenia 38.9 253 58.4 53.9 71.0 80.9 83.2
Slovakia 42.8 39.4 47.7 52.2 54.7 53.6 52.5
Finland 45.3 39.8 53.1 53.9 56.5 60.2 63.6
Euro area 75.9 67.9 87.4 89.5 91.3 92.0 90.4
Bulgaria 29.7 38.3 18.7 16.7 17.0 27.0 26.0
Czech Republic 31.4 25.0 40.6 44.5 44.9 42.2 40.3
Denmark 43.0 42.7 43.5 45.2 44.7 44.8 40.4
Croatia 55.1 38.9 71.2 70.7 82.2 86.6 86.7
Hungary 67.3 60.0 7.7 78.2 76.6 75.7 74.7
Poland 47.0 431 52.5 53.7 55.7 50.2 51.1
Romania 252 18.8 34.2 37.3 37.8 39.4 37.9
Sweden 451 48.2 40.6 37.8 40.4 45.2 43.9
United Kingdom 56.8 39.5 81.5 85.1 86.2 88.1 89.1
European Union 69.2 60.3 81.9 83.8 85.7 86.7 85.0
United States 70.6 55.5 92.1 95.1 97.0 96.9 97.2
Japan 182.9 156.3 221.0 225.8 2325 236.2 2334
Sources: ESCB and OECD.
1) Gross debt (includes currency, deposits, debt securities and loans). The data are consolidated between the sub-sectors of general government, except for Japan.
2) Data for Bulgaria available since 2000; for Croatia since 2002.
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