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KPR - kapitala pietickamibas raditajs
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KOPSAVILKUMS

2008. gads pasaules tautsaimnieciba bija visaptverosas krizes gads. Jau sakot ar ieprieks€jo gadu, bitiski
paléninajas ekonomiska aktivitate. Vairakas valstis 2008. gada beigas izaugsmei klistot negativai, lielako
valstu centralas bankas un valdibas saka veikt ievérojamus tautsaimniecibas stimul&Sanas pasakumus. Ak-
tivitates samazinajums pasaulg ietekméja arT Latviju — 2008. gada 2. pusgada bija veérojams ekonomiskas
aktivitates kritums mazindja ar¢jo nesabalans€tibu un inflaciju un kavéja arT darba samaksas kapumu. Kre-
ditesanas apsikums veicindja arT strauju nekustama Tpasuma cenu kritumu, ierindojot Latviju starp valstim
ar vislielako nekustama TpaSuma cenu sarukumu. Pasaules finansu krize, Latvijas finansu sistémas liela
atkartba no arvalstu finanséjuma un straujais pagrieziens iekSzemes tautsaimniecibas attistiba butiski
palielindja Latvijas finansu sistémas ievainojamibu. Lielaka vietgja banka, nespgjot atrisinat likviditates
problémas, liidza valdibai sniegt valsts palidzibu, jo gada pedgjos ménesos bija vérojama bankas aktivu
kvalitates pazeminasanas un noguldijumu pastiprinata aizplude, kas ietekmé&ja kapitala pietickamibas un
likviditates raditajus. Valdiba aktivi iesaistTjas bankas darbibas stabilizesana.

Saglabajoties saspringtai situacijai pasaules finansu un kreditu tirgos un augot nenoteiktibai par ick§zemes
tautsaimniecibas attistibu, 2009. gada saglabasies augsts vietjo banku likviditates un finansgjuma risks.
Ekonomiskajai lejupslidei pastiprinoties un turpinoties nekustama Tpasuma cenu kritumam un nelabvéligam
noris€m argja ekonomiskaja vide, nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu ienakumi samazinasies, to
maksatsp&ja pasliktinasies, butiski paaugstinot riskus, kas saistiti ar banku sp&ju absorb&t ekonomiskas
aktivitates paléninajumu.

Tautsaimniecibas nesabalansétiba un strauja attistibas lejupslide veicina investoru neuzticibas pieaugumu.
Latvijas valsts kreditreitinga samazinajums zem investiciju piesaisti veicinoSa Itmena kopa ar konfidences
krizes radito saspringto likviditates situaciju pasaules starpbanku tirgdi rada problémas jauna finans€juma
piesaiste, Tpasi bankam, kuras finans€jumu guva tirgi. Reitinga samazinajums zem investiciju piesaisti
veicinoSa [Tmena paaugstina risku, ka arvalstu investori varétu ierobezot ieguldijumus Latvija. Nemot véra
mazu argja finans€juma piesaistes iesp&jamibu, ir svarigi, lai bankas, kam nav pieejami matesbanku resursi,
pielagotos ilgstosam finans€juma trikumam.

Parada pieaugumam apstajoties, majsaimniecibu ievainojamibas riski turpina augt, galvenokart samazinoties
atalgojumam un palielinoties bezdarba riskam. Jau 2008. gada beigas aptuveni pusi no visiem banku kreditiem
ar atmaksas kav&jumu ilgaku par 30 dienam veidoja majsaimniecibam izsniegtie krediti. Majsaimniecibu,
kuram apgriitinajumu radija tiesi nekustama pasuma iegades aiznémuma maksajumi, finansu ievainojamibas
risks strauji pieaug [1dz ar nekustama Tpasuma cenu kritumu, jo tas krasi ierobezo So majsaimniecibu iespgju
pardot nekustamo Tpasumu, lai segtu paradu.

Batiski pasliktinoties nekustama Tpasuma nozaré darbojoSos sabiedribu finansialajam stavoklim, augsta
banku kreditportfela koncentracija $aja nozaré rada tam ieverojamus riskus sa un vidéja termina. Nekustama
IpaSuma tirgus aktivitates sarukums un cenu korekcija negativi ietekmé nozares rentabilitati un procentu
maksajumu segumu. Jau 2008. gada 4. ceturksni o sabiedribu pelna sedza mazak neka pusi uz $o periodu
attiecinamo procentu maksajumu apjoma, un péc procentu maksajumu samaksas kopgjais nozares nefinansu
sabiedribu darbibas rezultats bija negativs.

Ekonomiskas aktivitates sarukums negativi ietekmés arT citas attiecba pret ekonomiskas attistibas ciklu
jutigas nozares, t.i., biivniecibu, tirdzniecibu, viesu izmitinaSanas un &dinasanas pakalpojumus, samazinot
to parada apkalposanas sp&jas. 2008. gada So nozaru nefinansu sabiedribu rentabilitate saruka. Lejupveérsta
tautsaimniecibas attistibas dinamika, talaka pelnas marzu samazinasanas, kas ar laiku paries zaudgjumos,
vienlaikus ar banku procentu likmju uzcenojuma paaugstinasanos un finans€juma pieejamibas samazinasanos
apdraud@s nefinansu sabiedribu paradsaistibu parfinanséSanas iesp&jas un izraisis maksatnesp&jas riska
palielinasanos.

Iespgja esosajiem riskiem Tstenoties tadgjadi, ka tie vartu veicinat atsevisku banku kapitala pietiekamibas
krisanos zem minimalas prasibas, ja netiks palielinats kapitals, picaugusi. 2008. gada kopuma banku sp&ja
absorbét vispargja kreditriska Soku nedaudz samazinajas. Ekonomiskas lejupslides ietekmé banku
kreditportfe]a kvalitate 2009. gada turpinas strauji pasliktinaties. Kreditportfela picauguma apsikums, liclakas
finansgjuma izmaksas un nepiecieSamiba veidot lielus uzkrajumus nedroSiem paradiem bitiski mazinas
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banku pelnitsp&ju un kapitala rezerves. Gaidams, ka banku sektors darbosies ar zaud&jumiem, tadgjadi
2009. gada mazinasies banku sektora kreditriska Soku absorb&Sanas sp&ja. Banku kreditportfe]a atmaksas
kav&jumu de] likvidie [idzekli mazak iepluist bankas, pasliktinot banku likviditates situaciju.

Minéto risku TstenoSanas ietekmi uz Latvijas finan$u sisttmu mazina banku ipasnieku struktiira. Lielaka
dala Latvijas banku sektora aktivu pieder Ziemelvalstu liclajam banku grupam, kuras grupas limeni piesaista
finansgjumu un kapitalu tirgd. So valstu valdibu veiktie finansu sektora atbalsta pasakumi pozitivi ietekme
arT grupa ietilpstosas meitasbankas un filiales.

1. MAKROFINANSIALA VIDE

1.1. Argja ekonomiska un finansu vide

Globala finansu tirgus krize un vajaka tautsaimniecibas izaugsme tirdzniecibas partnervalstis veicinaja
aréjo risku istenosanos, darot investorus piesardzigakus attieciba pret attistibas tirgiem un liedzot
aréja pieprasijuma stabilizéjoSo lomu Latvijas tautsaimniecibas atslabuma apstaklos.

Saspilgjums finansu tirgos, kas aizsakas 2007. gada augusta, butiski picauga 2008. gada. Arvien vairak
finansu institliciju attistitajas valstis saskaras ar maksatnesp&ju un likviditates problémam. Lai nepiclautu
sistemiski svarigo finansu institiliciju bankrotu, valstu valdibas iz8kiras par papildu likviditates pieskirsanu,
noguldfjumu garantiju apjomu palielinasanu un vairaku finansu instittciju kapitaldalu iegadi. Septembra
sakuma ASV valdiba bija spiesta parnemt kompanijas Fannie Mae un Freddie Mac. Péc tam ASV valdiba
sniedza atbalstu apdrosinasanas sabiedribai AIG (American International Group Inc.), pieskirot tai kreditu
apmaina pret apdrosinasanas sabiedribas akciju kontrolpaketi. Nesp&dama piesaistit nepiecieSamo papildu
kapitalu, investiciju bankas Lehman Brothers Holdings Inc. vadiba pazinoja par maksatnesp&ju un nodomu
pardot atseviskas bankas dalas. Ar griitibam saskaras arT daudzas citas finansu sabiedribas ne tikai ASV, bet
arT Eiropa. Pieméram, Belgijas, Luksemburgas un Niderlandes valdiba dalgji nacionalizgja finansu grupu
Fortis; Belgijas, Francijas un Luksemburgas valdiba vienojas par pagaidu garantiju planu bankas Dexia
aiznémumiem. ArT Lielbritanijas valdiba pilniba vai dalgji nacionalizgja vairakas bankas, t.sk. banku Bradford
& Bingley, Royal Bank of Scotland un Lloyds Banking Group. Vacijas valdiba sniedza atbalstu vienam no
lielakajiem aizdevéjiem Vacijas tirgli Hypo Real Estate. Islandes valdiba parnéma Cetras liclakas bankas
valstt (Kaupthing, Lansbanki, Glitnir un Straumur). Finansu krizes ietekmé saruka finansu institiiciju
savstarp€ja uzticiba. Tapec uz laiku picauga naudas tirgus procentu likmes un kluva griitak piesaistit finansu
lidzeklus.

Pasaules akciju tirgos bija vérojams krass akciju cenu kritums (sk. 1. att.). Pasaules finansu tirgus satricindgjuma
un nenoteiktibas dé] tirgus dalibnieki kluva piesardzigi un par investétajiem finansu lidzekliem vélgjas
sanemt lielaku riska prémiju. Tautsaimniecibas attistibas perspektivam pasliktinoties, daudzu sabiedribu
pelnas prognozes kluva pesimistiskakas. Akciju cenu kritumu pastiprinaja arf akciju pardosana, investoriem
nespgjot palielindt nepietickamo kredita segumu akciju cenu krituma dgl.

1. attéls
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Investoriem mekIgjot drosakus un likvidakus ieguldfjumu veidus, 2. pusgada krasi saruka valdibas vertspapiru

pelnas likmes, Tpasi vertspapiriem ar 1saku terminu (sk. 2. att.).

Pastiprinoties finansu krizei, lai mazinatu ekonomiskas lejupslides risku, pasaules nozimigakas centralas
bankas saka atvieglot monetaros nosacijumus (sk. 3. att.). ECB p&c eiro bazes likmes paaugstinasanas 3. jilija
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2008. gada otraja pus€ un 2009. gada 1. ceturksni vairakas reizes pazeminaja eiro bazes likmi. No 9. oktobra
ECB samazinaja aizdevumu iespgjas un noguldijumu iesp&jas procentu likmes starpibu no 200 bazes punktiem
lidz 100 bazes punktiem ap refinanséSanas likmi. Ari Bank of England pazeminaja Lielbritanijas sterlinu
marcinas bazes likmi vairakas reizes. FRS vairakkart pazeminaja ASV dolara bazes likmi, 11dz tai tika
noteikts diapazons 0-0.25%. Japanas Banka pazeminaja Japanas jenas bazes likmi lidz 0.1%.

Lai stabiliz&tu situaciju naudas tirgti, pasaules centralas bankas palielinaja likviditates piedavajumu, piedavajot
tirgum arT ilgaka termina instrumentus. Papildus atseviskas centralas bankas nozimigi paplasinaja kilu sarakstu,
ko tas pienem ka nodro$indjumu saviem aizdevumiem. Gan ASV, gan Eiropas valstu valdibas izstradaja
apjomigus pretkrizes pasakumus.

Valsts iestazu riciba dalgji samazinajusi spriedzi tirgos, tomér bazas par finansu krizes ietekmi uz citam
finansu institiicijam un redlo tautsaimniecibu veicinajusas nozimigu kreditésanas kritumu. Turklat arT iedzi-
votaju parlieciba par tautsaimniecibas perspektivam pasliktinajusies, samazinot patérinu un investicijas.
Tapéc ekonomiska aktivitate attistitajas valstis saruka. Samazinoties starptautiskajai tirdzniecibai un kredite-
Sanai, 2. pusgada arT attistibas valstu tautsaimniecibas palénindjas ekonomiska aktivitate. Turklat vairakas
valstis saskaras ar ieverojamu kapitala aizpladi un riska parvertgjumu. Tadgjadi §tm valstim tika apgratinata
piekluve finansu tirgus [1dzekliem, un valdibam nacas liigt starptautisko finanSu institficiju palidzibu.

Turpinoties cenu kritumam nekustamo Tpasumu tirghi un svarstibam finansu sektora, ASV tautsaimniecibas
izaugsmes temps 2008. gada saruka [idz 1.1%, 4. ceturksni IKP samazinoties par 6.2%. Sariikot ar€jam un
ick$&jam pieprasijumam un pasliktinoties finanséSanas nosacijumiem, sabiedribam bija jaatlaiz darbinieki,
un palielindjas bezdarbnicku skaits. FRS eksperti tuvakaja laika prognozé ekonomiskas aktivitates samazi-
nasanos ar tai sekojoSu pakapenisku aktivitates atjaunoSanos.

Paléninoties pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempam, mazinoties iekSzemes pieprasijumam un finansu
tirgu satricinajuma ietekmé ES15 valstu ekonomiska aktivitate 2008. gada baitiski kritas. Globala tirdzniecibas
sasaurinasanas negativi ietekméja So valstu eksportu. 4. ceturksni bija vérojama Tpasi krasa eksporta apjoma
samazinasanas. Vacijas IKP 2008. gada pieauga tikai par 1.3%, Lielbritanijas — par 0.7%, bet Somijas — par
0.9%. Zviedrijas tautsaimniecibas izaugsme 2008. gada pirmajos trijos ceturk$nos turpindja pal€ninaties,
bet 4. ceturksni, ievérojami pasliktinoties aréjas ekonomiskas vides nosacijumiem, IKP saruka par 4.9%.
Prognozets, ka 2009. gada ES15 valstu ekonomiska aktivitate samazinasies vél vairak un izaugsme varétu
atsakties 2010. gada.
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Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis 2008. gada 1. pusgada saglabajas stabila izaugsme, bet 2. pusgada
sakara ar investoru piesardzibu, stingrakiem finans€$anas nosacijumiem un starptautiskas tirdzniecibas saru-
kumu atseviskas regiona valstis paradijas ekonomiskas aktivitates paléninasanas pazimes. Lai gan iepriek$¢jos
gados bija sakti tautsaimniecibas stabilizé$anas pasakumi, finan$u krize smagi skara Ungarijas tautsaimnie-
cibu. Tapéc novembrT starptautiskas finansu institiicijas vienojas aptuveni par 20 mljrd. eiro finansialas
palidzibas pieskirSanu Ungarijas tautsaimniecibas stabilizésanai. Narodowy Bank Polski, Ceska narodni
banka un Narodna banka Slovenska, reaggjot uz ekonomiskas aktivitates paléninasanos 2008. gada 2. pusgada
beigas un 2009. gada sakuma, pazeminaja bazes likmes (sk. 4. att.). Savukart Magyar Nemzeti Bank, noversot
turpmaku forinta vertibas kritumu, oktobrT ievérojami paaugstinaja galveno bazes likmi (par 300 bazes
punktiem; [idz 11.5%). Tomer 2008. gada beigas un 2009. gada sakuma bazes likme tika vairakkart pazeminata.
Saskana ar SVF analitiku prognozém 2009. gada Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis IKP samazi-
nasies par 0.4% (2008. gada tas picauga par 3.2%).

4. attels
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Pasaules ekonomiska lejupslide 2008. gada nopietni paléninaja Lictuvas un Igaunijas tautsaimniecibas attis-
tibu. Ekonomiskas attistibas cikla mainu pastiprindja arvien nelabveligaka argja vide un finansésanas nosa-
cTjumi. Krtoties iekSzemes pieprasijumam, saruka imports, tadgjadi uzlabojas tekosa konta bilance. Ekono-
miskas aktivitates paléninasanas negativi ictekmgéja arf situaciju darba tirgi — 2008. gada turpinaja picaugt
bezdarba limenis. Eiropas Komisijas' pagaidu prognozes 2009. gada paredz IKP samazinajumu par 4.0%
Lietuva un par 4.7% — Igaunija.

Krievijas tautsaimnieciba 2008. gada attistijas nevienmérigi. Rekordaugstie eksporta iepémumi un kredite-
Sanas pieaugums [1dz 2008. gada vidum nodrosinaja dinamisku tautsaimniecibas attistibu, tacu 2. pusgada,
pastiprinoties pasaules finansu krizes negativajai ietekmei, izaugsmes temps palénindjas. Bitisks attistibas
samazinajums bija veérojams biivnieciba, transporta nozar€ un riipnieciskaja razosana. Lai ierobeZotu inflacijas
kapumu un mazinatu kapitala aizpliidi, Krievijas Federacijas Centrala banka 2008. gada vairakkart paaugsti-
naja bazes likmi (kopuma no 10.25% Iidz 13%). Turpmak gaidams, ka zemakas naftas cenas, spriedze
banku sektora un negativais bagatibas efekts, ko veicindjusi akciju cenu lejupslide un kapitala aizplude,
turpinds nozimigi kaveét ekonomisko aktivitati. SVF eksperti paredz, ka Krievijas tautsaimnieciba 2009. ga-
da samazinasies par 0.7%.

1.2. Iek$zemes ekonomiska un finansu vide

2008. gada pasaules finansu krize Latviju ietekméja vairak neka citas Eiropas attistibas valstis, jo Latvija
ieprieksgjos gados savu straujo izaugsmes tempu nodro§inaja ar nesabalansétu tautsaimniecibu — izaugsme
notika uz arvalstu aiznémumu, nesabalanséta teko$a konta un budzeta defictta rékina. Pasaules finansu
krize, Latvijas finansu sistemas liela atkariba no arvalstu finansgjuma, ka arT straujais paversiens tautsaim-
niecibas attistiba ievérojami palielina Latvijas finansu tirgus ievainojamibu.

Péc vairaku gadu straujas tautsaimniecibas izaugsmes 2008. gada tas attistibas temps kritas. Reala IKP
sarukumu par 4.6% noteica gan gada laika vérojamais iekSzemes pieprasijuma kritums, gan argja pieprasijuma
vajinasanas gada beigas, ko ietekmg&ja pasaules tautsaimniecibas attistibas paléninasanas un konkurétspejas
pasliktinasanas. Inflacijai bitiski mazinoties, gada vidgja inflacija tomer saglabajas augsta (15.4%). Gada
sakuma augsto inflaciju uzturgja ick§zemes pieprasijums, straujais pasaules energoresursu cenu picaugums

! European Commission, Directorate-General for Economic and Financial Affairs "Interim Forecast, January 2009", Press conference of 19 January 2009.
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un ta izraisitais izmaksu kapums, ka arT nodoklu saskanosana atbilstosi ES tiesibu aktiem. Savukart, sakot ar
juniju, ekonomiskas aktivitates tempa sarukuma ietekmg ar1 inflacija saka strauji samazinaties, un to pastipri-
naja pasaules energoresursu cenu labveligas tendences.

Iek§zemes pieprasijuma sarukumu 2008. gada noteica gan investiciju lémumu atlikSana, gan privata patérina
samazina$anas. Lénaks kreditesanas pieaugums, uznéméejdarbibas finansu rezultatu pasliktinasanas, nekusta-
ma IpaSuma cenu samazina$anas (sk. 1. ielikumu), aktivitates paléninasanas un jauno pasitijumu apjoma
sarukums blivniecibas nozarg, Tpasi dzivojamo &ku blivnieciba, un negativas ar&ja un ieksgja pieprasijuma
attistibas prognozes noteica investiciju limena samazinasanos. Augosais bezdarba [imenis, ka ari valsts
ckonomiskas situacijas novertgjuma pasliktindjums veicinaja iedzivotaju nedrosibu par nakotnes ienémumiem.
Patérétaju konfidences kritums stimuléja majsaimniecibu izdevumu ierobezo$anu, kas atspogulojas ari ma-
zumtirdzniecibas apgrozijuma lejupslide, krasa automobilu pardoSanas krituma gada laika, ka ari strauji
sariikosa precu un pakalpojumu importa. Ieksgja un arja pieprasijuma krituma dé| bija vérojama nozimiga
produkcijas izlaides reala piecauguma tempa lejupslide apstrades riipnieciba (ipasi strauja — gada nogalg).

L. ielikums. Latvijas nekustama ipaSuma tirgus

Latvijas nekustamd ipasuma tirgu 2008. gada turpinajas straujs pieprasijuma un cenu kritums. Samazindjas
gan sérijveida dzivoklu, gan jauno projektu dzivoklu, gan mdju, gan zemes cenas. Gada otraja pusé cenu
krituma temps pieauga, tadejadi arvien vairak ietekméjot ari ires cenas.

Aktivitate nekustama ipasuma tirgu strauji samazindjas gada sakuma, péc nosacitas nemainibas gada vidu
atkal turpinot sarukt (sk. 1.1. att.). Saskand ar Valsts Zemes dienesta datiem par dzivojamo telpu tirdzniecibu
2008. gada salidzingjuma ar iepriekséjo gadu kopéjais darijumu skaits samazinajas par 33.1%, bet tirgoto
telpu platiba — par 34.7%. Vislielakais kritums bija piecu un vairak istabu dzivokJu tirdznieciba (darijumu
skaits samazindjas par 58.0%), bet vismazakais — vienistabas dzivoklu tirdzniectba (darijumu skaits
samazinajas par 31.9%).

1.1. attels
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Straujajam cenu kritumam ir vairaki iemesli. Pirmkart, Latvijas inflacijas samazinasanas pasakumu plans
paredzéja vairakus pasakumus spekulativo darijumu ar nekustamo ipaSumu mazindasanai (nekustama
ipasuma registracijas nodevas palielinajums, kredita pirma iemaksa, Valsts ienémumu dienesta izzina par
legalajiem iendkumiem), kas butiski ierobezoja iespéju dalai potencialo pirceju iegadaties nekustamo
ipasumu. Otrkart, nestabilitate pasaules finansu tirgos nozimigi samazindja finansejuma pieejamibu bankam,
kuras darbojas Latvija. Bankas ieviesa stingrdkus kreditéSanas nosacijumus (zemaka LTV, stingraka
ienakumu pietiekamibas prasiba), kas vel vairak apgrutindja kredita sanemsanu nekustama ipasuma iegadei.

Lai gan 2008. gadd daja Latvijas inflacijas samazinasanas pasakumu plana prasibu tika atcelta (pieméram,
minimald pirma iemaksa nekustamda ipasuma iegadei — 2008. gada 19. junija, iedzivotaju ienakuma nodoklis
nekustama ipasuma pardosanai, ja tas bijis personas ipasuma mazak neka piecus gadus vai mazak neka
vienu gadu bijis personas deklaréta dzivesvieta, — sakot ar 2009. gada 1. janvari), tacu maz ticams, ka Sis
pdarmainas nozimigi ietekmes nekustama ipasuma tirgus aktivitati.

Serijveida dzivoklu cenas 2008. gada samazinajas par 35.2% (vidéji ménesi — par 3.5%; sk. 1.2. att.).
Salidzinajuma ar augstako cenu limeni, kas tika sasniegts 2007. gada aprili, 2008. gada beigas sérijveida
dzivokju cena bija samazinajusies par 45.5%. Lidzigas tendences ir ari jauno projektu dzivokju tirgu, tacu
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1.2. attéls
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taja ir daudz lielakas cenu atskiribas. Pieméram, dalai jauno projektu dzivoklu, kuriem ir slikta bivniecibas
kvalitate, cenas gandriz sasniegusas sérijveida dzivokju cenu limeni. Lidzigu tendenci rada ari Valsts Zemes
dienesta dati: 1-4 istabu dzivok]u vidéja cena 2008. gada samazinajas par 29.6% (tajos gan iekjauti ari
Jauno projektu dzivokji). Pec kompanijas Knight Frank? tirgus pétijuma datiem, Latvija 2008. gada ienéma
pirmo vietu dzivoku cenu krituma zina. 2009. gada sérijveida dzivoklu cenu kritums pat paatrinajies.

Lai gan 2. pusgada jauno projektu tirgu tika piedavati dazadi papildu ieguvumi, iegadajoties dzivokli
(jauns automobilis kopa ar dzivokli, dazadi dzivokla iegddes atvieglojumi, pieméram, jauna dzivokla ire
pirmos divus gadus ar izpirkuma iespéju vai tikai kredita procentu maksajumu segSana pirmos divus gadus,
pamatsummu sedzot attistitjam), tie nedeva gaiditos rezultatus, tadejadi arvien vairak samazinoties ari
Jjauno projektu dzivokju cenam.

Vienlaikus palielinajas nekustamd ipasuma ipasnieku interese par mainas darijumiem ar piemaksu, kad,
pieméram, lielaks dzivoklis tiek mainits uz mazdku un ekonomiskaku. Pieprasijums mainai no lielakiem uz
mazakiem dzivokliem ir lielaks neka pieprasijums mainai no mazakiem uz lielakiem dzivokliem.

Jauno projektu attistitajiem 2008. gads vertejams ka Joti nelabveligs. Zemo pieprasijumu un pesimistisko
tuvakas nakotnes vértejumu atspogujoja izsniegto buvatlauju skaits, kas samazindjas par 37.2%, attiecigi
buvatlaujas planotajai platibai samazinoties par 57.4% (sk. 1.3. att.). Saruka ari veikto buvdarbu apjoms.

1.3. attéls
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Straujais nekustamd ipasuma cenu kritums uzlabojis majsaimniecibu pirktspeju (sk. 1.4. att.), jo vidéja
neto darba samaksa Riga pedeja gada augusi par 11.2%, tadéjadi samazinot 1 m’ iegadei nepiecieSamo
videjo menesalgu skaitu lidz 1.4 — tas ir nozimigs samazinajums salidzinajuma ar 2007. gada martd sasniegto
attiecibu 4.1. Tacu pirktspéjas palielinasands nebija pietiekami stimuléjoss faktors, lai veicinatu aktivitati
nekustama ipasuma tirgu. Banku striktie krediteSanas nosacijumi lidz ar majsaimniecibu neskaidribu par
nakotnes ienakumiem un turpmaka cenu samazinajuma gaidam radija pietiekamu pretspeku pirktspejas
palielindjumam.

Ari 2009. gada gaidams turpmaks nekustama ipasuma cenu kritums, tacu ta straujums varétu darit iespejamu
ari cenu stabilizesanos. Cenam strauji samazinoties, atrak tiks sasniegts cenu limenis, kurd gandriz nenotiks
darijumi, tadejadi apstadinot cenu turpmaku kritumu un samazinot nekustama ipasuma piedavajumu tirgi.
Tacu, ja cenu krituma temps kjus mérenaks, cenu stabilizesands var ieilgt lidz 2010. gadam. Rezidentu

% Knight Frank Global House Price Index — 04 2008. Pieejams: http://www.knightfrank.co.uk.
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1.4. attéls
50 18
STRADAJOSO VIDEJA NETO DARBA i Pan y
SAMAKSA UN SERIJVEIDA DZIVOKLU / \
S 4.0 14
VIDEJA CENA \\
35 y ,-'/ -\ 12
30 T Y
e
35 = 08
e Nekustama TpaSuma cenu un neto darba samaksas 20 M Al 06
attieciba ’ AT
—— Sérijveida nekustama Tpa§uma vid&ja cena par kvadratmetru 15 / = | 04
Riga (tikst. eiro; laba ass) N+ I I
— Vidgja neto ménesa darba samaksa Riga (tiikst. eiro; laba ass) 1.0 02
il Al X XI il Vi X XI il AUl X X il AUl X Xi
2005 2006 2007 2008

kreditesanai saglabdjoties zema limeni, nozimiga loma tirgus atdzivinasand bus arvalstu investoriem, kuri
varetu veikt nekustama ipasuma pirkumus, kad to cena sasniegs zemako limeni.

Ires tirgii 2008. gada bija vérojams nozimigs piedavajuma parpalikums, jo arvien vairak nekustama ipasuma
attistitaju un ipasnieku, kuri bija planojusi pardot ipasuma esoso nekustamo ipasumu, zemd pirceju pie-
prasijuma de| nolema piedavat pardosanai paredzéto ipasumu irves tirgii. Lidz ar piedavajuma pieaugumu
un esoSo irnieku (ipasi rudeni, sakoties apkures sezonai) arvien noteiktaku vélmi mainit esoso ires platibu
pret mazaku iziréjamo platibu ar mazakiem komundlajiem maksajumiem tika radits ievérojams spiediens
uz ires cenam. Tadejadi ires cenas Riga kritas gandriz visam dzivoklu grupam (sk. 1.5. att.).
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Ires cenam samazinoties visu gadu, arvien pievilcigaka kliist ilgtermina ires iespéja, jo Sada gadijuma nav
nepieciesams meklet lidzeklus vai papildu kilu, kas segtu to velama ipasuma dalu, kuru nesedz hipoteku
kredits, ka ari nav jauzpemas saistibas pret banku. Visticamak, ires cenu stabilizesands gaidama lidz ar
nekustama ipasuma cenu stabilizéSanos.

Samazinoties dzivokju cenam, nozimigi pieauga gan ires bruto’, gan neto ienesigums’ (sk. 1.6. un 1.7. att.).
2008. gada oktobri, procentu likmém strauji paaugstinoties, tas gandriz sasniedza bruto ienesiguma limeni
un parsniedza neto ienesiguma limeni, tacu turpmakajos ménesos procentu likmes atkal pazeminajas, no-
drosinot ieverojamu no jauna izsniegto kreditu majokja iegadei procentu likmju un ires ienesiguma starpibu.

1.6. attéls 00 90
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* Tres bruto ienesiguma Iikne atspogulo, cik nopelnitu dzivok|a Tpasnieks, iegadajoties dzivokli un izirgjot to. Bruto ienesigums (gada) = (dzivok|a 1 m?
vidgja ires maksa x 12 ménesu) / dzivokla 1 m? vidgja pardosanas cena) x 100.

¢ Tres neto ienesigums rada, cik nopelnitu dzivokla Tpasnieks, iegadajoties dzivokli, nemot kreditu uz 25 gadiem un izirgjot iegadato majokli. Neto
ienesigums (gada) = (dzivokla 1 m? vidéja Tres maksa x dzivokla vidgja platiba x 12 méneSu x kredita termin§ gados — kopgjie procentu maksajumi par
kreditu) / (dzivokla vidgja pardo$anas jeb tirgus cena x kredita termins gados) x 100.
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1.7. attéls . .
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rajonos; procentu likme ir privatpersonam majokla iegadei visas valiitas izsniegto kreditu videja sverta procentu likme.

Pieprasijuma samazindjums tika noverots ari komerciala nekustamad ipasuma ires tirgu — tirdzniecibas
platibu un biroju irnieki mekleja mazakas un ekonomiskakas (ar mazakiem komundalajiem un citiem papildu
izdevumiem) platibas, radot telpu piedavajuma parpalikumu, kas savukart samazindja ires cenas gandriz
visos komerciala nekustamd ipasuma segmentos. Gada otraja pusé arvien vairak telpu ipasnieku piekrita
samazinat ires maksu esosajiem irniekiem, jo jaunu irnieku atrasanas ilgums bija nozimigi pieaudzis.

Lai gan gada sakuma v&l bija noturigs ar¢jais pieprasijums, galveno tirdzniecibas partnervalstu tautsaim-
niecibas izaugsmes lejupslides un vairaku galveno Latvijas tirdzniecibas partnervalstu nacionalas valiitas
kursa samazinasanas dé| Latvijas precu un pakalpojuma eksporta pieauguma temps gada laika batiski saruka.

Straujais ekonomiskas aktivitates kritums ieck$zemé mazinaja argjo nesabalansétibu — 2008. gada nozimigi
saruka ar¢jas tirdzniecibas negativais saldo, kas noteica arT maksajumu bilances tekosa konta negativa saldo
samazinasanos (I1dz 12.6% no IKP). Importa sarukuma ietekmé gaidama turpmaka tekosa konta uzlaboSanas,
savukart ar¢ja pieprasijuma vajinasanas gada nogal€ nelabveligi ietekméja eksporta attistibas perspektivas.
Gada laika cenu un izmaksu konkurétsp€jas, ko raksturo lata reala efektiva kursa raditaji, uzlabosanos kavéja
gan 1. pusgada pieaugusT inflacija, gan cenu kapuma mazinasanas I1dziga tempa gan Latvija, gan tirdzniecibas
partnervalstis, gan arT vairaku Latvijas tirdzniecibas partnervalstu valiitas kursa samazinasanas gada pedgjos
ménesos. Tekosa konta deficttu 2008. gada turpinaja segt arvalstu tie$as investicijas un citas investicijas
(lielakoties — banku sektora un valdibas aiznems3anas). Arvalstu tie$as investicijas Latvija 2008. gada iepliida
4.0% no IKP apjoma — tas ir mazak neka iepricksgja gada. Lidzigi ka ieprieksgjos gados, investicijas tika
veiktas galvenokart finanSu starpnieciba, darfjumos ar nekustamo TpaSumu un tirdznieciba. Cita kapitala
neto iepliides 2008. gada kritas vairak neka par pusi. Latvijas Bankas rezervju normas maina veicinaja
ilgtermina paradsaistibu pieaugumu un Tstermina paradsaistibu samazindjumu bankas 1. pusgada, savukart
2. pusgada no bankam aizpliida Tstermina kapitals, t.i., nerezidentu noguldfjumi. Gada p&d€jos ménesos
kapitals iepliida, valdibai veicot ilgtermina aiznp@mumus.

Iepricksgjos gados bija vérojams darbaspeka triikums, bet 2008. gada pieprasijums p&c darbaspéka saruka,
2. pusgada ieprieks verotajam brivo darba vietu skaita kritumam pievienojoties arT nodarbinato skaita sama-
zingjumam un bezdarba pieaugumam. Darba mekl&taju ipatsvars 4. ceturksni pieauga lidz 9.9%. Darba
samaksas kapuma temps 2008. gada strauji samazinajas (visstraujak — valsts parvaldg).

2008. gadu salidzinajuma ar ieprieksgjiem gadiem raksturo gandriz visu nozimigako fiskalo raditaju paslik-
tinasanas. 2008. gada valsts konsolidéta kopbudzeta finansialais deficits pec naudas pliismas principa bija
531.1 milj. latu jeb 3.3% no IKP. Valsts konsolidéta kopbudzeta izdevumu straujo pieaugumu, kas ieverojami
parsniedza ienakumu kapumu, noteica gan valsts sektora stradajoso darba samaksai novirzitie lidzekli, gan
arT gada beigas ieveérojami pieaugusais socialo izdevumu apjoms bezdarbnieku skaita kapuma del.

Gada nogal€ Latvijas valdiba noslédza vienoSanos ar SVF, Eiropas Komisiju, Pasaules Banku un citiem
aizdevgjiem par aiznémuma (7.5 mljrd. eiro) sanemsanu Latvijas tautsaimniecibas stabiliz€Sanai un izaugsmes
atjauno$anai. 2009. gada paredz&ts sanemt 60% no summas, bet par¢jo dalu nepiecieSamibas gadijuma —
2010. un 2011. gada. Vienlaikus, lai stiprinatu uzticéSanos Latvijas finansu sektoram, tika paaugstinats
garanteta noguldijuma apjoms, izstradata un pienemta valsts galvojumu sniegSanas shéma bankam un veikti
citi pasakumi (sk. 2. ielikumu).
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2008. gada Latvijas Banka saka mikstinat stingro monetaro politiku, lai palidzetu Latvijas finansu tirgum un
tautsaimniecibai parvarét pasaules finanSu krizes izraisitas sekas. Latvijas Banka aktivi izmantoja iesp&ju
mainit banku rezervju normu — gada sakuma rezervju norma bija 8% visam saistibam, bet pec vairakiem
rezervju normas samazinajumiem gada beigas ta bija 5% saistibam ar terminu [1dz 2 gadiem un 3% — saistibam
ar terminu ilgaku par 2 gadiem. Rezervju norma tika pazeminata, lai atbrivotu bankam papildu finansu
resursus kreditéSanai, ta radot labveligakus apstak|us Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes nodrosinasanai.
Papildu finansu resursu atbrivosana bankam veicinaja to likviditates uzlabosanos, nemot véra saspringto
situaciju finanSu piesaisté arvalstis. 2009. gada marta Latvijas Banka pazeminaja arT refinans€Sanas likmi
no 6% lidz 5%, bet noguldijumu iesp&jas uz nakti procentu likmi pazeminaja divas reizes (kopuma par
2 procentu punktiem; [idz 1%).

2008. gada lata kurss pakapeniski pazeminajas, lidz septembra beigas sasniedza Latvijas Bankas intervencu
koridora augsgjo robezu. Gada beigas lata kursu paaugstinaja sanemta starptautiska finansu palidziba. Kopuma
2008. gada Latvijas Bankai tika neto pardoti lati par eiro® 784.8 milj. latu apjoma. 2009. gada sakuma lata
kurss svarstijas pielaujamo svarstibu koridora, un Latvijas Banka veica mazakas intervences valitas tirgi.

Lata kursa attistiba, ka arT Latvijas valsts kreditreitinga samazinajums noteica investoru intereses sarukumu
par Latviju. Starptautiskas kreditreitingu agentiiras Standard & Poor's un Fitch Ratings 2008. gada samazinaja
Latvijas kreditreitingu no BBB+ lidz BBB—, Moody's Investors Services —no A2 lidz A3. Sis kreditreitingu
agentiiras noteica negativu reitinga nakotnes prognozi. Jau 2009. gada februari Standard & Poor's un aprili
Fitch Ratings samazinaja Latvijas reitingu no BBB—uz BB+ — tas ir zemaks reitings par investiciju piesaisti
veicino$u [Tmeni, saglabajot negativu nakotnes skattfjumu.

Likviditates parpalikums, kas bija vérojams gada lielako dalu, ietekmgja latu naudas tirgus procentu likmes.
Latu naudas tirgus darfjumu uz nakti vidgjas svértas procentu likmes 2008. gada sasniedza 3.95% (par
102 bazes punktiem mazak neka 2007. gada). 6 ménesu RIGIBOR samazinajas, bet 12 ménesu RIGIBOR
palielinajas. Visu terminu RIGIBOR augstakais limenis tika novérots gada beigas, bet 2009. gada sakuma
tie samazinajas, lai gan bija daudz augstaki neka 2008. gada 1. pusgada. Darfjumu uz nakti procentu likmes
saruka zem Latvijas Bankas noteiktas refinansésanas likmes. Naudas tirgus procentu likmju kritumu veicinaja
latu likviditates parpalikums, kas izveidojies, samazinot rezervju normu un arvalstu finansu palidzibai mazinot
pesimismu tirg.

Gan vajais argjais pieprasijums un saspringta situacija pasaules finansu tirgos, gan iekSzemes tautsaimnie-
cibas izaugsmes sarukuma nelabveliga ietekme uz darba tirgu un valsts budzetu, gan arT ierobezota finansu
resursu pieejamiba joprojam ir riska faktori turpmakajai tautsaimniecibas attistibai. To iedarbibas d&l 2009. ga-
da gaidams nozimigs ekonomiskas aktivitates sarukums, biitiski samazinoties privatajam pat€rinam un
investicijam un pieaugot bezdarbam. Ekonomiskas lejupslides novérsana nozimiga loma biis konkurgtspgjas
atjauno$anai, kas balstttos uz uzpémumu sp&jam mazinat razoSanas izmaksas (t.sk. ieprieksgjos periodos
strauji kapusas darba algas), kreditresursu pieejamibas uzlabosanai, valsts budzeta ietvaros paredzeto
ekonomiskas aktivitates stimuledanas pasakumu Tstenoanai (t.sk. ES fondu efektivai izmantoganai). Ipasi
svariga nozime ir valsts politikas noteiktai virzibai uz eiro ieviesanu.

2. ielikums. Valdibas veiktie pasakumi Latvijas finanSu sektora stabilitates stiprinaSanai

Pasaules finansu krizei 2008. gada 4. ceturksni parnemot Eiropu, ES valstis izstraddja pasakumus finansu
sistémas stabilitates atbalstiSanai. Ari Latvijas valdiba veica vairakus pasakumus, lai stabilizétu finansu
sektoru.

2009. gada 12. februari tika veikti grozijumi Noguldijumu garantiju likuma, ar kuriem lidz 50 tukst. eiro tika
paaugstinats garantétas atlidzibas slieksnis fizisko un juridisko personu noguldijumiem Latvijas Republika
registretajas bankas un krdjaizdevu sabiedribas.

2008. gada 14. novembri tika veikti grozijumi Likuma par budzetu un finansu vadibu, kas nosaka Latvijas
finansu tirgus atbalsta mehanismu. Likuma grozijumi paredz, ka turpmak finansu ministrs Latvijas Republikas
Ministru kabineta noteiktaja kartiba ir tiesigs lemt par nepieciesamibu sniegt valsts galvojumu, lai mazindtu

3 Péc norekinu dienas.
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visparejos tautsaimniecibas riskus, izvairitos no socialekonomiskas krizes vai mazinatu tas ietekmi un nodrosi-
natu finansu lidzek]u pieejamibu bankam. Valsts galvojumu sniegsanu regulé Latvijas Republikas Ministru
kabineta 2009. gada 3. februdara noteikumi Nr. 111 "Kartiba, kada sniedz un uzrauga galvojumus par banku
aiznemumiem". Atbilstosi noteikumiem valsts galvojumus valdiba var sniegt par Latvijas Republika registretu
banku esoSajiem aiznemumiem, kuru atlikusais termins nav ilgaks par 3 gadiem, un Sadu aiznemumu parfinan-
sesanai nemtajiem aiznémumiem, kuru termins nav isaks par 6 ménesiem un ilgaks par 3 gadiem. Par sniegto
galvojumu bankai jamaksa galvojuma gada riska procentu likme 0.448% apméra un atlidziba 0.5% apmera,
ka art galvojuma apkalposanas un uzraudzibas liguma darbibas laika bankai jamaksa Latvijas Republikas
Valsts kasei apkalposanas maksa 0.1% gada no valsts galvota aiznemuma atlikuma.

2008. gada 1. decembri Latvijas Republikas Saeima pienéma Banku parnemSanas likumu (speka ar
31.12.2008.), kas nosaka, kados apstakjos un kada kartiba valsts var parpemt banku. Bankas parpemsana
pielaujama iznémuma gadijuma, kad Latvijas Republikas banku sistémas stabilitate un maksajumu sistemu
raita darbiba ir nopietni apdraudeta vai tiktu apdraudeta, ja bankas parnemsana nenotiktu un banka tapéc
nespeétu ieverot likuma noteiktas banku darbibu regulejosas prasibas. Bankas parpemsana pielaujama uz
liguma pamata vai, ja netiek panakta vienosanas par labpratigu parnemsanu, pret taisnigu atlidzibu uz
atseviska likuma pamata. Sada pieeja nodrosina, ka likumdevéjs katra konkréta gadijuma parliecinds, vai
iestdjies tads arkartas gadijums, ka valsts banku sistémas stabilitates saglabasanas, maksajumu sistemu
raitas darbibas nodrosinasanas un sabiedribas interesés nepieciesams parpemt attiecigas bankas emitétds
akcijas, bankas mantu, tiesibas vai saistibas. Taisnigas atlidzibas noteikSanu regulé Latvijas Republikas
Ministru kabineta 2009. gada 10. februara noteikumi Nr. 112 "Bankas akciondriem vai bankai pieSkiramas
taisnigas atlidzibas apméera noteiksSanas, piedavasanas un samaksas kartiba".

2. BANKU FINANSIALAIS STAVOKLIS
2.1. Pelnitspgja

Ekonomiska lejupslide, kreditportfela pieauguma apsikums, augstakas finanséjuma izmaksas un nepie-
cieSamiba veidot lielus uzkrajumus nedrosiem paradiem biitiski samazinaja banku pelnitspéju.

2008. gada banku sektora neauditéta pelna bija 60.1 milj. latu {371.3 milj. latu}® (par 84% mazak neka
2007. gada). Turklat pelnas straujais kritums bija vérojams tiesi gada beigas, decembrT bankam novirzot
lielu pelpas dalu uzkrajumiem nedrosiem paradiem (gada pelna bija vairak neka tris reizes mazaka neka
pelna 2008. gada 11 ménesos). Tikai divu mazu banku pelnas pieaugums 2008. gada bija pozitivs. Pargjam
bankam pelnas gada picaugums bija negativs vai tam bija zaudgjumi.

Banku ROE gada beigas samazinajas lidz 3.6%, bet ROA — lidz 0.3%. Mainijas ari banku ROE un ROA
raditaju izkliede, sadalfjumam biitiski nobidoties negativa virziena (sk. 5. att.). ES15 valstu banku grupu
meitasbankam, lidzigi ka ieprieks$gjos gados, arT 2008. gada pelnitsp&ja bija augstaka neka pargjam bankam
(sk. pielikumu). Augstako pelnitspgju nodrosinaja Ietako matesbanku resursu pieejamiba, kas lava konkur&t
ar pargjam bankam labako klientu piesaistisana, piedavajot pievilcigakus krediteSanas nosacijumus un
nodrosinot straujaku kreditportfela kapumu, ka arT augstaka efektivitate, ko rada zemaka izdevumu un
ienakumu attieciba (sk. pielikumu).

5. attels
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@ Mediana -20 -20
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¢ Figtiriekavas noradits iepricksgja gada atbilstosa perioda raditajs.
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ROE sarukumu galvenokart ietekmgéja straujais pelnas marzas samazinajums. To noteica nozimigais izdevumu
uzkrajumiem nedroSiem paradiem un saisttbam palielindjums, biitiski samazinot pelnu pirms nodokliem.
Pargjie komponenti ROE parmainas ietekméja mazak. Pozitivi ROE ietekm&ja vienigi aiznemto resursu
koeficienta picaugums, samazinoties kapitalam un rezervém. RSA pieaugot lénak neka aktiviem, nedaudz
saruka riska ITmenis. Tacu vienlaikus samazinajas arT RSA atdeve, augot RSA, bet finansialas darbibas
pelnai samazinoties. Abi Sie komponenti negativi ietekm&ja ROE (sk. 6. att.).

6. attels
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ROE = Pelna pirms nodokliem Finansialas darbibas pelpa Riska svértie aktivi Aktivi
= X X X
Finansialas darbibas pelna Riska svértie aktivi Aktivi Kapitals un rezerves

Pasliktinajas ar7 banku sektora darbibas efektivitate, izdevumu un ienakumu attiecibai’ pieaugot lidz 51.7%
{45.5%}.

Pelnas samazindjumu veicindja ienakumu arvien 1&naks picaugums salidzinajuma ar izdevumiem. Lai gan
§1tendence turpinajas jau treso gadu, iepricksejos gados, izdevumu kapuma tempam tikai nedaudz apsteidzot
ienakumu picauguma tempu, tas nodro$inaja rekordaugstu pelnas [imeni. Tacu 2008. gada atskiriba kapuma
tempa arvien palielinajas, samazinot pelnu. [zdevumu piecaugumu 2008. gada bitiski ietekmgja strauji kapusie
izdevumi uzkrajumiem nedro$iem paradiem un saistibam (sk. 7. att.). Kopuma gada laika bankas izdevumiem
uzkrajumiem nedroSiem paradiem un saisttbam novirzija 336.4 milj. latu, no tiem vairak neka pusi— decembrT.
Turpinaja palielinaties ari §is pozicijas Ipatsvars izdevumos, gada beigas pat parsniedzot procentu izdevumu
par ne-MFI noguldijumiem apjomu. Labaka kreditportfela kvalitate nodro§inaja ES15 valstu banku grupu
meitasbanku relativi zemakus izdevumus uzkrajumiem nedroSiem paradiem un saistibam neka pargjam
bankam (sk. pielikumu). Ta ES15 valstu banku grupu meitasbanku izdevumu uzkrajumiem nedrosiem pa-
radiem un saistibam Tpatsvars izdevumu kopapjoma veidoja 16% salidzinajuma ar 21% par&jam bankam.
Banku, kuras nav ES15 valstu banku grupu meitasbankas, izdevumus palielindja arT zaud&jumi no finansu
instrumentu parvertésanas.

7. attels
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7 Izdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzek]u vértibas
nolietojums un atsavinasana) / (tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas nauda + finan$u instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelpa
vai zaudgjumi + finan$u instrumentu parvértéSanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardoSanai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma
korekeija) x 100.
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Galvenais banku ienakumu avots joprojam bija procentu ienakumi, kuru Tpatsvars ienakumu kopapjoma
pieauga [1dz 76%. Procentu ienakumi gada laika pieauga par 24%. Ta ka procentu izdevumu kapums bija
straujaks (36%), tirie procentu ienakumi palielinajas tikai par 9%. Lai gan procentu izdevumi auga samera
strauji, to Tpatsvars izdevumu kopapjoma samazinajas lidz 48% {52%}.

Procentu izdevumu lielako pieaugumu veicindja finansgjuma izmaksu straujaks kapums, kopgjai resursu
piesaistisanas likmei® augot krasak neka resursu izvietoSanas likmei®. Starpiba starp resursu piesaistisanas
likmi, kuru bankas maksa par savam saistibam pret citam MFI un piesaistitajiem ne-MFI noguldijumiem, un
resursu izvietosanas likmi, kuru tas prasa par ne-MFI izsniegtajiem kreditiem un savam prasibam pret MFI,
decembrT samazinajas I1dz 2.6 procentu punktiem, tadgjadi sariikot banku kop€jai pelpas marzai (sk. 8. att.).

8. attels . .
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2008. gada vispargja procentu likmju starpiba'” jaunajiem darTjumiem ar rezidentu ne-MF1I bija vid&ji 2.9 pro-
centu punkti [1dzigi ka 2004. gada, tikai ar augstakam procentu likm&m (sk. 9. att.). Banku noteiktas kreditu
un noguldijumu procentu likmes, to starpiba un nobide no tendencém naudas tirgl gada beigas atspoguloja
gan paaugstinato vajadzibu nodrosinat papildu finans€jumu, piesaistot noguldijumus, gan picauguso risku
icklausanu kredttu uzcenojuma.

9. attels . .
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Piezime. Rezidentu ne-MF1I no jauna izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu procentu likmes.

2005.-2007. gada izsniegto kreditu zemas pievienotas procentu likmes, eiro naudas tirgus procentu likmju
samazinajums gada beigas un augstakas noguldijumu procentu likmes veicinaja vispargjas procentu likmju
starpibas sarukumu arT darfjumu ar ne-MFI atlikumiem, gada beigas tai sasniedzot zemako Itimeni kop$
2004. gada (sk. 10. att.).

8 Resursu piesaistisanas likme apréekinata ka par saistibam pret MFI un ne-MFI noguldijumiem samaksato procentu izdevumu un 3o saistibu un noguldijumu
atlikumu attieciba.

° Resursu izvieto$anas likme aprekinata ka par prasibam pret MFI un kreditiem ne-MFI sanemto procentu ienakumu un 3o prasibu un kreditu atlikuma
attieciba.

1 Vispargjo procentu likmju starpibu aprekina, no attieciga menesa vidgjas svertas kreditu procentu likmes atpemot vidgjo svérto noguldijumu procentu
likmi (visas valatas).
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10. attels
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Piezime. Rezidentu ne-MFI izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu atlikumu procentu likmes.

2.2. Kapitala pietiekamiba
2008. gada banku kapitala pietiekamiba uzlabojas.

Banku KPR 2008. gada beigas sasniedza 11.8% {11.1%}. Banku pasu kapitals 2008. gada beigas bija
1 787.3 milj. latu, savukart RSA — 15.1 milj. latu. Pirma Iimepa KPR gada beigas bija 10.5%. 12 bankam
KPR gada laika palielinajas, bet astonam — samazinajas. Atskiriba no ieprieksgjiem gadiem 2008. gada
augstaks KPR un pirma Itmena KPR bija ES15 valstu banku grupu meitasbankam (sk. 11. att.), un to galve-
nokart noteica revidétas 2007. gada rekordaugstas pelnas icklausana pasu kapitala un RSA samazinajums,
sartikot ar hipoteku nodrosinato kreditu ar zemu LTV riska svariem, ko paredz jaunie KPR aprékinasanas
noteikumi''.

11. artels
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KPR aprékinasanas metodologiskas parmainas saistitas gan ar pasu kapitala aprékinu, gan kapitala prasibas

noteik$anu dazadu veidu riskiem. Atseviskas bankas izmanto sarezgitakas, uz ieks€jiem reitingiem balstitas
KPR aprekinasanas metodes, ar kuram iesp&jams precizak noteikt risku lielumu.

Kreditriska kapitala prasiba joprojam ir svarigaka kapitala prasibas dala, tas Ipatsvaram kopgja kapitala
prasiba veidojot 90%. Tomér 2008. gada palielinajas pargjo risku kapitala prasibas dala, kur no jauna nakusi
klat operacionala riska kapitala prasiba (sk. 12. att.).

12. attéls
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WFKTK "Minimalo kapitala prasibu aprekinaSanas noteikumi".
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3. ielikums. Normativo aktu grozijumi finanSu stabilitates nodroSinasanai un uzraudzibas procesa
stiprinasanai

Pasreizéjas norises pasaules un Eiropas finansu tirgos rada parliecibu par to, cik svariga ir finansu sektora
uzraudzibas procesa stiprinasana un pilnveide. Divi galvenie uzraudzibas iestazu un banku riciba esosie
instrumenti, kas palidzétu saglabat finansu stabilitati ekonomiskas lejupslides apstaklos, ir kapitals un
uzkrajumi nedrosiem paradiem.

FKTK izstradajusi un 2009. gada 20. marta pienémusi "Kapitala pietiekamibas novertéSanas procesa
izveides normativos noteikumus' (speka ar 25.03.2009.), kuru meérkis ir sniegt bankam vadlinijas kapitala
pietiekamibas novértésanas procesa izveidei. Noteikumi izstradati, nemot véra kapitala pietiekamibas
novertésanas procesa izveides principus, kas ietverti attiecigajas Eiropas Parlamenta un Padomes direktivas
un Bazeles Banku uzraudzibas komitejas un Eiropas Banku uzraudzibas komitejas izstradatajas
rekomendacijas, ka ari citu valstu uzraudzibas iestazu pieredzi atbilstosu reguléjoso prasibu noteikSana un
Latvijas banku darbibas specifiku.

Kapitala pietiekamibas novertesanas procesa mérkis ir nodrosinat, ka bankas kapitals apméra, elementu
un to ipatsvara zind ir pietiekams bankas pasreizéjai un planotajai darbibai piemitoso un varbutejo risku
segSanai. Kapitala pietiekamibas novértesanas process ietver bankas pasreizéjai un planotajai darbibai
piemitoso butisko risku segsanai nepieciesama kapitala apméra noteikSanu, kapitala planosanu un risku
segSanai pietiekama kapitala apméra pastavigu uzturésanu. Noteikumi nosaka kapitala pietiekamibas
novertesanas procesa izveides visparejos principus, t.sk. nosaka minimalas prasibas novertesanas
regularitatei, bankas padomes un valdes atbildibu kapitila pietiekamibas noveértésanas procesa, prasibas
kapitala pietiekamibas novertéSanas procesa dokumentéSanai, reguldrai parskatiSanai un iekseja audita
parbaudém. Noteikumi nosaka, kadas metodes banka var izmantot, lai noteiktu risku segSanai nepiecieSama
kapitala apméru un kapitdla rezervi, ka ari apraksta vienkarsotas metodes, ko, ievérojot proporcionalitates
principu, siem mérkiem var izmantot nelielas bankas.

Svarigs uzraudzibas procesa stiprindsanas instruments ir art FKTK 2009. gada 25. martd piepemtie "Aktivu
kvalitates noverteSanas un uzkrajumu veidoSanas normativie noteikumi” (speka ar 28.03.2009.), kas
sniedz vadlinijas kreditu kvalitates novertéSanai un uzkrajumu veidosanas metodologijai, ka art apraksta
uzraudzibas iestades pieeju bankas kreditu kvalitates un uzkrajumu veidosanas procesa novértésanai.

"Aktivu kvalitates novérteSanas un uzkrajumu veidoSanas normativie noteikumi" nosaka, ka finansu
parskatos banka atzist kreditu vértibas samazindsanas zaudéjumus un veido uzkrajumus saskana ar SGS.
Vertejot izveidoto uzkrdajumu pietiekamibu paredzamiem zaudéjumiem, banka papildus nem véra ari
apsverumus, kuri butiski ietekmé bankas kreditportfela kvalitati, bet kuri netiek nemti véra saskana ar SGS.
Porzitiva starpiba starp paredzamo zaudéjumu apméru un saskand ar SGS prasibam izveidotiem uzkrajumiem
tiek ieklauta pasu kapitala aprékind saskana ar saistosiem kapitala prasibu ieverosanas noteikumiem ka
pasu kapitala samazindjums. Sie noteikumi ir saistosi Latvijas Republika registrétajam bankam, ieguldijumu
brokeru sabiedribam un ieguldijumu parvaldes sabiedribam, kuram piemérojamas kapitala pietiekamibu
reguléjosas prasibas.

Stiprinot uzraudzibas procesu, veikti ari Sadi likumu grozijumi.

Kreditiestazu likuma veikti grozijumi, pilnveidojot kreditiestazu uzraudzibu un nosakot papildu ricibas
tiesibas FKTK ne tikai gadijumos, kad kreditiestadei ir finansu grutibas, bet art gadijumos, kad problému
rasanos var pamatoti prognozet.

Finansu un kapitala tirgus komisijas likuma noteikts, ka tikai FKTK ir tiesiga pienemt lemumu par tirgus
dalibnieka tiesibu, saistibu izpildes un darbibas ierobezojumiem.

Civilprocesa likumd noteikts isaks maksdtnespéjas un likvidacijas lietas izskatiSanas termins.
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3. BANKU KREDITRISKS

3.1. Banku klientu finansiala ievainojamiba

Mazinoties investiciju izaugsmes tempam, stabilizéjas nefinansu sabiedribu parada limenis, sasniedzot
visu laiku augstako limeni. Pieaugusas izmaksas un patérétaju pirktsp&jas kritums noteica nefinansu
sabiedribu rentabilitates strauju samazinajumu, vél vairak palielinot nefinansu sabiedribu finansialo
ievainojamibu, vairakam tautsaimniecibas nozarém 4. ceturksni pat darbojoties ar zaudéjumiem.

Nozimigi lejupversta tautsaimniecibas attistibas dinamika 2008. gada, ickSzemes un argja pieprasijuma kritums
un izmaksu pieaugums noteica nefinansu sabiedribu pelnas marzu samazinaSanos. Nefinansu sabiedribu
paradsaistibu apjoma pieauguma temps biitiski saruka, mazinoties pievilcigu investiciju iesp&jam un bankam
nosakot stingrakus kreditéSanas standartus, izvertgjot nefinansu sabiedribu kreditrisku. Apstakli turpmakai
nefinansu sabiedribu attistibai kluva loti nelabveligi, bet neparedz&tais lejupslides apmers lielai dalai nefinansu
sabiedribu radija griitibas giit planoto atdevi no ekonomiskas augsupejas laika veiktajam investicijam.

Turpmaka lejupversta tautsaimniecibas attistibas dinamika, talaka pelnas marzu samazinasanas un potencialo
zaudgjumu parnese uz bilanci vienlaikus ar banku procentu likmju uzcenojuma paaugstinasanos un finansé-
juma pieejamibas samazinasanos apdraud@s nefinansu sabiedribu paradsaistibu parfinansésanas iespgjas un
izraisis maksatnespgjas riska palielinasanos.

Lai gan gada inflacija joprojam bija augsta, nefinansu sabiedribu apgrozijums, balstoties uz ceturksnu opera-
tivo informaciju, 2008. gada tikai nedaudz parsniedza iepriek$éja gada apjomu, bet rentabilitate bija daudz
zemaka par 2006. un 2007. gada limeni. Tomér, nemot véra augsto uzkrato parada limeni un stingrakus
kreditéSanas nosacijumus, procentu maksajumu apjoms turpindja strauji augt (sk. 13. att.)'2. Mingtas norises
3. ceturksni noteica krasu procentu maksajumu seguma pazeminasanos (sk. 14. att.), bet 4. ceturksni vairakas
nozares péc procentu maksajumu samaksas pat uzradija negativu darbibas rezultatu.

13. attels . 0
NEFINANSU SABIEDRIBU APGROZIJUMA ; 07
UN PELNAS ATTISTIBA —

(mljrd. lat:A;’éetru ceturksnu vidgjais) 6 / 0.6

3 / 05
. / / \ o
J /

03

= Neto apgrozijums

—— Procentu maksajumi (laba ass) 1 ——
—— Pelna pirms nodokliem un procentu maksajumi (laba ass) 0 o
2 3 4 1. 2 3 4 L2 3 4 L2 3 4 L. 2 3 4
2004 2005 2006 2007 2008

14. attéls

= - 14 14
NEFINANSU SABIEDRIBU PROCENTU

- /\_/_\

MAKSAJUMU SEGUMS

(reizes; Cetru ceturk$nu vidgjais)

- Kopa

—— Tirdznieciba

= Biivnieciba

= Operacijas ar nekustamo ipasumu
~ Apstrades rupnieciba

No zema procentu maksajumu seguma izrietosais likviditates risks javerte 1pasi kritiski, jo vairakuma nozaru
arT ilgtermina maksatnespgjas risks sasniedzis augstu Iimeni. Lai gan, mazinoties nefinansu sabiedribu in-
vesticiju tempam, arT parada Tpatsvara finans€juma pieaugums palénindjas, tas sasniedza vesturiski augstako
atzimi.

12 Avots: CSP. Komercdarbibas finansialie rezultati
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Komercdarbibas saSaurina$anas noteica parada Itmena stabilizé$anos, apstrades riipnieciba kop&jam parada
apjomam 3. ceturksni pat samazinoties, bet biivnieciba pasu [idzeklu pieejamiba nodrosinaja ievérojamu
parada Itmena kritumu. Savukart operacijas ar nekustamo pasumu maksatsp&ja turpinaja pasliktinaties,
trikstot pasu finansgjuma iesp&jam (sk. 15. att.)'.

15. attels 50 0
NEFINANSU SABIEDRIBU PARADA ‘ ‘
ATTIECIBA PRET PASU KAPITALU 300 . — 300
DEVINOS MENESOS 20 7\ 250
(%)
200 200
150 = 150
- Kopa 100 - = 100
= Tirdznieciba
—— Bivnieciba 50 L 50
= Operdcijas ar nekustamo ipaSumu
== Apstrades riipnieciba 0 I
2004 2005 2006 2007 2008

Operacijas ar nekustamo Tpasumu 3. ceturksni kop&jais pasu kapitals pat samazindjas. Maksatnespgjas risks
pieauga, sasniedzot vesturiski augstako parada Itmeni un vienlaikus strauji sartikot aktivu atdevei (sk.
16. att.)".

16. attels
450 9
OPERACIJU AR NEKUSTAMO IPASUMU 3
NOZARES FINANSU RADITAJI 350 ;
(pirmajos devinos ménesos; %)
/ AN .
250 5
200 4
150 =3
[ Parada attieciba pret pasu kapitalu 100 [ o
mmm Likviditate
mmmm Procentu maksajumu segums 50 1
= Aktivu atdeve (laba ass) o Ly
2004 2005 2006 2007 2008

Nekustama Tpasuma tirgus aktivitasu kritums un cenu korekcija negativi ietekméja nozares rentabilitati un
procentu maksajumu segumu (sk. 17. att.)"*. Pe]na ievérojami saruka salidzindjuma ar iepriek$¢jo gadu un
4. ceturksnt sedza tikai 42% uz So periodu attiecinamo procentu maksajumu apjoma, tatad p&c procentu
maksajumu samaksas kopgjais nozares nefinansu sabiedribu darbibas rezultats bija negativs. Ipasi strauji
picauga maksatnesp&jas risks attistitajiem ar tikko pabeigtiem vai biivniecibas beigu stadija esoSiem
projektiem, jo tiesi Sie attistitaji saskaras ar vislielakajam buivniecibas izmaksam, kuras turpindja augt, lai
gan arvien |enaka tempa (arT 2008. gada), tadejadi ieverojami samazinot attistitaju iesp&jas kritosa pieprasijuma
apstak]os samazinat cenas.

17. attéls 150 0
OPERACIJU AR NEKUSTAMO IPASUMU 160 A
APGROZIJUMA UN PELNAS ATTISTIBA o /-—N w0

(milj. latu; Cetru ceturk$nu vidgjais) /
120 120

80 / 80

60 / //v\\\\ 60
= 40 — / /_/ 40
= Neto apgrozijums /
= Procentu maksajumi 20 \—____—// " 2%
—— Pelpa pirms nodokliem un procentu maksajumiem 0  —— 0
L2 3 4 L2 3 4 L 2 3 4 L o2 3 4 1 2 3 4
2004 2005 2006 2007 2008

13 Avots: CSP. Komercdarbibas finansialie rezultati.
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Par nefinansu sabiedribu finansialas situacijas pasliktinasanos liecinaja arT Latvijas Republikas Uzpémumu
registra komercregistra registréto maksatnesp€jas pieteikumu pieaugums 2008. gada par 30%, turklat 2008. ga-
da mainijas maksatnesp€jas pieteikumu iesniedz&ju sastavs, jo bitiski pieauga kreditoru iesniegto pieteikumu
Tpatsvars, kas (pretstata iepriek$€jos gados veiktajai Valsts ienémumu dienesta neaktivo sabiedribu izslégsanai)
liecina par maksatnespgjas procesu ierosinasanu aktivam sabiedribam. Savukart pirmo reizi kops 2002. ga-
da saruka jaundibinato nefinanSu sabiedribu skaits. Atbilstosi Latvijas Republikas Uzneémumu registra
datubazei LURSOFT aprékinatajai statistikai 2008. gada registréts par 20.1% mazak komercsabiedribu neka
iepricksgja gada.

2008. gada ekonomiska noskanojuma raditajs strauji kritas. To ietekmé&ja visu nozaru konjunktiiras un
patérétaju apsekojuma negativie rezultati. Riipniecibas konjunktiiras raditaja nozimigo samazinajumu
veicindja uznéméju negativais skatfjums uz turpmako tautsaimniecibas attistibas gaitu, t.i., raZoSanas jaudu,
nodarbinato skaita un pasttijumu, t.sk. eksporta pasiitijumu, samazinasanos, ka arT konkurétsp&jas kritumu
ES un arpus tas. Savukart par galveno razoSanu ierobezojoso faktoru apstrades riipnieciba 2008. gada kluva
nepietiekamais pieprasijums. Pieauga ar to respondentu skaits, kas noradija finansidlo griitibu faktora
nozimigumu. Mingtie faktori pilniba aizstaja ieprickséja gada domingjuso darbaspéka trikuma faktoru.

Straujaka konfidences negativa attistiba bija vérojama biivnieciba, kur, I1dzigi ka riipnieciba, nepietickama
pieprasfjuma faktors minéts ka galvenais ierobezojosais faktors. ArT mazumtirdznieciba un pakalpojumu
sektora konfidences raditajs kluva negativs (sk. 18. att.)."

18. attéls

EKONOMISKA NOSKANOJUMA RADITAJS
NOZARU DALIJUMA

Ekonomiska noskanojuma raditajs
Ripnieciba

Buvnieciba -40
Mazumtirdznieciba

Patérétaju konfidences raditajs
Pakalpojumu sektors 60

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3.
2006 2007 2008

&

Lai gan majsaimniectbu parada pieaugums apstajies, gaidamais atalgojuma samazinajums gan sa-
biedriskaja, gan privataja sektora un ar majokli saistito izdevumu kapums norada uz pieaugosu
majsaimniecibu finansialo ievainojamibu.

2008. gada majsaimniecibu kopgjais parads'® palielindjas tikai nedaudz, turklat 4. ceturksni tas mazliet
samazinajas. Tacu gada nogal@ saruka arT majsaimniecibu noguldijumu atlikums, tapec majsaimniecibu
negativa neto pozicija'® pret MFI un lizinga sabiedribam turpinaja pasliktinaties (sk. 19. att.) un 2008. gada
beigas sasniedza 21.3% no IKP (par 1.8 procentu punktiem vairak neka 2007. gada beigas).

19. attels

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI UN
NETO POZICIJA ATTIECIBA PRET MFI;
PARADS MFI UN LIZINGA SABIEDRIBAM

(milj. latu)

mmmm Majsaimniecibu parads MFI un lizinga sabiedribam
mm Majsaimniecibu noguldijumi MFI
= Majsaimniecibu neto pozicija attieciba pret MFI ~8000 ~8000

'* Avots: CSP. Konjunktiiras un patérétaju apsekojuma rezultati.
15 Majsaimniecibu kopgjas saistibas pret bankam, krajaizdevu sabiedribam un lizinga sabiedribam.
1 Majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadem un krajaizdevu sabiedribam parsniedza noguldijumu apjomu.
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Majsaimniecibu kop&ja parada MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP 2008. gada 1. pusgada nedaudz
samazinajas (I1dz 41.3%) un saglabajas nemainiga [idz gada beigam (sk. 20. att.). Vienlaikus procentu maksa-
jumi, neraugoties uz straujo galveno ECB procentu likmju pazeminajumu gada beigas, turpinaja augt, nomina-
laja izteiksmé palielinoties par 20.7% salidzindjuma ar ieprieksgjo gadu un sasniedzot 2.7% attieciba pret
IKP, tacu tas skaidrojams ar laika nobidi, ko rada 3 un 6 ménesu EURIBOR ka bazes likmes lietoSana. Bazes
likmju pazeminajums biis vérojams 2009. gada, kad gaidams arT kop&jo procentu maksajumu samazinajums.
Procentu maksajumu sarukumu varétu kavét banku Istenota stingraka kreditpolitika, kas paredz augstaku
pievienoto likmju piemérosanu no jauna izsniegtajiem kreditiem, ka arT dajai kavéto kreditu, kuriem tiek
mainiti [iguma nosactjumi.

20. attels

MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM UN PROCENTU

MAKSAJUMI MFI
(% no IKP)

50 3.5

I Majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

2008. gada turpindja palielinaties arT majsaimniecibu ienakumi. Par to liecindja bruto darba samaksas
picaugums (9.6%), tacu procentu maksajumu straujaks kapums palielinaja majsaimniecibu finansialo
ievainojamibu.

Majsaimniecibu lielako parada dalu veido banku majokla iegadei izsniegtie krediti. 2008. gada beigas So
kreditu skaits sasniedza 158.1 tukst. (par 3.4% vairak neka 2007. gada beigas). Lai gan nekustama Ipasuma
cenas gada laika samazinajas, majsaimniecibam izsniegta kredita majokla iegadei vidgjais atlikums turpinaja
palielinaties un sasniedza 32.0 tkst. latu (2007. gada beigas — 30.8 tiikst. latu). Pieaugumu radija no jauna
izsniegtie krediti majokla iegadei, kuru vidgjais lielums ievérojami parsniedza vidgjo Sim mérkim izsniegta
kredita atlikumu banku kreditportfell. Tacu tendence strauji mainijas gada nogal€, kad vidgjais no jauna
izsniegta kredita majokla iegadei lielums saka samazinaties. Tas norada uz iesp&jamo vidgja kredita atlikuma
samazinasanos art 2009. gada sakuma.

Latvijas majsaimniecibu parada attieciba pret IKP tuvojas tadu ES valstu ka Griekija un Austrija raditajam.
Igaunija sis limenis ir nedaudz augstaks, bet Lietuva — biitiski zemaks, lai gan tas strauji pieauga ar1 2008. gada,
kad lielakajai dalai valstu majsaimniecibu parada pieauguma temps bija loti neliels vai pat negativs (sk.
21. att.).

21. attels

MAJSAIMNIECIBU PARADA MFI ATTIECTBA
PRET IKP UN MAJSAIMNIECIBU PARADA
MFI PIEAUGUMA TEMPS

(% no IKP)

160 120

- Majsaimniecibu parads 2006. gada
mmmm  Majsaimniecibu parads 2008. gada
e Majsaimniecibu parada pieauguma temps 2007. gada
(%; laba ass)
e Majsaimniecibu parada picauguma temps 2008. gada
(%; laba ass)

Niderlande
Luksemburga

Piezime. Parada ipatsvara aprékind dalai valstu izmantota prognozéta 2008. gada IKP vértiba.

Lidz ar 2008. gada nogales nelabvéligajiem notikumiem pasaules finansu tirgos un to negativo ietekmi uz
Latvijas tautsaimniecibas attistibu tuvakaja nakotné nav gaidams majsaimniecibu ienakumu picaugums.
Tiesi pretgji, lidz ar valsts budzeta izdevumu, t.sk. atalgojuma, samazinaganu un gaidamo privata sektora
izmaksu optimizeSanu, nelabvéligos tirgus apstaklos samazinot gan atalgojumu, gan nodarbinato skaitu,
gaidams majsaimniecibu ienakumu sarukums un tadgjadi arT parada sloga pieaugums. Tas savukart var radit
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arvien lielakas griitibas majsaimniecibam apkalpot paradus, ko rada straujais kaveto kreditu maksajumu
picaugums 2008. gada beigas. Situacija visvairak pasliktinajusies majsaimniecibam, kuras aizdevumu némusas
ienakumu [tmenim neatbilstosi darga nekustama IpaSuma iegadei vai ar spekulativu mérki, jo nekustama
IpaSuma cenu strauja krituma dé| nozimigi samazinajusies iesp&ja pardot So nekustamo Tpasumu pat par ta
pirkSanas (aizpemuma nemsanas bridi) vertibu. Nemot véra minétos faktorus, kopuma majsaimniecibu
finansiala ievainojamiba picaugusi un kreditriska materializ€Sanas galvenokart biis atkariga no nodarbinatibas
attistibas.

3.2. Banku kreditportfela dinamika un kvalitate

2008. gada beigas notika loti nozimigas parmainas kreditéSanas attistiba. Piedavajuma un pieprasijuma
faktoru ietekmé 4. ceturksni banku kopéjais kreditportfelis samazinajas. Tautsaimniecibai nonakot
dzila recesija, banku kreditu kvalitate ievérojami pasliktinajas, pieaugot gan kavétiem kreditiem,
gan INK. Turpinoties korekcijam nekustama ipaSuma tirgii, banku paklautiba norisem §aja tirga
palielinajas. Strauj§ kreditportfela kvalitates pasliktinajums gaidams ari turpmak.

Lai gan kredit€Sanas pieauguma temps 2008. gada pakapeniski samazinajas, tomer pirmajos trijos ceturksnos
kreditportfela absoliitais kapums bija saméra liels. Kopgjais banku kreditportfelis picauga par 1 743 milj.
latu {3 265 milj. latu} jeb 11.7%, t.sk. rezidentu ne-MFI izsniegto kreditu atlikumam palielinoties par
1 626 milj. latu {2 695 milj. latu} jeb 12.4%. Situacija kardinali mainijas 4. ceturksni, kad kopg&jais
kreditportfelis pirmo reizi kop$ 1999. gada ceturks$na laika samazinajas (par 70.1 milj. latu jeb 0.4%). Batiski
saruka finansu iestadém un nerezidentiem izsniegto kreditu atlikums — gan relativi (attiecigi par 8.8% un
3.4%), gan absoliitajas vertibas (attiecigi par 87 milj. latu un 64 milj. latu). Nefinan$u sabiedribam izsniegto
kredttu atlikums [oti 1eni, bet kopuma turpinaja augt, savukart majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums
nedaudz saruka (sk. 22. att.).

22. attéls
250 N = 250
KREDITU ATLIKUMA MENESA on . 200
PARMAINAS ° T B .
(milj. latu) 150 ///' el 150
100- //‘/ L] ° \ . 100
& BE :
R s I N - N
s L — . . ]
0 $<, ] \\ s M s : \ 0
50 ' \ 50
= Krediti rezidentu nefinansu sabiedribam . .
= Krediti rezidentu finansu iestadem ~100 -100
—— Krediti rezidentu majsaimniectbam .
- Kredﬁl nerezjdentiem ~150 L — L L L L L L L L L L —T 150
1 v Vil X 1 v Vil X I v Vil X
2006 2007 2008

Lai gan kredite$anas picauguma temps 2008. gada turpinaja samazinaties visas bankas, tomér bankam, kas
nav ES15 valstu banku grupu meitasbankas, tas saruka straujak. Sim bankam kreditportfela atlikuma kapums
jau kops 2008. gada sakuma bija daudz merenaks neka iepricksgja gada, bet 4. ceturksni tas bija negativs
(sk. 23. att.). ES15 valstu banku grupu meitasbankas gada laika turpinaja palielinat kreditportfeli, tomér
pedgja ceturksni — bitiski 1enak. Kapumu nodrosinaja matesbanku I&taks finansgjums.

23. attels

KOPEJO KREDITU ATLIKUMA GADA
PIEAUGUMA TEMPS UN TA CETURKSI}IA
PARMAINAS BANKU GRUPU DALIJUMA
(%; milj. latu)

800

600

— 400

= 200

= Kreditesanas pieauguma temps (ES15 valstu banku
grupas meitasbankas)

——— Kreditesanas pieauguma temps (paréjas bankas)

mmm Kreditu atlikuma pieaugums (ES15 valstu banku
grupas meitasbankas; laba ass)

mmm Kreditu atlikuma pieaugums (pargjas bankas; laba ass) 0 400

200

2007 2008

Banku stenota kreditéSanas politika ir svarigakais faktors, kas nosaka kredttu piedavajumu. Norises pasaules
finansu tirgos, kas ierobezoja resursu pieejamibu bankam, potencialo kreditneméeju finansiala stavokla
pasliktinasanas un arvien pesimistiskaks Latvijas tautsaimniecibas attistibas nakotnes vertgjums noteica vel
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piesardzigaku banku kredité$anas politiku. Saskana ar Latvijas Bankas veikto banku aptauju par kreditesanu
2008. gada banku kreditu standarti, kurus tas pieméro potencialiem aiznéméjiem, kopuma kluvusi stingraki
(sk. 5. ielikumuy).

KredTtu pieprastjuma kritumu nosaka argja un iek§zemes precu un pakalpojumu pieprasijuma vajinasanas,
zema uznéméju un patérétaju konfidence un bezdarba picaugums, kas negativi ietekmé gan uznéméjdarbibas
attistibu, gan iedzivotaju maksatspgju.

4. ielikums. Banku aptauja par krediteSanu

2008. gada Latvijas Banka turpinaja veikt aptauju par banku kreditiem, apkopojot informaciju par banku
sektora kreditéSanas attistibas tendencem 2008. gada un 2009. gada 1. pusgada prognozem. Aptauja par
2008. gada 2. pusgadu piedalijds devinas lielakas bankas (ieprieks — 10 banku). So banku kopéjais rezidentu
nefinansu sabiedribam un mdjsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums bija lielaks par 85% no kopeja
Latvijas banku attiecigo kreditu veidu kreditportfela. Aptauja sanemtas atbildes kopuma liecina, ka bankas
galvenokart parorientéjas no jaunu kreditu pieskirsanas uz esosa kreditportfela un esoso klientu apkalposanu

un riska vadibu.

Kreditu standarti
Tapat ka iepriekseja aptauja, ari 2008. gada aptaujas piedalijusas bankas norddija, ka 2008. gada kreditu
standarti aizdevumiem nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam kjuvusi stingraki (sk. 4.1. att.).

4.1.a attels

PARMAINVAS KREDITU STANDARTOS
NEFINANSU SABIEDRIBAM

ar stingraku kreditu standartu zinojuso banku skaits; neto; % 80 |
p g 00J

100

60

100

60

40 - 40

— \

—— Fakts
—— Banku prognoze 20

Kopuma Tstermina aizné i Ilgtermina aiznér i 2

2007. gada 1. pusgada {
2007. gada 2. pusgada 4
2008. gada 1. pusgada
2008. gada 2. pusgada
2009. gada 1. pusgada 4
2007. gada 1. pusgada
2007. gada 2. pusgada 4
2008. gada 1. pusgada
2008. gada 2. pusgada 1
2009. gada 1. pusgada 1
2007. gada 1. pusgada
2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusgada
2008. gada 2. pusgad:
2009. gada 1. pusgada 1

100

4.1.b attéls 100
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
MAJSAIMNIECIBAM

(par stingraku kreditu standartu zinojuso banku skaits; neto; %)

60 60

40 40

)<

—— Fakts
Banku prognoze 0 /\izd‘e\'umi m‘éjnkla iegédei Patérina un pargjie krediti 0

2007. gada 1. pusgada 4
2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusgada
2008. gada 2. pusgada
2009. gada 1. pusgada
2007. gada 1. pusgada
2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusgada
2008. gada 2. pusga
2009. gada 1. pusgada

Ka galvenos faktorus, kas veicinajusi stingraku kreditu standartu noteikSanu nefinansu sabiedribam, bankas
noradijusas visparéjas ekonomiskas aktivitates gaidas, atsevisku nozaru vai uznémeéjsabiedribu perspektivas
un ar pieprasito nodrosinajumu saistito risku. Pieaudzis to banku skaits, kuram par nozimigu faktoru kluvusi
ari tirgus resursu pieejamiba un izmaksas, kas saistitas ar bankas kapitala stavokli (sk. 4.2. att.). Stingraki
kreditu standarti nefinansu sabiedribam tika piemeéroti, paaugstinot banku procentu likmju uzcenojumus
gan riskantajiem darijumiem, gan parastajiem aizdevumiem.

Ka galvenie faktori, kas veicindja kreditu mdajokla iegadei un patérina un parejo kreditu majsaimniecibam
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4.2. attéls

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
NEFINANSU SABIEDRIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits; neto; %)

2007. gada 1. pusgada
= 2007. gada 2. pusgada
. 2008. gada 1. pusgada
. 2008. gada 2. pusgada

Atsevisku nozaru vai
uznémumu perspektivas

Tirgus resursu pieejamiba
Citu banku konkurence

standartu talaku parvertéSanu, joprojam tiek minéta majokju tirgus perspektiva un ekonomiskas aktivitates
gaidas. 2. pusgada par nozimigaku faktoru bankas atzinusas resursu izmaksas un bilances ierobezojumus
(sk. 4.3. att.). Stingraki kreditu standarti kreditiem mdjokla iegadei tika pieméroti, paaugstinot bankas
procentu likmju uzcenojumus, izvirzot augstakas prasibas nodrosinajumam un paaugstinot komisijas maksas.

4.3.a attels

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
MAJSAIMNIECIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits kreditam
majokla iegadei; neto; %)

100 100

2007. gada 1. pusgada
= 2(007. gada 2. pusgada
. 2008. gada 1. pusgada
. 2008. gada 2. pusgada 0

konkurence

Citu banku .
I
o

Nebanku konkurence
Vispargjas ekonomiskas

Resursu izmaksas un
bilances ierobezojumi
aktivitates gaidas

4.3.b attéls 100 100

FAKTORU IETEKME UZ STINGRAKU
STANDARTU PIEMEROSANU KREDITIEM
MAJSAIMNIECIBAM

(par faktoru pozitivo ietekmi zinojuso banku skaits patrina un
pargjiem kreditiem; neto; %)

2007. gada 1. pusgada
B 2(007. gada 2. pusgada
mm 2008. gada 1. pusgada
. 2(008. gada 2. pusgada

Gja

gméju speja

Citu banku
konkurence
vitates gaidas

Arpi

nodrosindjumu sais

Nebanku konkurence
Kreditn:

vai paterétaju kredit

Attieciba uz kreditu standartiem 2009. gada 1. pusgada lielakda dala banku noradijusas, ka vel nedaudz
pastiprinas kreditesanas nosacijumus gan nefinansu sabiedribam, gan mdjsaimniectbam.

Kreditu pieprasijums

2008. gada vairakas bankas noradija, ka nefinansu sabiedribu kreditu pieprasijums samazinajies. Tomer
dazas bankas atziméja, ka istermina kreditu pieprasijums 2. pusgada pieaudzis, jo samazindjusies sabiedribu
ieksejie resursi un radusies paradu parstrukturésanas nepieciesamiba. Turklat banku prognozes par 2009. ga-
da 1. pusgadu ietverta neliela istermina kreditu pieprasijuma palielinasands (sk. 4.4. att.).
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4.4. attels
40 40
PARMAINAS NEFINANSU SABIEDRIBU
PIEPRASIJUMA PEC AIZDEVUMIEM VAI 20 Eo20
KREDITLINIJAM
(par pieprasijuma palielinasanos zinojuso banku skaits; neto; %) 0~ oo
20 =20
404 E 40
—604 - =60
—— Fakts
—— Banku prognoze 80 ‘ Tslm:mir,\a aiz‘némumi‘ ‘ ‘ ‘Ilgtcrmina aizgé‘mumi ‘ L g0
# 4 % 4 % 4 # 2 % #
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
E3 A 3 5 5 EA E3 EA 5 E4
s £ £ £ &g E £ £ £ g

Visas bankas noradijusas, ka samazinajies majsaimniecibu pieprasijums péec aizdevumiem (t.sk. par kreditiem
mdjokla iegadei visas bankas noradija "ieverojami samazindjies"; sk. 4.5. att.). Pieprasijuma péc kreditiem
majokla iegadei samazinajumu noteica nelabvéliga majokju tirgus perspektiva, augosi majsaimniecibu
paterina izdevumi un uzkrajumu samazinasanas. Savukart ka galvenais faktors, kas veicindja zemaku
pieprasijumu péec patérina kreditiem, joprojam tiek mineti mazaki majsaimniecibu terini ilglietojuma precém.
Vairakums banku noradija, ka 2009. gada 1. pusgada majsaimniecibu pieprasijums pec kreditiem vél nedaudz
samazinasies.

4.5. attels
PARMA]NAS M;\JSA[MNIECiBU 2 Aizdevumi majokla iegadei Patérina un pargjie krediti 0
PIEPRASIJUMA PEC AIZDEVUMIEM 04 o
(par pieprasTjuma palielinaanos zinojuso banku skaits; neto; %)
204 = =20
—40 L —40
—60 | L —60
80 L -80
—— Fakts
— Banku prognoze ~100 | |-100

2007. gada 1. pusgada |
2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusgada |
2008. gada 2. pusgada {
2009. gada 1. pusgada-{
2007. gada 1. pusgada
2007. gada 2. pusgada -{
2008. gada 1. pusgada-|
2008. gada 2. pusgada
2009. gada 1. pusgada 4

Aiznémeju finansialais stavoklis

Saskand ar banku sniegtajam atbildeém visas tautsaimniecibas nozares, kuras koncentréta to kreditportfela
liela dala, aiznémeéju finansialais stavoklis 2008. gada pasliktinajies. Ari turpmakajos sesos ménesos tds
gaida finansialo raditdju pasliktinasanos (sk. 4.6. att.).

4.6. attels

MAJSAIMNIECTBU UN ATSEVISKU NOZARU
SABIEDRIBU FINANSIALA STAVOKLA

PARMAINU NOVERTEJUMA ATBILZU
’ MIEIIERIIERIIFEILIIE FI

STRUKTURA

(%)
1. Majsaimniccbas ITITEITIERLIENIIENIIEIN]
ITTHRITEIIRIIENITEILI

2. Operacijas ar nekustamo Tpasumu
3. Apstrades riipnieciba

4. Tirdznieciba

5. Biivnieciba

6. Transports

BN Pamatd nemainijas/nemainisies 5o g =g = g 5 g 5o g 5o g
P PP 2 B & S 5 = S 5 8 S % =8 S % 3 S 3 &
mmmm Nedaudz pasliktingjas/pasliktinasies o 5 & B 2 S B % S S % S 5 D S 5 D
DA, P g % 8 - - £ 3 8 g2 5 3 2 5 3
e Jevérojami pasliktindjas/pasliktinasies & & & = &= = = &= = = = = s = = s = =
= a = = e = PR ] = e = = o= = =
g € 8 g 8 3§ g | 3§ g 8 3§ g € 5 g € 3§
2 E F S 3 % S % B S % B S % % S % %
S % % S 5 5 S % 5 S % 5 S % 5 S 5 %
€ © & £ £ & € € & € © & % € & € € &
g 88 g g8 8 g 8 8 g 8 8 g 8 2 g 8 2
g 88 g g g g 8 8 g 8 8 g g g g g 8
S 8 & 8§ 8 8 S 8 S S 8 &8 S & 8 S 8 8
1 2. 3. 4. s. 6.

2008. gada banku kopgja kreditportfela koncentracija ar nekustamo Tpasumu saistitajos segmentos (krediti
majsaimniecibam majokla iegadei, operacijam ar nekustamo Tpasumu, bivniecibai) péc ilga kapuma perioda
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kopuma nedaudz samazinajas (sk. 24. att.). Turpinoties straujam nekustama Tpasuma cenu kritumam un
biitiski pasliktinoties aiznéméju finansialajam stavoklim, joprojam augsta banku kreditportfela koncentracija
$ajos segmentos rada bankam ievérojamus riskus.

24. attéls

REZIDENTIEM IZSNIEGTO KRE_DiTU
ATLIKUMA STRUKTURA KREDITU
SEGMENTU DALIJUMA

(%)

1. Krediti majsaimniecibam majok]a iegadei

2. Operacijas ar nekustamo Tpasumu

3. Apstrades riipnieciba

4. Finansu starpnieciba

5. Tirdznieciba

6. Bivnieciba

7. Pargjas tautsaimniecibas nozares

8. Pargjie krediti majsaimniecibam

40 40

- Segmenta ipatsvars 2007. gada beigas
E Scgmenta ipatsvars 2008. gada junija beigas
mmmm Segmenta ipatsvars 2008. gada beigas

2008. gada 2. pusgada bankas ievérojami ierobezoja nekustama Ipasuma attistitaju kredit€sanu. 3. ceturksni
pirmo reizi p&c ilga strauja kapuma Sai nozarei izsniegto kreditu atlikums salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni
samazinajas, savukart neliels atlikuma palielinajums 4. ceturksni varétu bit skaidrojams ar finansgjuma
pieskirsanu jau uzsakto projektu pabeigSanai (sk. 25. att.).

25. attels

1200
REZIDENTU KREDITPORTFELA
CETURKSNA PARMAINU STRUKTURA
LIELAKO SEGMENTU DALIJUMA
(milj. latu)
mmm Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
mmmm Operdcijas ar nekustamo Tpasumu
mm Apstrades riapnieciba
m Finansu starpnieciba
m Tirdznieciba
Biivnieciba
B Transports, glabasana un sakari
B Pargjie krediti majsaimniecibam
BN Elcktroenergija, gazes un dens apgade
mmmm Pargjie krediti nefinansu sabiedribam
Pargjie krediti 1. 2. 3. 4. L. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2006 2007 2008

1000

800

600

400

200

-200

Decembra beigas operacijam ar nekustamo Ipasumu, blivniecibai un majsaimniectbam majokla iegadei
izsniegto kreditu kopgjais atlikums 10 bankas parsniedza 30% no $o banku aktiviem (sk. 26. att.). So banku
kopgjie aktivi veidoja 65% {63%} no Latvijas banku sektora aktiviem (sk. 27. att.). Nemot véra notiekoSo
arvien dzilako korekciju nekustama Tpasuma tirgi, So banku paklautiba nekustama Tpasuma tirgus norisém
2008. gada palielinajas.

26. attels 0 0

BANKU IZSNIEGTO IEKSZEMES KRVEDiTU

OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU, 25 r 25

BUVNIECIBAI UN MAJSAIMNIECIBAM

MAJOKLA IEGADEI IPATSVARS TO 20 7 r 20

AKTIVOS

(banku skaits) 15 ro1s
10 r 10

 <15%

 15-30% 5 A TS

 30-45%

 >45%

Aiznéméju finansiala stavokla bitisks pasliktindgjums ierobezoja to sp&ju laikus nor€kinaties par saistibam
pret bankam un tadgjadi izraisTja to kreditportfela kvalitates ievérojamu kritumu. Kreditu kvalitates
pasliktinajums atspogulojas gan INK, gan kreditu ar maksajumu kav&jumu atlikuma picauguma. Tomér
kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam atlikums palielinajas ieveérojami straujak neka INK
atlikums (sk. 28. att.). ST tendence bija Tpasi raksturiga 2008. gada pirmajos trijos ceturksnos, kad INK
apjoms un Tpatsvars banku sektora kopgja kreditportfeli palielinajas loti nebutiski. 4. ceturksni INK atlikums
strauji pieauga, to Tpatsvaram kreditportfeli palielinoties no 0.7% lidz 2.4%. Savukart kredttu ar maksajumu
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27. attels

BANKU IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU
OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU,
BUVNIECIBAI UN MAJSAIMNIECIBAM
MAJOKLA IEGADEI IPATSVARS TO
AKTIVOS

(banku aktivu ipatsvars kopgjos banku sektora aktvivos; %)

%)

)
N

- <]5%
— 15-30%
 30-45%
 >45%

)

)
3

28. attels

INK UN KREDITI AR ATMAKSAS
KAVEJUMU ILGAKU PAR 90 DIENAM, TO
IPATSVARS KOPEJA BANKU SEKTORA
KREDITPORTFELIT

(milj. latu)

 [NK

m Tlgak par 90 dienam kavétie krediti

—— Ilgak par 90 dienam kavéto kreditu ipatsvars (%; laba ass)
—— INK Tpatsvars kop&ja kreditportfeli (%; laba ass)

2007 2008

kav&jumu ilgaku par 90 dienam atlikums strauji auga visu gadu, bet gada nogal@ bija vérojams STs tendences
paatrinajums. Lai gan 2008. gada beigas kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars
kopgja banku sektora kreditportfelt jau sasniedza 3.6%, gaidams, ka Sis raditajs strauji pasliktinasies arT
turpmak. Par to liecina gan gaidamais recesijas padzilindjums un Iidz ar to aizn@mgju finansiala stavokla
turpmakais pasliktinajums, gan 4. ceturksni vérojamais Ipasi straujais kreditu ar maksajumu kav&jumu 31—
90 dienas (sk. 29. att.) atlikuma pieaugums.

29. attels

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
UN TO IPATSVARS KOPEJA BANKU
SEKTORA KREDITPORTFELI

(milj. latu)

3000 16

E Kavejums [idz 30 dienam

w3190 dienu kavejums

m 91-180 dienu kavéjums

mmm Kavejums ilgak par 180 dienam

—— Kreditu ar maksajumu kav&jumu ipatsvars kreditportfeli
(%; laba ass)

2007 2008

ES15 valstu banku grupu meitasbankam kreditu kvalitates pasliktinajums bija mérenaks neka pargjam bankam,
tom@r abam banku grupam verojams §1s tendences paatrinajums (sk. 30. att.).

30. attels

INK UN KREDITU AR MAKSAJUMU /
KAVEJUMU ILGAK PAR 90 DIENAM w0
IPATSVARS KREDITPORTFELI BANKU |V /

GRUPU DALIJUMA
(% no attiecigas banku grupas kreditportfela) 30

: 7
~— INK (ES15 valstu banku grupas meitasbankas) / /
2

4.0

3.0

= Ilgak par 90 dienam kavétie krediti (ES15 valstu banku 10 1.0
grupas meitasbankas) _—
— INK (pargjas bankas) \?
= Tlgak par 90 dienam kavétie krediti (pargjas bankas) o0-L | Y
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2007 2008

Lielaka dala kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam koncentréta ar nekustamo ipasumu
saistitajos segmentos un kreditos majsaimniecibam (sk. 31. att.). Kreditu majokla iegadei ar maksajumu
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31. attels

KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM ATLIKUMS UN 10 250
IPATSVARS GALVENO KREDITU
SEGMENTU DALIJUMA 8 200
(%)

1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
2. Operacijas ar nekustamo TpaSumu 1 I
3. Pargjie krediti majsaimniecibam 4
4. Krediti nerezidentiem

5. Apstrades ripnieciba 2 1 50
6. Biivnieciba
7. Krediti majsaimniecibam patérina precu iegadei 0 —
8. Norgkinu karsu un norkinu kontu krediti L2 3 4 s 6 78 9 10 1L 12 13 14 s 16 7.
majsaimniectbam

9. Tirdznieciba

10. Viesnicas un restorani

11. Pargjas nozares

12. Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba

13. Transports, glabasana un sakari

14. Finansu starpnieciba m— 2008, gada 4. cet.

15. leguves riipnieciba un karjeru izstrade 2008, gada 2. cet.

16. Zivsaimnieciba mmm 2007. gada 4. cet.

17. Elektroenergija, gazes un udens apgade 1 Ilgak par 90 dienam kavétie krediti (milj. latu; laba ass)

100

kav&jumu ilgaku par 90 dienam atlikums 2008. gada beigas sasniedza 239.3 mil]. latu, bet skaits — 4.4 tikst.
jeb 2.8% no kopgja kreditu majokla iegadei skaita. Saskana ar Kreditu registra informaciju sliktaka kvalitate
ir aizdevumiem, kas izsniegti 2006. gada 2. pusgada—2007. gada 1. pusgada. Pastavot rekordaugstam cenam
nekustama Tpasuma tirgll, $aja laika tika izsniegts daudz lielu kreditu majokla iegadei, kuru maksajumi
aiznémejiem paslaik sagada nopietnas griitibas (sk. 32. un 33. att.). Dramatiski sariikot pieprasijumam péc
jauno projektu dzivokliem un to cenam, 2008. gada beigas bija vérojams nozimigs maksatsp&jas pasliktinajums
operacijas ar nekustamo TpaSumu, kas izpauzas kreditu ar maksajumu kavéjumu strauja pieauguma. Nozarei
izsniegto kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars no zema [tmena 2008. gada sakuma
pieauga [idz 4.7% no nozarei izsniegto kreditu kopgja atlikuma gada beigas. Gaidams straujaks kavéto
kredttu pieaugums tiesi ar nekustamo Tpasumu saistitajos segmentos.

32. attéls
N - _ 100 10
KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJVUMU 90 9
ILGAKU PAR 90 DIENAM IZSNIEGSANAS %0 s
DALIJUMA UN ILGAK PAR 90 DIENAM
KAVETO KREDITU IPATSVARS ° !
ATTIECIGAJA PERIODA IZSNIEGTO 60 /‘\ 6
KREDITU ATLIKUMA 50 /‘» 5
(milj. latu) 40 / \ /\/ \ 4
P, — 3
20 ,// EE \ 2
mmm Tpatsvars kopgjos kavétajos kreditos 10 \\ 1
—— Ipatsvars perioda izsniegto kreditu atlikuma (%; laba ass) 0 i i i i i i i i i i i i i i i 0
L2 3 4 L2 3 4 L2 3 4 L 2 3 4
2005 2006 2007 2008
33. attéls
10 100

REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM

IZSNIEGTIE KREDITI AR MAKSAJUMU 3
KAVEJUMU ILGAKU PAR 90 DIENAM
ATLIKUMA APJOMA DALIJUMA

80

(% no kreditu atlikuma attieciga atlikuma apjoma 6 60
diapazona)
1. Vairak par 200 000 latu 4 40

2.100 000-200 000 latu

3,50 000-100 000 latu

4.30000-50 000 latu 2
5.10 000-30 000 latu

6.1 000-10 000 latu

7. Lidz 1 000 latu 0

. 2(08. gada 4. cet.
= 2008. gada 3. cet.
w2008 gada 2. cet.
1 Ilgak par 90 dienam kavétie krediti (milj. latu; laba ass)

No visiem kreditiem ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam gandriz puse (47%) tika izsniegta 2006. ga-
da 2. pusgada-2007. gada 1. pusgada (sk. 32. att.), kad bija vErojams nekustama ipasuma tirgus uzplaukums.
Visaugstakais kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars ir aizdevumiem, kas izsniegti
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2007. gada 2. ceturksni, kad valdibas pienemtais Latvijas inflacijas samazinasanas pasakumu plans pilniba
vel nebija speka un nekustama 1paSuma cenas bija rekordaugstas.

Vertjot majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitati atkariba no kredita atlikuma lieluma, var secinat, ka
2008. gada 4. ceturksni kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars auga visos apskatitajos
atlikuma licluma diapazonos (sk. 33. att.). Vissliktaka kvalitate ir lielajiem kreditiem, kuru atlikums parsniedz
100 000 latu. Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam patsvars $ajos aiznémumos sasniedza
8%.

2008. gada novérota tendence kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam atlikuma kapumam
bitiski apsteigt INK atlikuma picaugumu norada uz izdevumu nedroSiem paradiem un saistibam, ka ari
zaud&jumu pieaugumu nakotng, nozimigi mazinot to pelnitsp&ju un kapitala rezerves.

3.3. Kreditriska Soku absorbétspéja

2008. gada banku spéja absorbét visparéja kreditriska Sokus nedaudz pasliktinajas, tatu kopuma,

pieaugot banku kapitalizacijas llmenim, samazinajas banku jutigums pret atseviSko nozaru kreditriska
pieaugumu.

Kreditriska stresa testu rezultati'” rada, ka 2008. gada beigas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada beigam
banku sp&ja absorbét kreditriska Sokus (ja INK ipatsvara picaugums banku kop€ja kreditportfeli neparsniegtu
3 procentu punktus) ir samazinajusies (sk. 34. un 35. att.). INK ipatsvaram picaugot attiecigi par 2—6 procentu
punktiem, minimalo kapitala prasibu nesp€tu izpildit divas bankas. Savukart pargjam bankam INK ipatsvara
pieaugums kreditportfelT par 6 procentu punktiem neraditu minimalas kapitala prasibas izpildes probleémas.
Ta ka 2008. gada beigas INK 1patsvars banku kopgja kreditportfeli bija 2.4%, var secinat, ka lielaka dala no
Latvijas bankam bez biitiskam problemam spétu absorbét potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata
INK apjoms picaugtu 3.5 reizes. Tomer, nemot véra 2008. gada beigas paradijusos INK apjoma kapuma
paatrinajuma tendenci, ka arT banku pelnas apjoma sarukumu, 2009. gada banku sektora var gaidit talako
kreditriska Soku absorb&sanas sp€jas pasliktinajumu.

34. attels

VISPARE:L& KREDITRISKA STRESA TESTA
REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas;

INK Tpatsvara pieaugums (procentu punktos) kopgjos

kreditos)

= 2007. gada 4. cet.
w2008 gada 2. cet.
—— 2008. gada 4. cet.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

35. attels

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA
REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
Tpatsvars kopgjos banku aktivos; INK Tpatsvara picaugums
(procentu punktos) kopgjos kreditos)

mm 2007. gada 4. cet.
mmmm 2008. gada 2. cet.
= 2008. gada 4. cet.

17 Stresa testu rezultati rada, cik lielus kreditriska picauguma raditos zaud&jumus bankas spétu absorbét, lidz to KPR klitu mazaks par minimalo kapitala
prasibu. Banku zaudgjumi stresa testd izpauzas ka nepiecieSamiba veikt papildu uzkrajumus INK (atbilstosi FKTK noteiktajam specialo uzkrajumu
normam nedrosiem paradiem — 30% zemstandarta, 60% Saubigajiem un 100% zaudgtajiem kreditiem), kuru apjoms un tadgjadi arT patsvars kopgjos
kreditos kreditriska pieauguma d€] palielinas. Tiek pienemts, ka banku parskata gada pelna ir nulle, un banku kapitals un riska svértie aktivi tick samazinati
par papildus veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos tiek pienemts, ka tris INK veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta, Saubigo un zaudgto
kredttu — apjoms katra banka pieaug proporcionali stresa testa simultajam INK picaugumam.
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INK 1patsvaram banku kop€ja kreditportfell pieaugot par 8 procentu punktiem (Iidz 10.4%), piecas bankas,
kuru aktivi veido 32.2% no banku sektora kopgjiem aktiviem, nespétu izpildit minimalo kapitala prasibu.
Saja gadfjuma, lai izpilditu minimalo kapitala prasibu, §Tm bankam biitu japalielina kapitals par 109.7 mil;.
latu. Kopuma bankam uzkrajumiem nedrosiem paradiem un saisttbam papildus biitu janovirza 438.6 milj.
latu.

Banku stresa testu rezultati nozaru dalijuma rada, ka 2008. gada, palielinoties banku sektora kapitalizacijas
limenim, samazinajas banku jutigums pret iek$€jo un nekustama Tpasuma Soku, ka arT nekustama Tpasuma
Soku ar ietekmi uz majsaimniecibam (sk. 36. un 37. att.). Nedaudz palielinajas banku jutigums pret potencialu
argjo Soku, kura rezultata 2008. gada beigas minimala kapitala prasibu nesp&tu izpildit divas bankas.

36. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas)

m 2007. gada 4. cet.
. 2008. gada 2. cet.
2008, gada 4. cet.

lekigjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama TpaSuma
Tpasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniectbam

37. attels

80

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu 60
Tpatsvars kopgjos banku aktivos; %)

70

50

40

30

20

mmmm 2007. gada 4. cet.
. 2008. gada 2. cet.
2008, gada 4. cet.

leksgjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama Tpasuma
paSuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniectbam

1. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Soka veids Soka parametri

Ieksgjais Soks 20%' no kreditiem svarigakajam uz iek§zemes tirgu orientétajam nozarém (biivnieciba,
tirdznieciba, operacijas ar nekustamo Tpasumu) klast par INK.

Argjais Soks 20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam nozarém (apstrades riipnieciba un
transports, glabasana un sakari) kluist par INK.

Nekustama Tpasuma Soks 20% no kreditiem (operacijam ar nekustamo Tpasumu) klast par INK.

Nekustama Tpasuma $oks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo TpaSumu un kreditiem

ietekmi uz majsaimniecibam majsaimniecibam majokla iegadei kltist par INK.

! Gan §is, gan pargjie $oka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem vienadas dalas veido pieaugums visu
triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudg&tie krediti) kreditos attiecigajam nozarém.

Potencialo nozaru kreditriska $oku radito zaud&jumu attieciba pret banku aktiviem 2008. gada beigas ne-
parsniegtu 3.7% no banku aktiviem (sk. 38. att.). Salidzinajuma ar ieprieksgja gada beigam minimala kapitala
prasibu izpildei nepiecie$sama papildu kapitala potenciali maksimalais apjoms samazinajas (sk. 39. att.).
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38. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kopgjie banku zaudgjumi; % no banku aktiviem)

m 2007. gada 4. cet.
. 2008. gada 2. cet.
2008, gada 4. cet.

Iekigjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
pasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniectbam

39. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kapitala prasibu izpildei nepiecieSamais papildu kapitals;
milj. latu)

m 2007. gada 4. cet.
m 2008. gada 2. cet.
2008, gada 4. cet.

Teksgjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama Tpasuma
Tpasuma Soks Soks ar ietekmi uz
mdjsaimniecibam

4. BANKU LIKVIDITATES UN TIRGUS RISKS
4.1. Likviditates risks

Saglabajoties nestabilitatei un saspringtai likviditates situacijai pasaules finanSu tirgos, turpinoties
noguldijumu sarukumam un pasliktinoties Latvijas makroekonomiskajai situacijai, banku likviditates
risks pieauga, IpaSi Istermina.

2008. gada, turpinoties globalajam finansu satricinajumam, kas septembrT parauga pasaules finansu krizg,
ari Latvija finansgjuma piesaistes risks turpinaja paaugstinaties. Ipasi aktuals tas kluva 4. ceturksni, kad gan
globala finansu krize, gan smaga iek$zemes makroekonomiska situacija radija noguldijumu aizpliidi vairakas
Latvijas bankas. 2009. gada februart Standard & Poor's un Fitch Ratings kartgjo reizi samazinaja Latvijas
reitingu no BBB— uz BB+ ar negativu nakotnes perspektivu, kas nozimé reitingu zem investiciju piesaisti
veicinosa [Tmena. Tas paatrina finans€juma nosacijumu pasliktinasanos un visvairak ietekme bankas, kuras
aiznemas tirgos. Sados apstaklos eso$o aiznémumu parfinanséana un jauna finanséjuma piesaiste kliist
problematiska. Tomér Latvijas banku likviditate liela méra atkariga no Ziemelvalstu banku finansgjuma
savam meitasbankam un filialém, un §is bankas publiski apliecinajusas gatavibu turpinat aktivu darbibu
Baltijas tirgi.

2008. gada nogalé banku likviditates situaciju pasliktinaja noguldijumu aizpliide, ko veicindja strauji picaugusi
nenoteiktiba par Latvijas tautsaimniecibas attistibu nakotn€, zemaks nogulditaju ienakumu kapums, vajaka
kreditresursu pieejamiba uznéméjdarbibas finans€jumam un izveidoto uzkrajumu novirzisana kredita dzésanai
kreditnéméju naudas plismu pasliktindsanas apstaklos. Tomér noguldijumu aizplides ietekmi uz banku
likviditates situaciju gada beigas dal&ji atviegloja Latvijas Bankas padomes Iémums par banku rezervju
normas samazinajumu.

Kopuma 2008. gada banku sektora piesaistito noguldijumu atlikums samazinajas par 419.1 milj. latu (t.sk.
rezidentu noguldijumu atlikums pieauga par 479.2 milj. latu, bet nerezidentu noguldfjumu atlikums
samazinajas par 898.3 milj. latu salidzinajuma ar 2007. gadu) un gada beigas bija 9 760.0 milj. latu. Gada
pirmajos trijos ceturksnos piesaistito noguldijumu atlikums samazinajas par 70.8 milj. latu, un to noteica
nerezidentu noguldijumu aizpliide 234.4 milj. latu apjoma. Savukart 4. ceturksni, globalajai finansu krizei
strauji izplatoties Eiropa un piecaugot nenoteiktibai par iekSzemes ekonomiskas situacijas attTstibu, no bankam
aizplida 15.8% nerezidentu noguldijumu un 6.6% rezidentu noguldijumu (neieskaitot Latvijas Republikas
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Valsts kases noguldijumus AS "Parex banka"). Noguldijumu aizplaidi kompens€ja Latvijas Republikas Valsts
kases AS "Parex banka" nogulditie [idzekli, tap&c rezidentu noguldijumu atlikums kopuma pat pieauga (par
5.8%; sk. 40. att.).

40. attels

NEBANKU NOGULDIJUMU DINAMIKA
(mljrd. latu)

mmmm Nerezidenti
. Rezidenti
s Valsts kases noguldijumi

2007 2008

ES15 valstu banku grupu meitasbankam 2008. gada finanséjumu galvenokart nodrosinaja matesbankas, kas
turpinaja finansét savas meitasbankas un filiales, MFI finanséjumam 2008. gada laika pieaugot par
1 129.1 milj. latu (t.sk. 4. ceturksni — par 223.6 milj. latu). Ne-MFI noguldijumu atlikums gandriz nemainijas
(sk. 41. att.).

41. attels

ES15 VALSTU BANKU GRUPU
MEITASBANKU FINANSEJUMA
STRUKTURA

(% no aktiviem)

mmm Rezidentu MFI finansgjums

mmm Nerezidentu MFI finansgjums no radniecigajam bankam

mmmm Nerezidentu MFI finans&jums no pargjam bankam

mmmm Centralas valdibas noguldijumi

mm Rezidentu noguldijumi (iznemot centralo valdibu)
Nerezidentu noguldijumi

= Emitétie parada vertspapiri

. Kapitals un rezerves

= Citi pasivi

2007 2008

Savukart pargjo banku finansgjuma struktiira domingja nerezidentu noguldijumi (sk. 42. att.), kuru atlikums
gada laika samazinajas par §99.7 milj. latu. (t.sk. 4. ceturksnt — par 651.2 milj. latu). Latvijas Republikas
Valsts kases [1dzeklu noguldijums AS "Parex banka" mainija arT rezidentu noguldijumu struktiiru. MFI
finansgjums 2008. gada samazinajas par 166.9 milj. latu dalgji sindicéto kreditu atmaksas rezultata.

42. attels

PAREJO BANKU FINANSEJUMA
STRUKTURA

(% no aktiviem)

mmm Rezidentu MFI finansgjums

mmm Nerezidentu MFI finansgjums no radniecigajam bankam

mmm Nerezidentu MFI finansgjums no pargjam bankam

mmmm Centralas valdibas noguldijumi

mmm Rezidentu noguldijumi (izpemot centralo valdibu)
Nerezidentu noguldijumi

B Emitétie parada vértspapiri

mmmm Kapitals un rezerves

E Citi pasivi

2007 2008

Jutigums pret arvalstu kreditiestazu finanséjumu Latvijas banku sektora turpinas augt, ipasi ick§zemes ban-
kam, kuras finans€jumu giist tirgos. Saspringta likviditates situacija un investoru paaugstinata riska uztvere
ieguldijumiem attistibas valstis samazina bankam iesp&ju 2009. gada parfinansét sindicétos aizdevumus.
Tapéc vairakas bankas spiestas akumulét atmaksai nepiecieSamos resursus, partraucot vai ierobezojot kre-
ditesanu.

Likviditates risku butiski mazina ilgtermina finans&jums no arvalstu MFI (81.1% no kop&ja MFI finansgjuma
jeb tresa dala no visam saisttbam). Galvenokart tie ir no matesbankam sanemtie Iidzekli, kas tika izmantoti
rezidentiem izsniegto kreditu finans€Sanai (sk. 43. att.).
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43. attels

BANKU ljl_NANSEJUMA STRUKTURA PEC
ATLIKUSA TERMINA
(mljrd. latu)

MFI finansgjums

= Pieprasijuma

<M

. >IM<12M

- >12M

Nebanku noguldijumi

s Pieprasijuma
<IM

> M<I12M

. >12M

2 3.

2006 2007 2008

Piezime. Gan finanséjums péc pieprasij gan ejums, kuram lidz atmaksai palikusi viena diena.

Neraugoties uz noguldijumu aizpliidi 2008. gada 4. ceturksni, FKTK noteiktais likviditates raditajs'® sagla-
bajas augsts un gada beigas bija 52.8% — tikai nedaudz zemaks neka 2007. gada beigas (55.7%; sk. 44. att.).
Salidzinot ES15 valstu banku grupu meitasbanku un pargjo banku likviditates raditajus, redzams, ka iepriek-
$gjos gados to Iimenis bija visai atSkirTgs, jo atskirigi bija So divu banku grupu uznémgejdarbibas modeli,
ES15 valstu banku grupu meitasbankam vairak novirzot [idzeklus ilgtermina kreditéSanai. Tomé&r 4. ceturksnt
abu banku grupu likviditates raditaji tuvinajas (sk. 45. att.), ES15 valstu banku grupu meitasbankam sakot
veidot lielakas likviditates rezerves. Likviditates raditaja saglabasanos iepriek$gja liment veicinaja
kreditportfela samazinasanas gandriz visas bankas un iespgja kreditnémeju atmaksatos Iidzeklus novirzit
likviditates uztur&Sanai un saistibu izpildei, ka arT MFI finans&juma piecaugums dazas bankas.

44. attels

280
FKTK NOTEIKTA LIKVIDITATES RADITAJA 260
IZPILDES REZULTATU IZKLIEDE 240
220
200
180
160
140
120
100

s Minimuma un maksimuma diapazons
mmmm Starpkvartilu intervals

€ Mediana 80
o Vidgjais svertais 60
= 90. procentile 40
= 10. procentile 2
2007 2008
45. attéls
65— - 65
FKTK NOTEIKTA LIKVIDITA_TES R_z-\DiTAJA
IZPILDE BANKU GRUPU DALIJUMA 6 60
(%)
55 U / ‘\ — 55
0=~ E— ,/ 50
45 EE—, 45
/ \/
= Banku scktors kopa 40 40
——— ESI15 valstu grupu meitasbankas
— Pargjas bankas 35-L, 135
1 2. 3. 4. 1. 2. 3 4
2007 2008

Lai precizak novértetu finans€juma aizpludes ietekmi uz banku sp&ju pildit saistibas, Latvijas Banka veic
likviditates stresa testus. Likviditates stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu
un kopgja finanséjuma (MFI un ne-MFI) ar atlikuso atmaksas terminu [idz 3 meneSiem aizpliidi bankas
var€tu izturet, 1idz to likviditates raditajs sasniegtu 0.

Pirmais stresa testa scenarijs parada, cik liela dala nerezidentu noguldijumu var aizpliist, neradot bankam
likviditates iztrikumu, ar nosacTjumu, ka bankas neaiznemas papildu resursus noguldijumu aizpliides kompen-

18 ikvidie aktivi (nauda kas€; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi
ar citu terminu, ja liguma paredz&ta iesp€ja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus)
nedrikst biit mazaki par 30% no banku kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.
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seSanai. [zvertejot likviditates stresa testa rezultatus, jasecina, ka visas bankas sp&tu pildit savas saistibas, ja
no bankam aizpliistu nerezidentu ne-MFI noguldijumi 30% apméra (sk. 46. un 47. att.). Ja tiktu iznemti visi
nerezidentu ne-MFI noguldijumi, 11 Latvijas banku, kuru aktivi kopa veido 36% no Latvijas banku sektora
aktiviem, nespétu izpildit savas Tstermina saistibas un kliitu nelikvidas.

46. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI,
JA AIZPLUST NEREZIDENTU NOGULDIJUMI
(banku skaits)

o

I

mmmm Nelikvidas bankas (Ir<0%)

mmmm Maksatsp&jigas bankas ar nepietieckamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%)

mm Bankas ar pietiekamu likviditates raditaju (1r>30%)

10%

47. attéls

LIKVIDIT_ATES STRESA TESTU REZUL:I‘ATI,
JAAIZPLUST NEREZIDENTU NOGULDIJUMI

(ipatsvars banku kopgjos akfivos; %)

B Nelikvidas bankas (Ir<0%)

mm Maksatspgjigas bankas ar nepietickamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%)

[ Bankas ar pietickamu likviditates raditaju (Ir=30%)

10%

o

20%

20%

30%

30%

o

40%

40%

50%

)

50%

3

I A )
)

60%

[
=

60%

70%

S

70%

80%

N

v

80%

90%

Iy

v

90%

100%

)

v

00%

Otraja stresa testu scenarija pienpemts, ka no bankam aizpliist viss finansjums ar atmaksas terminu 1idz
3 ménesiem (gan noguldijumi, gan MFI finans€jums). ArT $aja gadijuma redzams, ka bankas varétu izturét
vismaz 30% finansgjuma aizpludi (sk. 48. un 49. att.). Ja aizpliistu 50% banku lidzeklu, 10 bankam, kuru
akt1vi kopa veido 44.7% no Latvijas banku sektora aktiviem, biitu nepieciesams piesaistit papildu finansgjumu

Iidz 2% no Latvijas banku sektora aktiviem, lai atjaunotu pozitivus likvidos aktivus.

48. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTAT],
JA AIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS
TERMINU LIDZ 3 MENESIEM

(banku skaits)

B Nelikvidas bankas (1r<0%)

mmmm Maksatspejigas bankas ar nepietickamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%)

[ Bankas ar pietiekamu likviditates raditaju (1r=30%)

10%
49. attels

LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI,
JA AIZPLUST FINANSEJUMS AR ATMAKSAS
TERMINU LIDZ 3 MENESIEM

(ipatsvars banku kopgjos aktivos; %)

mmmm Nelikvidas bankas (Ir<0%)

mm Maksatspgjigas bankas ar nepietieckamu likviditates raditaju
(0%<Ir<30%)

mmm Bankas ar pietickamu likviditates raditaju (1r>30%)
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Likviditates stresa testu rezultati rada, ka nerezidentu noguldijumu aizpliide ietekmétu bankas, kuram nav
brivi pieejams finanséjums no matesbankam. Finansgjuma ar atmaksas terminu Iidz 3 ménesiem aizpliide
ietekm@tu abu grupu bankas, tomér lielaks risks biitu bankam, kuram ir mazaka iesp&ja papildus aiznemties
finansgjumu.
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4.2. Valiitas risks
2008. gada banku paklautiba tieSajam valiitas riskam kopuma saglabajas neliela.

2008. gada valiitas tirgii bija vérojamas biitiskas ASV dolara kursa svarstibas — ta méreno samazinajumu
gada pirmaja pusé nomainija strauj§ kapums rudeni, norisinoties pasaules finansu tirgus satricinajumam.
Neraugoties uz to, Latvijas banku paklautiba tiesajam valiitas riskam joprojam bija zema, jo bankam kopuma
arT 2008. gada bija zemas atklatas valiitas pozicijas gan ASV dolaros, gan ari citas valiitas.

Banku sektora vidgja sverta eiro atklata pozicija jau kops 2007. gada sakuma biitiski samazinajusies sakara
ar 2005. gada atceltas eiro tiras atklatas pozicijas ierobezojuma prasibas 10% apméra no bankas pasu kapitala
atjaunosanu 2007. gada maija”. 2008. gada banku eiro atklatas pozicijas palielinajums bija saméra neliels
(no 3.2% attieciba pret banku sektora paSu kapitalu gada sakuma lidz 4.9% gada beigas). Banku sektora
vidgjas svertas ASV dolaru atklatas pozicijas pieaugums 2008. gada laika bija v&l mazaks (no 1.1% lidz
1.4%; sk. 48. att.).

2008. gada banku sektora kopgja tira atklata valiitas pozicija svarstijas robezas no 3.8% lidz 7.4% attieciba
pret banku sektora pasu kapitalu (sk. 50. att.). Kopgjas tiras valiitas pozicijas picaugums 2008. gada otraja
pus€ pamata bija saistits ar eiro atklatas pozicijas picaugumu, bankam veidojot papildu uzkrajumus nedrosiem
paradiem, parvertjot to riciba esosos finansu instrumentus, ka arT ar saméra lielam ASV dolara un vairaku
citu valiitu atklato poziciju svarstibam dazas bankas.

50. attéls 5 .
B o1

BANK!J S_EKTOR_A VIDEJA_S SVERTAS 16 ‘ ‘ 16

ATKLATAS VALUTAS POZICIJAS ‘

(% no pasu kapitala) 14 14
12 12
10 10
8 // ™ :
6 \\ ) \ ] / 6
4 \ . / M \ )/ 4

N ~
—— Kopja s PamN N~~~ \ | L
Eiro N—] —~——"1
—— ASV dolaros 0, ! ! ] \'/ [ [ )
L. 2 3 4 L2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 L2 3 4
2004 2005 2006 2007 2008

Piezime. Aprékinos izmantotas atklato valutas poziciju absolitas vértibas. Par svariem izmantots banku pasu kapitals. Sakara ar lata piesaisti
eiro laika perioda no 2005. gada 1. janvara lidz 2007. gada maijam eiro atklatas pozicijas netika ieklautas kopéjas atklatas valutas pozicijas
aprékina.

Valiitas riska kvantitativa raditaja VaR* noveérté$anas rezultati ari liecina, ka 2008. gada banku tiesais valiitas
risks, neraugoties uz periodisko svarstibu picaugumu valiitas tirgli un kop€jas tiras atklatas pozicijas pieau-
gumu gada beigas, kopuma saglabajas saméra zema limeni (sk. 51. att.)*'. Lidz 2008. gada 3. ceturksnim
banku sektora VaR vertiba procentos no banku pasu kapitala ilgstosi svarstijas 0.03—0.06% robezas. VaR
vertibas pieaugums 2008. gada otraja pusé galvenokart skaidrojams ar ASV dolara un dazu citu valiitu
atklato poziciju svarstibam dazas bankas.

Sakara ar min€tajam parmainam valiitas tirgli 2008. gada pieauga banku jutigums pret ASV dolara kursa
svarstibam (sk. 52. att.). Tomér kopuma jaatzimg, ka banku jutigums pret ASV dolara kursa svarstibam,
nemot véra saméra mazo §Ts valiitas atklato poziciju, jau ilgstosi atrodas zema limeni.

Vert&jot banku paklautibu netieSajam valiitas riskam, jaatzime, ka banku klientu arvalstu valiitas pozicijam
raksturiga daudz augstaka valtitas nesabalansétibas pakape neka bankam. Pedgjo piecu gadu laika iekSzemes
nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu kopg€ja eiro atklata pozicija (starpiba starp banku piesaistito nogul-
dijumu un izsniegto kreditu apjomu attiecigaja valiita) nepartraukti palielinas (sk. 53. att.). ArT 2008. gada,

19 FKTK 26.04.2007. noteikumi Nr. 57 "Grozijumi "Kapitala pietickamibas aprékinasanas noteikumos"".

2 VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaudgjumus noteikta laika posma ar noteiktu varbatibu. 1% 10 dienu VaR no valiitas kursa svarstibam
nozimg, ka nikamajas 10 diends ir tikai 1% varbiitiba, ka zaud&jumi no valiitas kursa svarstibim parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR iegiits,
balstoties uz individualo banku atklatajam valiitas pozicijam katra ceturk$na beigas. Aprekinos izmantotas v&sturiskas valitas kursa dienas parmainas
viena gada laika pirms VaR novért€juma datuma (attiecigd ménesa pédéjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR aprékina eiro komponents netiek
ieklauts.

2! Japem véra, ka VaR kopa Latvijas bankas iegiits, summgjot individualo banku VaR. Patiesais kop&jais banku sektora VaR ir mazaks, jo individualo
banku VaR nav pilniba pozitivi korel&ti sava starpa.
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51. attéls
_ 2500 0.20
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Piezime. Sektora atklata valitas pozicija ir Latvijas banku piesaistito noguldijumu un izsniegto kreditu starpiba konkrétajam sektoram.

neraugoties uz bitisko kredit€Sanas paléninajumu, ta augusi videji menesi par 1.4% (tikai gada pedgjos
divos ménesos bija vérojams neliels samazinajums attiecigi par 0.4% un 0.5%). Tap&c eiro izsniegto kreditu
patsvars un iek§zemes valiitas tirgus svarstigums turpina palielinat banku netieSo (t.i., aiznémgju) valiitas
risku. 2008. gada decembra beigas kop&ja nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu eiro atklata pozicija bija
9 680.5 milj. latu (aptuveni 59.6% no IKP), t.sk. nefinansu sabiedribu eiro atklata pozicija bija 5 724.4 milj.
latu (35.2% no IKP) un majsaimniecibu eiro atklata pozicija — 3 956.1 milj. latu (24.4% no IKP).

4.3. Procentu likmju risks

2008. gada banku sabalanseta PJA un PJS struktiira un saméra nelielais jutigums pret procentu
likmju parmainam joprojam liecinaja par Latvijas banku nelielu paklautibu procentu likmju riskam.

Latvijas banku paklautiba parcenosanas riskam?, kas ir btiskakais banku procentu likmju riska avots, jau
ilgstosi bijusi zema. Procentu likmju riska vadiba nozimigaka attiectba — kumulativa 1 gada PJA un PJS
attiectba — samazinajas no 1.04 1idz 1.02, liecinot, ka 2008. gada beigas Latvijas banku PJA un PJS terminu
intervala lidz 1 gadam bija gandriz sabalansgti (sk. 54. att.). Sabalansétiba uzlabojas ar 1saka terminu intervala

22 ParcenoSanas risks ir iespgja ciest zaudgjumus, mainoties procentu likmém un pastavot atkiribam aktivu un saistibu atlikusajos terminos. Zaudejumi
procentu likmju parmainu dé] rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairak neka procentu ienakumiem vai procentu ienakumiem samazinoties vairak neka
procentu izdevumiem. Nosakot bankas paklautibu parcenosanas riskam, tick izmantoti tikai PJA un PJS, kas tick grupéti vairakos terminu intervalos
atkariba no atlikusa laika lidz parcenosanai, kas fiksétas procentu likmes instrumentiem ir lidz termina beigam atlikugais laiks, bet mainigas procentu
likmes instrumentiem — Iidz procentu likmju parskatisanai atlikusais laiks.
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(Iidz 1 ménesim), kumulativajai PJA un PJS attiecibai taja picaugot Iidz 0.93 {0.89}, un vidgja terminu
intervala (I1dz 5 gadiem), attiecibai samazinoties Iidz 1.03 {1.05}.
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PJA un PJS starpiba jeb GAP? attieciba pret Latvijas banku aktiviem 2008. gada beigas salidzinajuma ar
ieprieks€ja gada beigam dazos terminu intervalos samazinajas un svarstijas robezas no 0.1% lidz 7.5% no
banku aktiviem (sk. 55. att.). Tadgjadi uzlabojas kumulativa 1 gada GAP attieciba pret banku aktiviem,
sartikot 11dz 2.5% {3.4%}, un tas liecinaja par zemaku banku paklautibu procentu likmju riskam.
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Svarigu vietu banku procentu likmju riska novertésana ienem banku jutiguma pret iesp&jamo procentu likmju
Itmena parmainu ietekmes uz banku tirajiem gada ienakumiem analize. Eiropas Banku uzraugu komiteja
(CEBS), balstoties uz Bazeles Komitejas rekomendacijam, iesaka procentu likmju negaidito paral€lo parmainu
(procentu likmju Soka parametra) standarta lieluma noteiksanu 200 bazes punktu limeni.*

Jutiguma analizes rezultati rada, ka iesp&jamu procentu likmju parmainu ietekme uz Latvijas banku tirajiem
gada procentu ienakumiem® joprojam bitu neliela (sk. 56. att.). Procentu likmém pieaugot par 200 bazes
punktiem (t.i., 2 procentu punktiem), negativa GAP termina intervala Iidz | ménesim samazinatu Latvijas
banku gada tiros procentu ienakumus par 1.0% no kop€ja banku pasu kapitala. Savukart pozitiva GAP
terminu intervala 1-3 ménesi palielinatu banku gada tiros procentu ienakumus par 1.5% no kopgja banku
pasu kapitala. Savukart terminu intervala 3—6 ménesi salidzinosi maza pozitiva GAP nekadu bitisku ietekmi
uz tirajiem procentu ienadkumiem neraditu. Kopuma procentu likmes picaugums par 200 bazes punktiem
(t.i., 2 procentu punktiem) palielinatu banku tiros gada procentu ienakumus par 0.5% (kumulativa ietekme)
no kopgja banku pasu kapitala.

2 GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termipa intervala. Jo liclaka ir GAP, jo lielaka bankas paklautiba
procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaud&jumus no procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak par PJS, bankas procentu
ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, banka cietis zaud&jumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibu ir vairak neka
aktivu, bankas procentu izdevumi picaugs vairak neka ienakumi.

2 Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July 2004, Technical aspects of the
management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review process. Committee of European Banking Supervisors.
October 2006. Sads procentu likmju Soka parametra lielums paslaik ir ietverts arf FKTK "Procentu likmju riska parvaldisanas, ekonomiskas vértibas
samazinajuma aprékinasanas un procentu likmju riska terminstruktiiras parskata sagatavosanas normativajos noteikumos".

 Jetekme uz gada tirajiem procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot §a intervala GAP ar procentu likmju parmainas lielumu
un konkréta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a intervala GAP bus aktiva. Koeficienta aprkina pienemts, ka parcenosana notiks
intervala vida. Ta, pieméram, 3—6 ménesu intervala koeficientu aprekina $adi: (12— 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo Cetru
termina intervalu ietekmju summa.

26 Ta ka aprekini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ictekme uz bankas ekonomisko vertibu un aprekinu pamats procentu ienakumiem
ir banku bilances struktiira 2008. gada beigas.
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Nemot véra NFS nelielo lomu Latvijas finanSu sektora, tas kopuma nerada biitisku risku finansu
sektora stabilitatei. Ta¢u ekonomiska lejupslide, iedzivotaju ienakumu kritums un pesimistiskais noska-
nojums, ka ari likumdo$anas parmainas atstaj negativu ietekmi uz vairaku NFS segmentu attistibu.

Ja 2007. gads gan tautsaimnieciba kopuma, gan finansu tirgos un nebanku finansu sektora (kura ietilpst
lizinga sabiedribas, apdro$inaSanas kompanijas, privatie pensiju fondi, ieguldijumu fondi, cita finansu
starpnieciba un krajaizdevu sabiedribas, kam ir minimala loma (0.24%) sektora) iezim&jas ka straujas
izaugsmes gads, situacija krasi mainijas 2008. gada. V&l gada pirmaja pusé visos NFS segmentos bija vEérojama
stabila izaugsme, lai gan ar zemaku pieauguma tempu, finansu krizes ietekme neatspogulojas Latvijas NFS
sabiedribu aktivitates. Savukart 2008. gada 2. pusgads sakas ar problémam ieguldifjumu parvaldiSana.
Samazinajas to NFS sabiedribu aktivitate, kuru pamatdarbiba saistita ar krediteSanu.

NFS nozime finanSu nozaré joprojam saglabajas saméra neliela. 2008. gada NFS aktivu Tpatsvars finansu
sistéma neparsniedza 15%, bet 4. ceturksni, paplasinoties ekonomiskajai lejupslidei, NFS Tpatsvars pat nedaudz
samazinajas (Iidz 3.8 mljrd. latu jeb 14.1%).

Vairakus iepriek$¢jos gadus péc aktiviem nozimigakas NFS sabiedribas bija saistitas ar kreditésanu (lizinga
kompanijas un tie finansu starpniecibas uznémumi, kuru pamatnodarbosanas saistita ar kreditu izsniegSanu).
2008. gada tie saglabaja domingjoso lomu finansu sektora (2008. gada beigas abu So apakssektoru aktivi
sasniedza 84% no NFS sektora aktiviem), ta¢u lidz ar negativam parmainam tautsaimnieciba un riska
parskatiSanu kreditus izsniedzoSo uznémumu aktivi 4. ceturksni saka samazinaties. Gada laika lizinga
sabiedribu aktivi picauga par 7.4%, bet citu finansu starpniecibas uznémumu aktivi palielinajas par 18.0%.
Kopuma, nemot véra, ka Sie uznémumi lidzeklus kreditéSanai galvenokart piesaistija no kreditiestadém,
kreditiestazu kreditpolitikai kltstot stingrakai, pastav risks, ka §o uznémumu aktivitate turpmak var samazi-
naties.

Gan dzivibas, gan nedzivibas apdrosinasanas sektora aktivi 2008. gada turpinaja palielinaties (+19.5%), tie
nesamazinajas ar 4. ceturksni, kad kritums bija vérojams citos NFS segmentos, tacu ekonomiskas situacijas
pasliktinasanas radija riskus arT apdrosinasana. ledzivotaju ienakumu kritums un nekustama Tpasuma un
automobilu tirgus strauj$ apsikums noteica nedzivibas apdrosinataju parakstito prémiju apjoma kritumu
2008. gada nogal@. Ar1 dzivibas apdro$inatajiem iedzivotaju ienakumu sarukums, uzne€mumu (ipasi biivnieciba
un saistitajas nozars stradajoso) slégsana, ka arT pareja uz stingras taupiSanas rezimu liedz cerét, ka
palielinasies parakstito prémiju apjoms. Apdrosinasanas sektora aktivu Tpatsvars NFS aktivos, sariikot citu
NFS segmentu aktiviem, nedaudz palielindjas (Iidz 10.4%).

Iepricksgjos gados strauji augusie ieguldijumu fondu aktivi 2008. gada ievérojami samazinajas (par 30.7%),
tadgjadi saruka arf ieguldijumu fondu aktivu ipatsvars kop&jos NFS sektora aktivos (no 5.6% 2007. gada
beigas 1idz 3.6% 2008. gada beigas; sk. 57. att.). 2008. gads bija sarezgits ieguldijumu fondu parvaldniekiem.
Finansu krizes eskalacija 2008. gada rudent izraisija ieguldijumu fondu vertibas kritumu. Apliikojot investiciju
fondu neto aktivus, smagakais sarukums likumsakarigi piemeklgja akciju fondus — to neto aktivu vértiba
samazinajas par 65.7%. Butiski saruka arT sabalans€to un obligaciju fondu vértiba (attiecigi par 62.1% un
59.2%). Tapat ka ieprieks, liclaka investoru interese saglabajas par naudas tirgus fondiem (joprojam tikai
divi tirgus dalibnieki). Naudas tirgus fondu neto aktivu picaugums paléninajas (2008. gada — 48.1%).
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2008. gada norises arvalstu un vietgjos finansu tirgos radija sarezgijumus ari privataja pensiju parvaldes
segmenta. Atseviskiem pensiju planiem bija zaud&umi, kopuma privato pensiju fondu aktivi gada laika
pieauga divreiz Ienak neka ieprieks (15.6%), bet 4. ceturksni pat nedaudz samazinajas. Raksturigi, ka 2008. ga-
da pasivo dalibnieku skaits 3. pensiju ITmenT palielinajas par 32.6% — to cilvéku skaits, kuri nav veikusi
iemaksas fonda p&d€jo 12 menesu laika, tacu nav sasniegusi pensijas vecumu, palielinajas straujak neka
ieprieks.

Norises pensiju fondu segmenta (gan 2., gan 3. [imenT) rada nozimigas pensiju sistémas parmainas. Turpmako
attistibu biitiski ietekmés no 8% lidz 2% samazinatas iemaksas 2. pensiju limeni, ka ari tautsaimniecibas
dalibnieku pesimistiskais noskanojums. Tacu, lai ari sariik iemaksas visos fondos (visos pensiju sistémas
ITmenos), iespgjams, straujas parmainas valsts fondeto pensiju shému noteikumos varétu veicinat iemaksu
pieaugumu 3. pensiju [TmenT nakotng.

6. FINANSU INFRASTRUKTURA
6.1. Maksajumu sistemas

2008. gada Latvijas Banka veica sistemiska riska novertejumu Latvijas Bankas maksajumu sistemas
SAMS, EKS un TARGET2-Latvija. Veicot sistémiska riska novértéjumu, Latvijas Banka izmantoja
tris indikatorus: 1) maksajumu sistému Ipatsvaru attiecigo maksajumu segmenta; 2) koncentracijas
raditaju, kas ir piecu lielako dalibnieku Ipatsvars maksajumu sistéma, un 3) norékina efekta raditaju
(norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati maksajumu sistémas).

SAMS

SAMS ir licla apjoma reala laika latu maksajumu bruto norékinu sistéma, kuru izmanto starpbanku
maksajumiem, monetaro operaciju norékiniem, neliela apjoma maksajumu sistému un vertspapiru norgkinu
sistému norékiniem, ka ar1 steidzamu vai liela apjoma klientu maksajumu veikSanai. Tapec SAMS galvenokart
raksturo apjoma raditaji.

2008. gada SAMS apstradato starpbanku maksajumu skaits bija 87.3% (86.1 tikst.) un apjoms — 88.8%
(163.9 mljrd. latu) no starpbanku kredita parvedumiem latos (sk. 58. att.). Pargjo dalu veidoja Latvijas
banku savstarpgjie kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.
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Salidzindjuma ar ieprieks€jo gadu 2008. gada SAMS skaita koncentracijas raditajs mazliet picauga (lidz
70.3%; 174.7 tikst.; sk. 59. att.). To lielakoties ietekméja klientu maksajumu skaita pieaugums par 9.3 tiikst.
jeb 7.1%. SAMS apjoma koncentracijas raditajs palielinajas no 76.8% (73.9 mljrd. latu) 2007. gada lidz
82.8% (150.7 mljrd. latu) 2008. gada. Visvairak $o pieaugumu ietekmé&ja novembra un decembra kon-
centracijas raditaja parmainas, kas saistitas ar pasaules finansu tirgu satricinajuma raditam parmainam starp-
banku tirgii. Lai gan SAMS apjoma koncentracijas raditajs parsniedz ECB noteikto 80% robezu, tas ne-
liecina par nozimigu domino efekta iesp&jamibu sistéma, jo piecu lielako sisteémas dalibnieku skaita ietilpst
arT Latvijas Banka, kas nav paklauta likviditates riskam un kreditriskam.
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2008. gada starpbanku maksajumu apjoms pieauga 2.0 reizes (11dz163.9 mljrd. latu), bet klientu maksajumu
apjoms — par 20.8% (I1dz 12.9 mljrd. latu). Abu So maksajumu veidu savstarpgja proporcija skaita zina bija
37.9% un 62.1% un apjoma zina — attiecigi 92.7% un 7.3%. 2008. gada banku maksajumu apjoma
koncentracijas raditajs (82.9%) par 1.3 procentu punktiem parsniedza klientu maksajumu apjoma
koncentracijas raditaju (81.6%; sk. 60. att.).
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Salidzinajuma ar 2007. gadu starpbanku maksajumi pieauga par 4.0 tikst. jeb 4.9% skaita zina un par
82.3 mljrd. latu jeb 2.0 reizes apjoma zina (to lielakoties ietekmgja piecu lielako daltbnieku aktivitates — So
banku starpbanku maksajumu apjoma pieaugums par 73.9 mljrd. latu jeb 2.2 reizes). Klientu maksajumu
skaits pieauga par 9.3 tikst. jeb 7.1% un apjoms — par 2.2 mljrd. latu jeb 20.8%.

Sistémisko risku jeb t.s. domino efekta iesp&ju papildus koncentracijas raditajiem ietekme norekinu lidzeklu
izmantoSanas efektivitate sisteémas, ko bruto norékinu sisteémas raksturo norékiniem izmantoto Iidzeklu
Tpatsvars kontu atlikumos.

Finansu tirgus norékiniem latos tick izmantoti banku norékinu konti Latvijas Banka. Attiecigais efektivitates
raditajs tick aprékinats, attiecinot banku nostititos maksajumus SAMS pret banku vidgjiem kontu atlikumiem
Latvijas Banka. So kontu ménesu vidgjos atlikumus ietekméja Latvijas Bankas noteikta rezervju norma, kas
2007. gada nemainijas (8%), bet 2008. gada, Tstenojot monetaro politiku, tika mainita 5 reizes (februard,
aprili, oktobr, novembrT un decembri), sasniedzot 3% banku saistibam ar terminu ilgaku par 2 gadiem un
5% banku saistibam ar terminu lidz 2 gadiem.

Rezervju normas pazeminasanas dé| kreditiestazu vidgjais kontu atlikums Latvijas Banka 2008. gada pieauga
tikai par 7.9%, savukart maksajumu apjoms SAMS 2008. gada pieauga par 72.8%. Tas izraisija SAMS
norékinu lidzeklu izmantosanas efektivitates pieaugumu no 26.1% 2007. gada lidz 41.7% 2008. gada (sk.
61. att.).
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Visi tris sistémiska riska novertésanas indikatori 2008. gada raksturoja SAMS ka sist€ému, kas nodrosina tas
dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un drosu maksasanas vidi.

EKS

EKS ir neliela apjoma latu (kop$ 2008. gada — arT eiro) maksajumu neto norekinu sist€éma ar diviem norékinu
cikliem diena. EKS tiek izmantota nelicla apjoma klientu maksajumiem, tapéc to galvenokart raksturo
maksajumu skaita radtaji.

2008. gada EKS apstradati 75.2% (33.2 milj.) un 71.0% (13.1 mljrd. latu) no neliela apjoma latos veiktajiem
klientu kreditu parvedumiem starp bankam (sk. 62. att.). AtlikuSo dalu veidoja atsevisku Latvijas banku
savstarpéjie bruto norékini par klientu kredita parvedumiem. Salidzinajumam — 2007. gada EKS apstradati
attiecigi 74.4% latos veikto klientu kreditu parvedumu skaita zina un 67.4% — apjoma zina.
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2008. gada EKS latos veikto maksajumu skaita koncentracijas raditajs (78.1%) nedaudz pieauga salidzinajuma
ar 2007. gadu (76.8%; sk. 63. att.). EKS latos veikto maksajumu apjoma koncentracija 2008. gada arT
picauga—no 75.2% lidz 77.4% (par 801.4 milj. latu). 2008. gada EKS koncentracijas raditaji gan maksajumu
skaita, gan apjoma zina bija zemaki par ECB noteikto 80% robezu. 2008. gada piecu lielako sistemas
dalibnieku EKS apstradato latos veikto maksajumu apjoms pieauga par 8.6% (801.4 milj. latu), bet skaits —
par 11.9% (2.8 milj.).
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EKS latos veikto maksajumu norékini notiek divos ciklos, t.i., divas reizes diena. 2008. gada EKS pirmaja
norékinu cikla tika apstradati 64.9% no visiem dienas latos veiktajiem maksajumiem un attiecigi 54.7% no
abos norekinu ciklos apstradato latos veikto maksajumu apjoma. Tatad $aja perioda pirmaja norekinu cikla
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tika apstradati 21.6 milj. maksajumu 7.1 mljrd. latu apjoma un otraja norckinu cikla — attiecigi 11.7 milj.
maksajumu 5.9 mljrd. latu apjoma. Salidzinajuma ar 2007. gadu abos EKS latos veikto maksajumu norékinu
ciklos bija vérojams picaugums — pirmaja norékinu cikla kopgjais maksajumu skaits pieauga par 9.2% un
apjoms — par 3.1%, savukart otra norékinu cikla apgrozijums picauga attiecigi par 11.5% un 8.7%. Kopuma
gandriz visiem dalibniekiem latos veikto maksajumu norekiniem pamazam izlidzinajas maksajumu skaita
un apjoma dalfjums pirmaja un otraja norékinu cikla. Ta ka EKS galvenokart raksturo maksajumu skaita
radtaji, stkak tika analiz&ti skaita koncentracijas raditaji. Salidzinot abu latos veikto maksajumu ciklu mak-
sajumu skaita koncentracijas raditajus (sk. 64. att.), pirmaja norckinu cikla 2008. gada tas bija par 3.3 pro-
centu punktiem augstaks neka otraja norekinu cikla (attiecigi 79.7% un 76.4%).
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Sisteémisko risku papildus koncentracijas raditajiem nosaka norékinu Iidzeklu izmantosanas efektivitate
maksajumu sistémas.

Neto norékinu sistémas, t.sk. EKS, norékinu lidzek]u izmantoSanas efektivitati raksturo neto norékina efekta
raditajs, t.i., sistémas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kopgjo sist€mas apgrozijumu.
Saskana ar ECB metodiku, ja sisttmas neto norékina raditajs ir mazaks par 10%, tiek uzskatits, ka sistéma
ir augsti efektiva (ar augstu neto norekina efektu, t.i., lielaka dala transakciju tiek savstarpgji ieskaititas un
sistémas dalibniekiem konta nav nepiecieSams papildu likviditates nodrosinajums). Tomer norékinu klidu
gadijuma augstais neto norckina efekts var kliit par nozimigu risku, jo sist€émas dalibnickiem rodas papildu
saistibas, kas var izraisit likviditates riska un kreditriska izplatibu sisttma. 2008. gada EKS latos veikto
maksajumu pirma un otra norékinu cikla neto norckina efekta raditajs bija attiecigi 21.9% un 19.1% (sk.
65. att.). Tadgjadi 2008. gada netika konstatéts bitisks neto norékina risks latos veiktajiem maksajumiem
vai ta palielinasanas. 2008. gada latos veikto maksajumu norekina poziciju apjoms pirmaja un otraja norekinu
cikla picauga straujak (attiecigi par 18.0% un 19.4%) neka maksajumu apjoms (par 3.1% un 8.7%). Tadgjadi
salidzinajuma ar 2007. gadu latos veikto maksajumu pirma norékinu cikla norgkina efekta raditajs palielinajas
par 2.7 procentu punktiem, bet otra norekinu cikla norekina efekta raditajs — par 1.7 procentu punktiem.

65. attéls
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Ta ka 2008. gada EKS dalibnieku latos veikto maksajumu neto debeta poziciju apjoms salidzinajuma ar
banku nor€kinu kontu atlikumiem Latvijas Banka bija mazs (vidgji 0.4%), neto norékina efekts neradija
papildu latu norékinu lidzeklu nepiecieSamibu (likviditates risku) sistéma.

Sakot ar 2008. gadu, EKS uzsaka neliela apjoma eiro veikto maksajumu apstradi. Tas EKS dalibnickiem
sniedz iesp&ju klientu eiro veiktos maksajumus starp Latvijas bankam izpildit vienas dienas laika — l1dzigi
ka latos veiktos maksajumus.
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2008. gada EKS apstradati 223.8 tuikst. eiro veiktie maksajumi par kop&jo summu 1.5 mljrd. eiro, t.i., 5.6%
skaita zina un 1.3% — apjoma zina no visiem eiro veiktajiem klientu kredita parvedumiem starp bankam.

EKS eiro veikto maksajumu skaita koncentracijas raditajs 2008. gada bija 76.8%, bet apjoma koncentracijas
radtajs — 73.3%. Lai gan eiro veikto maksajumu gada koncentracijas raditaji ir zemaki par ECB noteikto
80% robezu, tomer tie rada, ka lielako sistémas dalibnieku saistibu koncentracija eiro veiktajos maksajumos
bija augsta.

EKS eiro veikto maksajumu norekini (tapat ka EKS latos veikto maksajumu nor&kini) notiek divos ciklos,
t.i., divas reizes diena. 2008. gada EKS eiro veikto maksajumu pirmaja norékinu cikla tika apstradati 56.0%
no visiem dienas eiro veiktajiem maksajumiem un attiecigi 53.2% no abos norekinu ciklos apstradato eiro
veikto maksajumu apjoma. Tatad eiro veikto maksajumu pirmaja norékinu cikla apstradats vairak maksajumu
gan skaita, gan apjoma zina. 2008. gada eiro veikto maksajumu pirmaja norekinu cikla tika apstradati
125.4 tikst. maksajumu 798.3 milj. eiro apjoma un otraja norékinu cikla — attiecigi 98.4 tiikst. maksajumu
701.0 milj. eiro apjoma. Otra norekinu cikla koncentracijas raditajs 2008. gada gan skaita, gan apjoma zina
bija augstaks neka pirma norékinu cikla raditajs, liecinot, ka galveno sistémas dalibnicku koncentracija
otraja norekinu cikla ir augstaka.

2008. gada EKS eiro veikto maksajumu pirma un otra norekinu cikla neto norekina efekta raditajs bija
attiecigi 28.3% un 41.8%. Tadgjadi 2008. gada netika konstatéts bitisks neto norékina risks. Saja perioda
vidgjais menesa eiro veikto maksajumu norékina poziciju apjoms pirmaja norékinu cikla bija 18.8 milj. eiro
un otraja norekinu cikla — 24.4 milj. eiro, bet vidgjais ménesa eiro veikto maksajumu apjoms — attiecigi
66.5 milj. eiro un 58.4 milj. eiro.

Ta ka 2008. gada EKS dalibnieku eiro veikto maksajumu neto debeta poziciju apjoms salidzindjuma ar
banku norékinu kontu atlikumiem eiro Latvijas Banka bija neliels (vid&ji 8.4%), neto norekina efekts neradija
papildu eiro norgkinu lidzeklu nepieciesamibu (likviditates risku) sistéma.

Attiecinot sistémiska riska novertesanas indikatorus uz EKS (latos un eiro veiktajiem maksajumiem) darbibu,
2008. gada konstatéts, ka EKS nodrosina tas dalibniekiem un visai finansu sist€émai efektivu un drosu
maksasanas vidi.

TARGET2-Latvija

2007. gada novembrT darbibu uzsaka ari starpbanku eiro maksajumu sisttma TARGET2-Latvija — viens no
21 Eiropas automatizetas reala laika bruto norékinu sisttmas TARGET2 komponenta. TARGET2-Latvija
darbibu Latvijas Banka nodro$ina kopa ar pargjam Eiropas Centralo banku sistéma esosajam bankam.

TARGET2-Latvija ir liela apjoma reala laika eiro veikto bruto norékinu maksajumu sist€éma, kuru izmanto
eiro veiktajiem starpbanku maksajumiem, ka ari steidzamu vai liela apjoma klientu eiro maksajumu veiksanai.

TARGET?2-Latvija apstradato starpbanku maksajumu skaits 2008. gada bija 6.4% (21.7 tukst.) un apjoms —
10.9% (62.5 mljrd. eiro) no eiro veiktajiem starpbanku kredita parvedumiem. Par&jo dalu veidoja Latvijas
banku kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.

TARGET2-Latvija skaita koncentracijas raditajs 2008. gada bija 63.1%. TARGET2-Latvija apjoma kon-
centracijas raditajs bija 82.6%. Lai gan TARGET2-Latvija apjoma koncentracijas raditajs parsniedz ECB
noteikto 80% robezu, tas neliecina par nozimigu domino efekta iesp&jamibu sist€ma, jo piecu lielako sisteémas
dalibnicku skaita ietilpst ar Latvijas Banka, kas nav paklauta likviditates riskam un kreditriskam.

TARGET?2-Latvija norekinu lidzek]u izmantoSanas efektivitates raditajs aprékinats, attiecinot banku nosititos
maksajumus TARGET2-Latvija pret banku vidgjiem eiro kontu atlikumiem TARGET2-Latvija. 2008. gada
vidgji kontos esosie [1dzekli TARGET2-Latvija maksajumos tika apgroziti 9.7 reizes.

TARGET?2-Latvija 2008. gada nodrosinaja tas dalibnieckiem un visai finansu sist€mai efektivu un drosu
maksasanas vidi.
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5. ielikums. Latvijas Bankas parskats par SIA "First Data Latvia" lokalas latu kliringa un norékinu
sistémas pasSnovertejumu

Ar Latvijas Bankas padomes 2001. gada 13. septembra lemumu Nr. 89/10 apstiprinata "Latvijas Bankas
politika maksdjumu sistémas joma" nosaka, ka atbildiba par kliringa un neliela apjoma maksajumu sistému
drosu un efektivu darbibu jauznemas institiucijam, kas nodrosina so maksajumu sistému darbibu, un to
dalibniekiem, péc iespéjas saskanojot sistemu darbibu ar SNB Maksajumu un norékinu sistému komitejas
2001. gada janvara dokumentu "Sistemiski nozimigu maksajumu sistemu pamatprincipi” (talak teksta —
Pamatprincipi). Neliela apjoma maksajumu sistémam tie japieméro ta, lai nemazindtu o sistemu efektivitati.

2006. gada, izmantojot ECB 2003. gada junija vadlinijas Oversight Standards for Euro Retail Payment
Systems (taldk teksta — ECB vadlinijas), Latvijas Banka noverteja SIA "First Data Latvia" (taldk teksta —
FDL) nozimibu, un rezultats tika publicéts Latvijas Bankas "Finansu Stabilitates Parskata” 2005. gada
2. numurd. Tika konstatéts, ka, nemot vera sistémas nelielo apjomu, FDL nav sistemiski nozimiga sistéma
un nerada finansu riskus Latvijas maksajumu sistema. Tacu, nemot vérda, ka maksajumos ar maksajumu
kartém ta ir vaji aizstdjama un sistemas darbibas traucéjumu de] varetu tikt ietekmets liels klientu loks,
sistema uzskatama par sistemiski ieverojamu maksajumu sistemu, tapéc tai piemérojami attiecigie par-
raudzibas kriteriji un principi. Saskana ar ECB vadlinijam sistemiski ievérojamam klientu maksajumu
sistemam janodrosina atbilstiba I, I un VII-X pamatprincipam.

FDL veica FDL lokalas latu kliringa un norékinu sistémas (talak teksta — FDL sistéma) pasnovértéjumu ne
tikai saskana ar minétajiem obligatajiem, bet ari 1II pamatprincipu, izmantojot Sadu atzimju skalu: "pilnigi
atbilst”, "kopumd ievéro", "daléji ievero” un "neievéro”. Latvijas Banka sanema pasnovertéjumu 2008. ga-
da 27. maija.

"Latvijas Bankas politikas maksajumu sistémas joma" 4.3. apakSpunkts nosaka, ka Latvijas Banka konsulté
institucijas, kas nodrosina kliringa un neliela apjoma maksajumu sistému darbibu un ka péc So instituciju
luguma Latvijas Banka var izteikt viedokli par attiecigas sistémas atbilstibu Pamatprincipiem. Latvijas
Banka izskatija FDL veikto FDL sistemas pasnovertejumu atbilstosi Pamatprincipiem un 2008. gada 15. au-
gusta sniedza rakstisku atbildi.

I pamatprincips. Visas saistitajas jurisdikcijas vajadzetu biit labi veidotai sistemas juridiskajai bazei.
FDL vertejums: kopuma ievero.

Latvijas Bankas viedoklis. Lai gan Pamatprincipu pilnaja versija prasita starptautiskas likumdoSanas
analize, FDL pasnovértéjuma tiek analizéta tikai lokala latu klivinga un norékinu sistéma. Saja sistema
piedalas tikai vietejas bankas, veicot norékinus par Latvija uzsaktiem maksajumiem ar Latvija izdotajam
maksajumu kartem, tapéec arvalstu normativo aktu ietekme nevar but butiska.

leteikums. Ta ka FDL novértéjumu "kopuma ievéro” noteicis tas, ka nav veikta starptautiskas likumdosSanas
analize, Latvijas Banka ierosina vertet FDL sistemu ka pilnigi atbilstosu Sim pamatprincipam.

11 pamatprincips. Sistemas noteikumiem un procediiram vajadzeétu sniegt tas dalibniekiem skaidru izpratni
par sistemas ietekmi uz katru no finansu riskiem, kas tiem rodas, piedaloties sistema.

FDL vertejums. pilnigi atbilst.

Latvijas Bankas viedoklis. Saskana ar FDL sniegto informaciju sistemas dalibniekiem nodrosinata izpratne
par sistémas ietekmi uz riskiem, kas rodas, piedaloties sistema, kd ari informdcija par sistemas darbibu
standarta un arkartas situdcijas. Tomér, ka norada FDL, lielu dalu sistemas noteikumu nosaka starpbanku
ligums un divpuséjie ligumi starp FDL un dalibnieku. Sie ligumi ir konfidenciali un paréjiem FDL sistémas
dalibniekiem nav pieejami. Latvijas Banka piekrit Sadam novértéjumam, ja visos ligumos ietverta vienada
Jjéga un tie sistemas dalibniekiem rada vienddu izpratni par sistemas ietekmi uz katru no finansu riskiem,
kas rodas, piedaloties sistema.

leteikums. Ja ar FDL dalibniekiem noslegto ligumu nosacijumi atskiras, Latvijas Banka iesaka sagatavot
vienotu dokumentu, kurda aprakstita sistémas ietekme uz katru no finansu riskiem, kas rodas, piedaloties
sistemd.
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HI pamatprincips. Sistemai vajadzéetu nodroSindt precizas kreditrisku un likviditates risku parvaldibas
procediiras, kuras nosaka sistemas operatora un sistemas dalibnieku atbildibu un kuras adekvati motive
parvaldit un ierobeZot Sos riskus.

FDL vértéjums: pilnigi atbilst.

Latvijas Bankas viedoklis. Uz kliringa un neliela apjoma maksajumu sistemam III pamatprincips neattiecas,
un Latvijas Banka FDL sniegtas atbildes nav vertéjusi.

VII pamatprincips. Sistemai vajadzéetu nodroSinat augstu drosibu un operdaciju uzticamibu un paredzet
rezerves iespéjas dienas darijumu apstrades savlaicigai pabeigSanai arkartas situacijas.

FDL vertejums: daléji ievero.
Latvijas Bankas viedoklis. Atbilstoss novertejums.

leteikums. Turpinat darbibas nepartrauktibas plana pilnveidi, par to informéjot dalibniekus, ka ari veikt
darbibas nepartrauktibas plana testéSanu.

VIII pamatprincips. Sistemai vajadzetu piedavat tadus maksajumu veikSanas lidzeklus, kas ir praktiski
to lietotajiem un efektivi tautsaimniecibai.

FDL vertejums. pilnigi atbilst.

Latvijas Bankas viedoklis. Atbilstoss novértejums. FDL sistéma ir privata automatizéta neto norékinu
sistéma, kas darbojas, balstoties uz brivo tirgu, un tas ar maksajumu kartem veikto apstraddto maksajumu
tirgus dala pedéjo gadu laika nav strauji mainijusies, saglabajoties tuvu 60% skaita un apjoma zina. Ta ka
FDL sistemas dalibniekiem ir alternativi kanali, pa kuriem iespejams sutit ar maksajumu kartém veiktos
maksajumus, sistema nevarétu pastavet, ja piedavatie pakalpojumi nebutu praktiski to lietotajiem un efektivi
tautsaimniectbai.

IX pamatprincips. Sistemas dalibas kriterijiem vajadzetu biit objektiviem un publiskotiem, lai veicinatu
godigu un brivu pieejamibu Sai sistemai.

FDL vertejums. pilnigi atbilst.

Latvijas Bankas viedoklis. Novertejums nav atbilstoss, lai gan FDL noteikusi kriterijus, saskana ar kuriem
potencidlais dalibnieks pievienojas FDL sistémai. Viens no kritérijiem — paslaik FDL sistémai var pievienoties
tikai ar visu esoSo dalibnieku piekrisanu. FDL nav norddijusi nosacijumus, kas jaievero, lai FDL dalibnieks
varétu nedot piekrisanu potencialam dalibniekam pievienoties FDL sistemai.

leteikums. Ja starpbanku liguma un citos dokumentos nav skaidri noteikts, kados gadijumos esosie dalibnieki
var bloket jaunu dalibnieku pievienosSanos sistemai un tadéjadi esosajiem dalibniekiem iespéjams nemotiveéti
liegt potencialam dalibniekam dalibu sistéma, nepieciesams noteikt konkrétus kritérijus, saskand ar kuriem
dalibu FDL sistéma var atteikt.

X pamatprincips. Sistemas parvaldes kartibai vajadzétu biit efektivai, saprotamai un atklatai.
FDL vértejums. pilnigi atbilst.
Latvijas Bankas viedoklis. Atbilstoss novertejums.

Kopuma jasecina, ka FDL veiktais pasnoveértejums uzskatams par atbilstosu un pietiekamu sistémas
novertéjumu. Latvijas Banka ierosinaja paaugstinat I pamatprincipa novertéjumu, pazemindt
IX pamatprincipa novertejumu un FDL sistémas turpmakaja darba nemt vera Latvijas Bankas sniegtos
ieteikumus.
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6.2. Veértspapiru norékinu sistémas

Finans$u tirgus satricindjums gan Latvija, gan pasaul€ nav ietekmgjis VNS un LCD norékinu sistemas DENOS
darbibu. 2008. gada vertspapiru norekinu sist€mu operatori nav zinojusi par biitiskiem sisteémas darbibas
partraukumiem un nav bijusi apdraud@ta vertspapiru norékinu sistému raita darbiba.

Apkopota vertspapiru norékinu statistika liecina, ka bitiski audzis LCD gramatoto vertspapiru apjoms (sk.
66. att.). 2008. gada beigas DENOS gramatoti vertspapiri 2 223.4 milj. latu apjoma, t.sk. lielakais bija
paradzimju atlikums (919.6 milj. latu) — gandriz 13 reizu lielaks neka 2007. gada beigas (72.1 milj. latu).
Vertspapiru atlikuma pieaugumu biitiski ietekmgja liela Latvijas valsts ieks€ja aiznemuma vertspapiru apjoma
laiSana apgroziba 2008. gada beigas.
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DENOS gramatoto un no citiem depozitarijiem parvesto vertspapiru izvietojuma statistika liecina, ka 2008. ga-
da beigas vertspapiri 1 157.0 milj. latu apjoma glabajas citas vertspapiru norékinu sistémas, no kuriem 93%
tika parvesti un gramatoti VNS, bet 7% parvesti uz Igaunijas un Lietuvas centralo depozitariju (sk. 67. att.).
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No LCD parvesto un VNS gramatoto vertspapiru atlikums 2008. gada beigas bija 1 075.0 milj. latu, t.sk.
paradzimes — 754.3 milj. latu, bet obligacijas — 320.7 milj. latu apjoma (sk. 68. att.).
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s VNS ar naudas norekiniem saistiti uzdevumi 0 L o

2006 2007 2008

Nozimigs gramatoto vertspapiru atlikuma un apstradato uzdevumu apjoma pieaugums VNS bija saistits ar
banku vajadzibam péc centralas bankas kreditresursiem (sk. 69. att.). VNS apstradato uzdevumu apjoms,
kas saistits ar naudas nor€kiniem, t.i., vertspapiru apgrozijums Latvijas Bankas kreditoperaciju darfjumos,
2008. gada sasniedza 24.8 mljrd. latu (2007. gada — 10 mljrd. latu). Pieauga ari LCD apstradato, ar DENOS
dalibnieku aktivitateém arpusbirzas tirgii saistito uzdevumu apjoms.
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69. attéls

NO LCD PARVESTO UN VNS GRAMATOTO
VERTSPAPIRU ATLIKUMS 10

(perioda beigas; mljrd. latu)

- 08

r 0.6

r 0.4

=02

= Obligacijas
mm Paradzimes 0 -
2006 2007 2008

Latvijas Banka veic vértspapiru norékinu sistému parraudzibu. Sistému parraudzibas joma Latvijas Banka
sadarbojas ar FKTK un §is sadarbibas ietvaros sniedza savu atzinumu par LCD noteikumu grozijumiem
pirms to apstiprinasanas, ka arT sniedza FKTK un LCD savu veért§jumu LCD piedavatajas norékinu sisttmas
darbibas parmainas.

6. ielikums. Vienotas Eiropas finanSu tirgus infrastruktiiras integracijas process

Viens no pédéja laika svarigakajiem merkiem Eirosistemas ietvaros ir integréta Eiropas finansu tirgus
izveide. Integracijas merkis ir veicindt finansu resursu efektivaku izvietosanu, konkurences palielindasanu,
dalibnieku izdevumu samazindsanu, tirdzniecibas aktivizéSanu un pakalpojumu maksu caurredzamibas
nodrosinasanu.

TARGET? vertspapiriem (alak tekstd — T2S) ir viena no finansu tirgus integrdcijas procesa sastavdalam,
kuru 2006. gada julija ierosinaja ECB ar mérki saskanot sadrumstaloto Eiropas vértspapiru norékinu
infrastruktiru, ieviesot Eiropd vienotu augsta drosibas limena vértspapiru norékinu platformu un nodrosinot
efektivakus naudas norékinus par darijumiem ar vértspapiriem, kas denominéti gan eiro, gan citas valutas.
T2S dalibnieki bus centralie vertspapiru depozitariji, tacu daliba sistemd ir brivpratiga. T2S darbibu planots
uzsakt 2013. gada, un ta bus integreta ar TARGET? sistemu, tadejadi apvienojot naudas un vertspapiru
norekinus vienota norékinu platforma. T2S darijumu droSibu garantés DVP mehanisms.

ECB aicinaja Eiropas centralos depozitarijus lidz 2008. gada beigam paust atbalstu un apnemsanos
pievienoties T2S. Latvijas Banka vértspapiru norékinu sistému parraudzibas ietvaros sadarbojas ar sistemu
operatoriem un to dalibniekiem T2S projekta lietotaju prasibu izvértéSand un Latvijas viedokja pausana.
Latvijas Banka un LCD atzinigi novertéja piedavato T2S projekta risindjumu, lai nodrosinatu vienotas
norékinu platformas ieviesanu ES vértspapiru norekinos. LCD pauda gatavibu piedalities nakamajas projekta
attistibas fazes tad, kad bus zinamas visas ar T2S projektu saistitas izmaksas, ipasi tas, kas bus attiecinamas
uz centralajiem depozitarijiem.

ECB péc lietotaju prasibu izvertesanas, t.sk. publiskds apspriesanas rezultatu un tirgus dalibnieku atbalsta

sasniegsanai.

Cita svariga finansu tirgus integracijas sastavdaja ir European Code of Conduct for Clearing and Settlement
(talak tekstd — Kodekss). Kodekss ir brivpratigs ligums ar merki atvieglot un uzlabot vértspapiru ieskaita
un norekinu drosibu un efektivitati, ipasi parrobezu darijumos, ka art palielinat pakalpojumu maksu un
norékinu pieejamibas caurredzamibu. Kodeksu 2006. gada 7. novembri parakstija ari LCD.

Kodekss sastav no trim dalam. Pirmas divas dalas — pakalpojumu maksu caurredzamiba (Price Transparency)
un piekjuve un sadarbspéja (Access & Interoperability) stajas speka jau 2007. gada.

Pirmas dalas ietvaros LCD publiceja maksu aprékina piemerus, kas Latvijas un arvalstu tirgus dalibniekiem
sniedz iespéju vienkarsoti izprast LCD noteiktds maksas par piedavatajiem pakalpojumiem un So maksu
apréekinasanas kartibu. Vienlaikus LCD interneta lapd publicéta ari Eiropas Centralo vertspapiru depozitariju
asocidcijas (talak teksta — ECSDA) izstradata konversijas tabula (Conversion table), kas katram Eiropas
tirgus dalibniekam nodroSina vienkdarsotu pakalpojumu maksu aprékinasanas kartibas salidzinasanu LCD
un citos Eiropas valstu centralajos depozitarijos.
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Otra dala attiecas uz pievienoSands kartibu sistemam un to sadarbspeju. Lai apliecindtu tirgus dalibniekiem
LCD uzskaites un norékinu brivu pieejamibu, LCD 2007. gada vidu vienlaikus ar paréjiem ECSDA da-
libniekiem parakstija Piekjuves un sadarbspejas vadlinijas (Access and Interoperability Guideline). Mineéto
vadliniju merkis ir piedavat tirgus dalibniekiem iespéju izvéleties tiem piemérotako veértspapiru norekinu
pakalpojumu sniedzéju katrd darijuma kédes posma (tirdznieciba, uzskaite un norékini).

2008. gada 1. janvari stajas spéka Kodeksa tresa dala — pakalpojumu savstarpéja atdaliSana un uzskaites
nodalisana (Service unbundling and accounting separation). Pakalpojumu atdalisana un uzskaites nodalisana
ir svarigs prieksnosacijums, lai turpinatu stiprinat Eiropas kapitdla tirgus caurredzamibu un efektivitdti.
No vienas puses, pakalpojumu savstarpéja atdaliSana tirgus dalibniekam sniedz izveles tiesibas, péerkot
pakalpojumu, no otras puses, uzskaites nodalisana nodrosina atbilstosu informdciju par piedavato pakal-
pojumu. Abu pasakumu meérkis ir padarit caurredzamas savstarpéjas sakaribas starp iendkumiem un
izdevumiem un dazadiem pakalpojumiem un sniegt dalibniekiem iespéju izvéléties, kuru no pakalpojumiem
pirkt.

Lai ieviestu Kodeksa prasibas par pakalpojumu atdalisanu, visi tie ECSDA biedri, t.sk. LCD, kas parakstijusi
Kodeksu, vienojas par pakalpojumiem, kuri saskana ar Kodeksa prasibam atdalami cits no cita. Mineétie
pakalpojumi atspogujoti vienotaja ECSDA Glossary for Service Unbundling (https.://www.ecsda.com). Sakot
ar 2008. gada 1. janvari, LCD izpilda Kodeksa prasibas attieciba uz pakalpojumu atdalisanu un uzskaites
nodalisanu.

Lai novertétu katra pakalpojumu sniedzeja atbilstibu Kodeksa tresas dajas "Pakalpojumu savstarpéja
federacija (Federation of European Securities Exchanges; FESE) un Eiropas Centrdlo darijuma starpnieku
asocidacija (European Association of Central Counterparty Clearing Houses; EACH) publiceja "Kartibu,
kada veicama pakalpojumu savstarpéjas atdaliSanas un uzskaites nodalisanas auditéSana un novértéeta
vispareja atbilstiba” (Terms of reference for auditing compliance with service unbundling and accounting
separation and assesing general compliance).

Saskand ar minéto kartibu Eiropas centralajiem depozitarijiem, sakot ar 2009. gadu, jasagatavo pasno-
vertejuma zigojums par atbilstibu vai neatbilstibu Kodeksa izvirzitajiem priekSnosacijumiem, ko izvertes
neatkarigs auditors.

48



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2008

PIELIKUMS. BANKU DARBIBAS RADITAJI

Bilances raditaji

Banku un arvalstu banku filidlu skaits
Aktivu kopsumma (milj. latu)
Kreditu Tpatsvars aktivos (%)
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%)
Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%)
Kreditu un noguldijumu attieciba (%)
Aiznemto resursu koeficients (%)
Pelnitspeja

ROE (%)*

ROA (%)*

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)*
Pelpas marza (%)’

Kapitala pietiekamiba

KPR (%)

Pirma limena KPR (%)

Likviditate

Likviditates raditajs (%)°

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)’
Aktivu kvalitate

INK 1patsvars kopgja kreditportfelt (%)

Specialo uzkrajumu kreditiem ne-MFI Tpatsvars

kreditportfeli (%)

Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars

kreditportfeli (%)

ES15 valstu banku grupu meitasbankas

2005

6
5759.6
81.5
423
46.3
192.7
6.5

27.1

1.6
443
523

8.9
7.4

37.7
13.8

0.5

0.6

0.9

2006

7
9161.8
81.4
36.1
52.9
225.1
6.6

23.4

1.4
42.6
52.0

9.4
7.1

40.6
14.9

0.4

0.5

0.3

2007

7
12 383.5
81.1
31.6
56.7
256.4
7.9

249

1.7
37.0
61.3

10.8
9.5

46.4
15.5

0.4

0.5

0.5

2008

9

13 736.8
83.3
28.6
59.3
2912
7.5

10.0

0.7
41.8
27.0

12.7
11.8

48.7
13.0

1.7

1.5

3.0

2005

17
51833
43.7
72.6
11.6
60.1
8.9

25.7

1.9
55.2
44.7

11.6
10.7

62.1
41.0

Pargjas bankas

2006 2007 2008
17 16 18
6745.5 95325 9 506.6
50.7 51.1 54.1
65.9 65.7 61.3
16.2 18.4 16.7
76.9 71.8 88.3
8.9 8.0 7.0
27.4 23.2 4.9
2.1 1.6 0.4
51.7 54.3 62.5
53.9 46.0 5.7
11.4 11.4 10.8
10.6 10.3 8.9
59.4 62.1 56.3
36.0 37.4 34.0
0.6 0.4 3.8
0.6 0.4 2.9
0.8 1.2 4.9

1
2
3
4

° Finansialas darbibas pelnas un RSA attieciba.

Aktivu un kapitala un rezervju attieciba.

Anualizétas parskata perioda pelnas/zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti arvalstu banku filialu dati).
Anualizgtas parskata perioda pelnas/zaudgjumu attieciba pret videjiem aktiviem.
Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (Administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzek|u vertibas nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu
ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudejumi + finan$u instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardosanai
pieejamo finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

6 FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu
terminu, ja liguma paredz&ta iespeja iznemt tos pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki par 30% no banku

kartgjo saistibu, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

7 Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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